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Lång förfallostruktur på våra lån 

Mkr 

Bruttokassa slutet 2011: 13,1 Mdr kronor 
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Betydande kostnadsbesparingar 

620 Mkr (2010) 

Kostnadsnivå som närmar sig 350 Mkr vid årsslut 2012 

Direkta kostnadsbesparingar  

-140 Mkr 

Fristående enhet  

som bär sina egna 

kostnader 



Plattform för att generera kassaflöde 

Kärninvesteringar 

Noterade 

Utdelning/inlösen 

Kärninvesteringar 

Dotterföretag 

Kassaflöde 

Finansiella investeringar 

Distrubtion från EQT, IGC  

& partnerägda investeringar 

Kassaflöde från tillgångar 

- 
Förvaltningskostnader 

Investerings- och utdelningskapacitet 

Försäljningslikvider 

från partnerägda 

investeringar 







Ökande substansvärde och utdelning 

Mdr 
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Utvärdering av substansvärdetillväxten 
Genomsnittlig årlig avkastning per den 31/12 2011 

Långsiktigt 

avkastnings-

krav: 8-9 %  











Lönsam tillväxt i 3 Skandinavien 

Försäljning Mkr 
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Mölnlycke Health Care  
– vårt femte största innehav 

> Stora framtidssatsningar  
sjösatta 2007 

 

> Stärkt position på många 
marknader 

 

> Rekordstark lönsamhet  
och försäljning 2011 

Försäljning MEUR EBITDA 





Exempel på aktiviteter 2011 
Noterade Kärninvesteringar 

> Ericssons försäljning  
av SonyEricsson 

 

> ABB förvärvade Baldor Electric  
och Thomas & Betts 

 

> Atlas Copcos styrelse beslöt  
om inlösenprogram 



Värdegapsanalys – bra verktyg  
för att tajma köp 
Investors noterade Kärninvesteringar 
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% 

Skillnaden mellan vår 

fundamentala värdering av 

innehaven (sett som portfölj) 

och deras börsvärdering 

Genomsnittligt 

värdegap: 24% 



http://www.lindorff.com/com/mainpage/

