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Delarsrapport januari - mars 2005

Viktiga handelser under det senaste kvartalet

0 Detta ar Investors forsta delarsrapport som ar upprattad i enlighet med
International Financial Reporting Standards - IFRS.

I Den finansiella flexibiliteten har starkts ytterligare och skuldsattningsgraden har
sjunkit till 11 procent.

B Aktier i AstraZeneca for 2.207 Mkr, i ABB for 778 Mkr och i Scania for 550 Mkr har
avyttrats.

W Fem nyinvesteringar genomfordes inom Nya investeringar. Investor Growth Capital
gjorde en framgangsrik forsaljning av Entific. EQT annonserade i mars att de deltar i
ett bud pa bdérsnoterade danska ISS A/S och i april att Dometic AB saljs.

@ Mobila bredbandsoperattren 3 i Skandinavien hade 414.000 kunder i Sverige och
Danmark i slutet av mars och visade samtidigt en fortsatt god intjaning per kund.

B The Grand Group avyttrade Berns liksom tva byggnader i anslutning till Grand
Hotel i Stockholm for att frigora resurser till hotellrérelsen.

Finansiell information

W Substansvardet uppgick den 31 mars 2005 till 99.577 Mkr (130 kronor per aktie),
jamfort med 92.915 Mkr eller 121 kronor per aktie vid arsskiftet.

W Koncernens resultat for perioden uppgick till 6.641 Mkr (8,66 kronor per aktie),
jamfort med 9.945 Mkr fér motsvarande period 2004 (12,96 kronor per aktie).

I Kérninnehavens resultatpaverkan uppgick till 6.152 (10.007) Mkr under perioden.
Stdrst paverkan hade AstraZeneca, ABB och Atlas Copco med 2.697, 1.342
respektive 1.211 Mkr. Ericsson paverkade resultatet med -1.127 Mkr.

™ Nya investeringar paverkade koncernens resultat med 486 (169) Mkr under
perioden.

B Investoraktiens totalavkastning for arets tre forsta manader var 13 (12) procent.
Den senaste tolvmanadersperioden var totalavkastningen 26 (69) procent.

Substansvardeutveckling

INVESTOR | SAMMANDRAG
Mdr kr

31/32005  31/12 2004 31/3 2004 200

Tillgangar, Mkr 112170 108 837 110 358
Nettoskuld, Mkr -12 593 -15922 16190 '
Substansvarde (eget kapital), Mkr 99 577 92 915 94 168 120
Substansvarde (eget kapital), kr/aktie 130 121 123
&0
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Koncernens resultat, kr/aktie 8,66 12,96 mm Substansvirde med Aterinvesterad utdelning
Substansvarde
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Trenden for Investors substansvarde var fortsatt
positiv under det forsta kvartalet. Den starkta
positionen beror dels pa att vara karninnehav
utvecklats val, dels pa att vi gjort ett antal bra affarer.
Vara bolag inom Nya investeringar fortsatter den
positiva trenden. Dartill utvecklas den mobila
bredbandsoperatéren 3 i ratt riktning.

Stark balansrakning ger handlingsutrymme

Under ett antal ar i bdrjan pa 2000-talet genomlevde
vi en svag konjunktur och sjunkande bérskurser.
Under denna period var vi med och stottade vara
bolag, saval finansiellt som genom ett aktivt
agararbete. | takt med att konjunkturen aterhamtat
sig och vardena pa vara innehav ¢kat har vi under det
forsta kvartalet tagit hem lite av de vinster vi gjort. Vi
har fortsatt starka den finansiella stallningen for att vi
vill sakerstalla full finansiell flexibilitet dven framgent.
Detta forandrar emellertid inte den positiva
grundsynen vi har pa innehaven.

Fokus pa Ionsam tillvéxt inom karninnehaven

Karninnehaven har generellt sett forbattrat sina
finansiella positioner och effektiviserat
verksamheterna. Flera av bolagen har starkt sina
marknadspositioner relativt sina konkurrenter. Detta
ar ett gott betyg till bolagens anstallda, ledningar och
styrelser. Under varen har ett antal av bolagen
rapporterat att de avser att skifta ut delar av
overkapitaliseringen till aktiedgarna. Bolagen har
samtidigt tillsett att de har tillrackligt starka
balansrakningar for framtida offensiva satsningar pa
organisk- och/eller forvarvad tillvaxt.

Vi ser positivt pd manga av vara karninnehav och
deras formaga att finna vagar for saval organisk
tillvéxt som selektiva forvarv, aven om konjunkturen
pa sikt gar in en lugnare fas. En forvarvsstrategi
maste genomféras med stor disciplin. Det ar latt att
kdpa tillvaxt men svdrare ar att gora det till ett
forsvarbart pris. For att nd en langsiktig [6nsam
tillvaxt ar det av stor vikt att fortsatt utveckla
konkurrenskraftiga kunderbjudanden, bade pa
existerande och nya marknader, samt att varda
etablerade och potentiella kundrelationer. Vi ar
fortsatt dvertygade om att detta langsiktigt kommer
att ge den basta aktiedgarutvecklingen.

Positivt resultat inom Nya investeringar

Det ar med okad tillférsikt vi nu ser resultatet av
manga ars hart arbete inom affarsomradet Nya
investeringar. | och med tillampandet av IFRS kan vi
visa att Nya investeringar genererat drygt 5,4 Mdr
kronor i investeringsresultat sedan 1998. Vi har ocksa
natt en arlig genomsnittlig avkastning pa realiserade
investeringar som val moétt vart avkastningskrav om
20 procent. Vi kanner oss starkta i var tro pa detta
omrade och pa var férmaga att aven bygga
framgangsrika sma och medelstora bolag. Vi har ett
antal innehav med god potential och ser fortsatt
intressanta affarsmajligheter, i saval Europa, USA som
Asien.

Vad géller var satsning i Asien sa fanns det de som
tyckte vi skulle lamna var verksamhet dar under
krisen pa 90-talet. Vi stannade dock kvar, vardade
vara relationer och byggde vidare pa att fordjupa var
kunskap. Detta ar vi mycket glada for idag, da det
givit oss en starkt position pa den marknaden. Detta
illustrerar vikten av att vara uthallig och félja sin
Overtygelse, dven i en turbulent tid.

Vi ser idag ocksa att vi har klara synergier mellan var
verksamhet inom omradena Kérninnehav och Nya
investeringar, men ocksad mellan investeringar pa
olika marknader. Genom att ha en diversifierad
portfélj balanserar vi till del den risk vi har i denna
verksamhet.

Viktiga framsteg for 3

Mindre dn tva ar efter att den mobila
bredbandsoperatoren 3 som forsta 3G-operator i
Skandinavien lanserat sina tjdnster har bolaget det
nast bast utbyggda 3G-natet i varlden efter
Hongkong. Darutéver har 3 natt éver 414.000
kunder i Skandinavien, en férbattrad kundtjanst och
har ett intressant utbud av mobila bredbandstjanster i
allt battre 3G-mobiler.

3 har visat lagre kostnader for att attrahera nya
kunder och samtidigt stigande intjaning per kund.
Allt fler lamnar sina fasta telefonforbindelser for att
enbart anvdanda mobila tjanster. 3 har ett gott
utgangslage pa denna véxande men hart
konkurrensutsatta marknad.

W

Marcus Wallenberg



Koncernens utveckling

Investors resultat under det forsta kvartalet var starkt, 6,6 Mdr kronor. For stérsta delen av
resultatet stod AstraZeneca, ABB och Atlas Copco. Nya investeringars resultatpaverkan uppgick
till 486 Mkr. Substansvardet utvecklades fran 92.915 Mkr vid arsskiftet till 99.577 Mkr per den

31 mars 2005.

Las mer pa webben: navs.investorab.com >>

Substansvardet

Den 31 mars 2005 uppgick substansvardet (tillika
eget kapital) till 99.577 (92.915 per arsskiftet) Mkr,
vilket motsvarade 130 (121) kronor per aktie.
Substansvardet (tillika eget kapital) 6kade darmed
med 7 (10) procent jamfoért med arsskiftet.

SUBSTANSVARDE (EGET KAPITAL) INVESTOR

Resultatutveckling

Koncernens resultat under perioden uppgick till 6.641
(9.945) Mkr. Huvuddelen av resultatet utgjordes av
uppgangar i vardet pa innehaven i AstraZeneca, ABB
och Atlas Copco.

Karninnehaven paverkade under rapportperioden
resultatet med 6.152 (10.007) Mkr, Nya investeringar
med 486 (169) Mkr, Ovriga innehav med 52 (13) Mkr
och Ovrig verksamhet med 1 (-26) Mkr.

UTVECKLING KONCERNEN

31/3 2005 31/12 2004
kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr
Kérninnehav 117 89782 114 87 408
Nya investeringar 19 14 463 18 13 896
Ovriga innehav 3 2241 3 2 406
Ovrig verksamhet 3 2483 3 1868
Ovriga tillgdngar & skulder 4 3201 3 3259
Totala tillgangar 146 112170 141 108 837
Nettoskuld 416 -12593 20 -15922
substansvarde 130 99577 121 92915

(eget kapital)

Overgang till IFRS

Overgangen till IFRS har paverkat substansvardet
genom att nya principer for vardering tillampas fér
aktieinnehav och laneportfolj. Per den 31/12 2004
uppgick substansvardet beraknat enligt de nya
principerna till 92.915 Mkr. Motsvarande siffra enligt
tidigare tillampade redovisningsprinciper var 89.966
Mkr. Se vidare bilaga 1, sid. 15.

Totala tillgangar per sektor, 31/3 2005

Owrigt 8%

Verkstadsindustri 27%
Finansella tjanster 18% 4

- _..\'
Halsovard 22% W
.\: &J‘
- Teknologi 25%

Mkr 1/1-31/3 2005 1/1-31/3 2004
Vérdeférandring 6478 10 062
Utdelningar 328 314
Rérelsens kostnader -116 -231"
Ovriga resultatposter -49 -200
Koncernens resultat 6 641 9945
Utbetald utdelning 0 -1726
Ovrigt 21 288
Forandring substansvarde 6662 8507

(eget kapital)
1) Inklusive omstruktureringskostnad om -100 Mkr.

Resultatutveckling, Koncernen
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Se segmentsrapporteringen, sid. 14, for en detaljerad
beskrivning av utvecklingen for respektive
affarsomrade.

TILLGANGAR UPPDELADE PER SEKTOR OCH VERKSAMHETSOMRADE, 31/3 2005

Mkr Verkstadsindustri Teknologi Halsovard Finansiella tjanster Ovrigt Totalt
Karninnehav, noterade 28 171 19 895 22 107 19 609 - 89 782
Nya investeringar, noterade 15 308 808 - - 1131
Nya investeringar, onoterade 1701 5749 2195 381 3306 13332
Ovriga - 1621 - - 6 304" 7925
Totalt 29 887 27 573 25110 19 990 9610 112170

1) Inklusive lan till Hi3G om 4.528 Mkr.
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Karninnehav

Karninnehaven utvecklades starkt under det forsta kvartalet. Resultatpaverkan uppgick till 6,2
Mdr kronor. Under det férsta kvartalet har avyttringar av delar av innehaven i AstraZeneca,
ABB och Scania genomforts i syfte att 6ka Investors finansiella flexibilitet. Realiserad vinst pa
forsaljningarna, berdknad pa anskaffningsvarden, uppgick till sammanlagt 1.879 Mkr.
Konverteringen av Ainax-aktier till Scania A-aktier genomférdes ocksa under det foérsta
kvartalet.

L&s mer p& webben: chs.investorab.com >>

Kop och forséljningar Resultat for perioden
Under det férsta kvartalet 2005 genomférdes avyttringar  Karninnehavens resultatpaverkan under det forsta
inom affarsomradet Kérninnehav fér sammantaget kvartalet uppgick till 6.152 (10.007) Mkr. Stérst
3.535 Mkr. Forséljningarna gjordes av aktier i paverkan pa resultatet hade AstraZeneca med 2.697
AstraZeneca, ABB och Scania i syfte att 6ka Investors Mkr och ABB med 1.342 Mkr. Ericsson paverkade
finansiella flexibilitet. resultatet med -1.127 Mkr.
Avyttringarna under rapportperioden utgjordes av
7.810.000 aktier i AstraZeneca for 2.207 Mkr, Karninnehavens resultatpaverkan, 1/1-31/3 2005
18.300.000 aktier i ABB for 778 Mkr samt 1.900.000 ]
A-aktier i Scania for 550 Mkr. Realiserad vinst pa AstraZeneca ! e
forsaljiningarna, berdknad pa anskaffningsvarden, Aeg { 104
uppgick till totalt 1.879 Mkr. ’“"“?m , m‘ 2
Efter avyttringarna uppgar Investors dgarandel i sB 760
AstraZeneca till 3,4 procent av roster och kapital, i ABB Electrolux - 20
till 9,1 procent av réster och kapital och i Scania till 10,6 Yo |nd
procent av kapital och 19,3 procent av roster. G"’S":I: afr
Konverteringen av Ainax-aktier till Scania A-aktier OMX 2l
genomférdes ocksd under det forsta kvartalet. Ehcsson 1127

Kostnader -2 | Mkr
Utdelningar fran karninnehaven under rapportperioden 2000 1000 0 1000 2000 3000

pa 285 Mkr avser AstraZeneca

RESULTATUTVECKLING KARNINNEHAV

I “ Mkr 1/1-31/3 2005 1/1-31/3 2004

Resultatutveckling, . R

Affarsomrade Karninnehay Vardeforandring 5909 9751
Utdelningar 285 299

Mk

10 orm - Rorelsens kostnader -42 -43
Resultatpaverkan 6152 10 007
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KARNINNEHAV

Marknads- Kurs- Marknads- Kapital- Rost- % av
Antal varde Marknads- utveck- varde Marknads- andel” andel” totala
aktier” kr/aktie varde, Mkr ling” kr/aktie  varde, Mkr (%) (%) tillgangar
Mkr 31/3 2005 31/3 2005 31/3 2005 2005 (%) 31/12 2004 31/122004  31/3 2005 31/3 2005 31/3 2005
Teknologi
Ericsson 810393516 21 16 178 -6 23 17 305 5 19 14
Saab AB 21611925 3 2 486 0 3 2 496 20 38
WM-data 70 265 500 2 1231 22 1 1012 16 29 1
26 19 895 27 20813 17
Verkstadsindustri
Atlas Copco 31454971 14 10 632 13 13 9421 15 21 9
ABB 185 815 142 I 8157 18 10 7 593 9 9 7
Scania” 21 495 450 8 6 346 14 8 6134 11 19 6
Electrolux 18 457 571 4 3036 8 4 2796 6 26 3
37 28 171 35 25944 25
Hélsovard
AstraZeneca 55 655 810 20 15 500 15 20 15295 3 3 14
Gambro 68 468 225 9 6 607 2 8 6 487 20 26 6
29 22107 28 21782 20
Finansiella tjanster
SEB 138 272 295 24 18 528 4 23 17 768 21 21 17
OMX 12 950 507 1 1081 -2 1 1101 11 11 1
25 19 609 24 18 869 18
Totalt 117 89782 114 87 408 80

(Marknadsvarden beraknade pa senaste kopkurs)

surz

10% av kapitalet.

Innehav inklusive, i forekommande fall, utlanade aktier.
Mest omsatta aktieslag.
Efter full utspadning och justerat for, i forekommande fall, aterkdpta egna aktier.

Om man istéllet som berakningsgrund utgdr fran antal utestdende aktier innan Scania-aktierna (Ainax) makulerats, &r Investors dgarandel 16% av rosterna och



Nya investeringar

Nya investeringar fortsatte att utvecklas positivt under det forsta kvartalet och uppvisade en
resultatpaverkan om 486 Mkr. Fem nyinvesteringar gjordes och ett antal avyttringar. | och med
overgangen till IFRS uppstod en effekt pa sammanlagt 3,1 Mdr kronor i 6vervarden, vilket

motsvarar en vardeuppgang pa 28 procent.

Las mer pa webben: nis.investorab.com >>

K&p och férsaljningar

Under arets tre forsta manader har 1.131 (490) Mkr
investerats inom Nya investeringar. Investeringarna
avser fem nyinvesteringar om sammanlagt 920 (375)

Mkr och ett antal tillaggsinvesteringar om
sammanlagt 211 (115) Mkr.

Innehav for 1.005 (845) Mkr avyttrades under
perioden. Realiserad vinst pa forsaljningarna,
beraknad pa anskaffningsvarden, uppgick till totalt
779 Mkr.

NYA INVESTERINGAR PER ENHET

Resultat for perioden

Resultatet uppgick under férsta kvartalet till 486 (169)
Mkr. En stor del av den positiva resultatutvecklingen
ar hanforlig till Investor Growth Capital dar bland
annat den vinstgivande férsdljningen av Entific och
vardeuppgangen i Tessera, som delvis avyttrats under
perioden, paverkade resultatet positivt. Uppgangar i
vardet pad innehaven i Investor Capital Partners — Asia
Fund och en starkt dollar bidrag ocksa till resultatet.

RESULTATUTVECKLING NYA INVESTERINGAR

31/3 2005 31/12 2004
kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr
Investor Growth Capital 9 6 886 10 7612
EQT 8 6433 7 5492
LrlvAteSsi;O;uizpital Partners 5 1144 1 792
Totalt 19 14 463 18 13896

Overganag till IFRS

| samband med tillampningen av IFRS har Investor
ocksa anpassat varderingsprinciperna fér
substansvardet sa att de dverensstammer med
varderingsprinciperna for redovisningen. Denna
andring gav till effekt att vérdet per den 31/12 2004,
pa innehaven inom Nya investeringar, 6kade med
sammanlagt 3,1 Mdr kronor, motsvarande 28

ik 113173 11-31/3 1/1 1998-

2005 2004 31/3 2005
Vérdeférandring 519 310 4125
Utdelningar 18 0 1324
Rérelsens kostnader -51 -141" -2033
Resultatpaverkan 486 169 3416

1) Inklusive omstruktureringskostnad om -75 Mkr.

Fran och med den 1 januari1998 till och med den 31
mars 2005 har affarsomradet Nya investeringars
resultat varit 3.416 Mkr. Den arliga genomsnittliga
avkastningen pa realiserade investeringar har val mott
det uppstallda avkastningskravet pa 20 procent.

Resultatutveckling,
Affarsomrade Nya investeringar

ke

procent. Se vidare bilaga 1, sid. 15. ooy
800}
Geografisk fordelning Nya investeringar, 31/3 2005
B00f
400k
Asien 12%
M Morra Europa 64% 200
USA 24%

1 Kv 2005

RISKKAPITALSATSNINGEN INOM NYA INVESTERINGAR

Riskkapitalsatsningar har gjorts sedan Investor bildades 1916 men tog sin moderna form och struktur i mitten pa 90-talet. Genom
riskkapitalverksamheten inom Nya investeringar medges en god avkastning, en okad diversifiering, synergier med karninnehaven
och mojligheten att upptdcka trender tidigt.

Investors riskkapitalsatsning inom Nya investeringar omfattar tva typer av investeringar; buyouts och venture capital. Buyout-
verksamheten drivs i fonder deldgda av Investor; EQT och Investor Capital Partners — Asia Fund. Venture Capital-verksamheten drivs
av helagda Investor Growth Capital. EQT fokuserar via sina sju fonder pa bolag i norra Europa, Investor Capital Partners - Asia Fund
pa norra Asien (exklusive Japan), medan Investor Growth Capital fokuserar pa USA, norra Europa och Asien.

Satsningarna inom Nya investeringar som till sin natur & mer riskfyllda gérs med malet att uppna hog avkastning; en arlig
genomsnittlig avkastning (IRR) om 20 procent.


http://www.investorgrowthcapital.com/

Nya investeringar, utvecklingsfas
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NYA INVESTERINGAR — 10 STORSTA NOTERADE"

Goteborgsbaserade Entific saldes i sin helhet under
kvartalet till det i Australien bérsnoterade Cochlear.
Affaren motte val det uppsatta malet om en arlig
genomsnittlig avkastning pa 20 procent.

Darutdver saldes bland annat Digia i sin helhet och
Optillion avbrét sin verksamhet.

Forsaljningar av delar av innehaven i Tessera, Micronic,
Lycos Europe, ISTA och Kyphon gjordes ocksa.

Sektorexponering Investor Growth Capital, 31/3 2005

Fonder och Kommunikation 23%
trigt 25%
Hahdedare 10%
Ldkemedel/
Bioteknik 14%
Internettjdnster 5%
& Mjukvara 5%
Medicinsk . i
teknik 13% Owrigt IT 5%

Las mer pa webben: www.eqt.se >>

Marknads Marknads

Agar- Kursut- varde” varde”

andel veckling (Mkr) (Mkr)

Sektor (%) (%) 2005 31/32005 31/12 2004

Kyphon H 6 -3 439 467
ISTA H 1" -4 223 238
Tessera T 1 15 151 472
Biotage H 12 14 77 68
Stepstone T 7 36 45 33
LifeCell H 2 -13 36 7
Amkor T 1 -42 34 56
Axcan Pharma H 1 -13 33 44
Lycos Europe T 1 22 27 36
Micronic T 1 9 16 117
Ovriga noterade - - 50 50
Totalt noterade 1131 1588

1) Kop och forsaljningar har gjorts i vissa innehav under aret.
2) Marknadsvérdet paverkas av valutaeffekter.

Investor Growth Capital

Las mer pa webben: www.investorgrowthcapital.com>>

Under det forsta kvartalet gjordes nyinvesteringar i

Innovative Micro Technology och Axiomed.

Kalifornienbaserade Innovative Micro Technology &r

en ledande MEMS-tillverkare (Micro-Electro-
Mechanical Systems).

Ohiobaserade Axiomed har utvecklat en andra

generationens syntetisk disk for ryggoperation av

degenererade diskar.

Under forsta kvartalet forvarvades dessutom aktier i

det Nasdag-noterade bolaget LifeCell Gver
marknaden.

Tillaggsinvesteringar har gjorts i bland annat CHF
Solutions, Solstice Neurosciences, Kunskapsskolan,

Aerocrine och Neuronetics.

Under forsta kvartalet genomférdes EQT lll:s kdp av
Carl Zeiss Vision, Munksjoé och ISS Healthcare.

Under forsta kvartalet annonserades ocksa att EQT IV
skrivit avtal om att forvarva Sanitec samt att EQT Ill
och EQT IV tillsammans med Goldman Sachs Capital
Partners lagger ett bud pa det danska bérsnoterade
tjansteforetaget ISS A/S.

| EQT Il har en tilldggsinvestering gjorts i Leybold.

Efter rapportperiodens utgang annonserades att EQT
Il séljer Dometic AB.

Investor Capital Partners — Asia Fund

Las mer pa webben: www.investorcapitalpartners.com >>

Investor Capital Partners — Asia Fund gjorde inga
ytterligare investeringar eller avyttringar under
rapportperioden.

Fonden har sedan tidigare tva investeringar kvar i sin
portfolj: Global Beauty och Memorex.

Bada innehaven hade en positiv vardeférandring
under det forsta kvartalet.
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Ovriga innehav och Ovrig verksamhet

Under kvartalet tillskots ytterligare 495 Mkr i Ian till 3 som per den 30 mars hade 414.000
kunder i Sverige och Danmark. The Grand Group har salt tva byggnader i anslutning till Grand
Hotel i Stockholm, liksom Berns, i syfte att frigora resurser till hotellrérelsen.

Las mer pd webben: www.investorab.com >>

Ovriga innehav

Ovriga innehavs resultatpaverkan uppgick till 52 (13)
Mkr under forsta kvartalet.

OVRIGA INNEHAV

Ovrig verksamhet

Ovrig verksamhets resultatpaverkan uppgick till 1 (-26)
Mkr under forsta kvartalet.

OVRIG VERKSAMHET

31/3 2005 31/12 2004
kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr
Hi3G (exkl. 1an) 2 1621 2 1621
Fondinvesteringar 1 619 1 593
Ovrigt 0 1 0 192
Totalt Ovriga innehav 3 2241 3 2406

Hi3G

Las mer pa webben: www.tre.se >>

Hutchison Whampoa rapporterade att 3 i
Skandinavien per den 30 mars 2005 hade 414.000
kunder i Sverige och Danmark, en uppgang med
64.000 fran den 10 december 2004. Den
genomsnittliga intjaningen per kund (s.k. ARPU) steg
till 397 kronor. Det meddelades ocksa att kostnaden
for att attrahera ny kunder (s.k. CAC) minskat.

Hi3G har fortsatt att bygga ut 3G-natet som per den
1 mars tackte 92 procent av befolkningen i Sverige.
Natet har ocksa fatt omdémet som det basta 3G-
natet i Sverige. Arbetet med att férbattra

kundtjansten fortsatter ocksa med oférminskad styrka.

Som tidigare kommunicerats bedémer Investor att
dess totala dtaganden till Hi3G, i form av eget kapital,
kommer att uppga till 4-5 Mdr kronor. Finansieringen
av Hi3G beddms langsiktigt ske med lika delar eget
kapital och extern direkt lanefinansiering. De lan
Investor i dagslaget har utestdende till Hi3G forvantas
pa sikt dverforas till extern direkt lanefinansiering av
Hi3G.

Under kvartalet har 495 Mkr tillskjutits Hi3G i form av
lan. Hi3G:s finansieringsbehov under 2005 beddms
understiga 2004 ars niva om 2.233 Mkr.

INVESTORS FINANSIERING AV HI3G

31/3 2005 31/12 2004
kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr
The Grand Group 2 1475 2 1475
Mark och fastigheter 0 300 1 300
Aktiv portfoliférvaltning 1 604 0 3
Ovrigt (bl.a. Novare) 0 104 0 90
Totalt Ovrig verksamhet 3 2483 3 1868

The Grand Group

Las mer pa webben: www.grandhotel.se >>

Under det forsta kvartalet avyttrade The Grand Group
Berns liksom tva byggnader i anslutning till Grand
Hotel i Stockholm. Forsaljningarna innebaér att The
Grand Group numera har ett tydligare fokus pa
hotellverksamheten. Kapitalet fran forsaljningarna
kommer att anvandas for att utveckla Burmanska
palatset (tidigare SAF-huset) till hotellrum och
konferensanlaggning.

The Grand Groups resultat efter finansnetto uppgick
till -7 (-17) Mkr under rapportperioden.

Aktiv portféljférvaltning

Investors aktiva portfoljforvaltning uppvisade ett
nettoresultat om 21 (1) Mkr for kvartalet.

Den aktiva portfoljforvaltningen hade pa balansdagen
en lang nettoposition.

Novare Human Capital

Las mer pa webben: www.novare.se >>

1/1-31/3 2005 31/12 2004 Totalt
Eget kapital-tillskott 1648 1648
Lan” 495 4033 4528
Totalt 495 5681 6176

1) Ingdr i "Ovriga tillgdngar och skulder” i substansvardeuppstaliningar.

Novare Human Capital ar en bolagsgrupp som pa ett
strukturerat satt erbjuder Investor och dess innehav,
liksom externa bolag, tjanster inom Human
Resources-omradet.

Under det forsta kvartalet forvarvade
rekryteringsbolaget Alumni 45 procent av Novare
Rekrytering, som i samband med detta byter namn till
Novare Jobb. Tack vare den nya deldgaren bedéms
Novare Jobb snabbare att kunna bredda kundbasen.


http://www.investorgrowthcapital.com/

Koncernens nettoskuld

Koncernens nettoskuld uppgick vid rapportperiodens
utgang till 12.593 Mkr att jamféra med 15.922 Mkr
vid utgangen av 2004. Férandringen i nettoskulden
forklaras i allt vasentligt av erhalina likvider for
forséljningen av aktier i AstraZeneca, ABB och Scania.

Investors nettoskuld i férhallande till de totala
tillgdngarna uppgick till 11 procent vid
rapportperiodens utgang, att jamféra med 15
procent vid utgdngen av 2004.

Kencernens nettoskuld

Mdr kr %
25 20

20

2003 2004
B Nettoskuld (vanster skala)

1 Kv 2005

Skuldsattningsgrad (hager skala)

Kassa, bank och kortfristiga placeringar uppgick den
31 mars 2005 till 15.256 Mkr att jamféra med
12.127 Mkr vid arsskiftet.

Under resterande delen av 2005 kommer utestdende
lan, motsvarande nominellt 3.137 Mkr, att forfalla.
Darutover ar foreslaget att utdelning om totalt 1.726
Mkr kommer att utbetalas till aktiedgarna.

Standard & Poor’s har sedan 1997 en kreditrating om
AA- pa Investor. Under forsta kvartalet 2005 hojde
Moody’s Investors kreditrating fran A3/Prime-2 till
A2/Prime-1.

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick den 31 mars 2005 till 4.795
Mkr (4.795 Mkr den 31 december 2004).

AKTIESTRUKTUR

Investoraktien

Las mer pa webben: aktie.investorab.com >>

% av % av
Aktieslag Antal aktier  Antal roster kapital roster
A1 rost 311690844 311690 844 40,6 87,2
B 1/10 rost 455 484 186 45548 418 59,4 12,8
Totalt 767 175030 357 239 262 100,0 100,0

Totalavkastningen (summan av kursutveckling och
aterinvesterad utdelning) uppgick under
rapportperioden till 13 (12) procent. Den senaste
tolvmanadersperioden var totalavkastningen 26 (69)
procent.

Under den senaste 20-arsperioden har den
genomsnittliga arliga totalavkastningen varit 16,5
procent.

Genomsnittlig totalavkastning

S Rapporiperiod T&r S 104 204

Borskursen for Investors B-aktie var vid
rapportperiodens utgang 95,50 kronor, att jamfora
med 84,50 kronor per den 31/12 2004.

Ovrigt
Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med
International Financial Reporting Standards - IFRS.

Detta ar Investors forsta externrapport som upprattats
i enlighet med denna standard. Se bilaga 1 for en
beskrivning av de dndrade redovisningsprinciperna
och deras effekt pa resultat och stallning.

Vérdeférandring

For balansposter som innehades saval vid ingangen
som vid utgangen av perioden utgors
vardeférandringen av skillnaden i vérde mellan dessa
tillfallen. For balansposter som realiserats under
perioden utgdrs vardeférandringen av skillnaden
mellan vardet vid ingdngen av perioden och erhallen
likvid. For balansposter som férvarvats under
perioden utgors vardeférandringen av skillnaden
mellan anskaffningsvardet och vardet vid utgangen
av perioden.



Varderingsprinciper for finansiella
instrument

Noterade innehav

Noterade innehav varderas utifran innehavens
borskurs (kopkurs, dar sadan finns noterad) pa
balansdagen.

Onoterade innehav och fondinnehav

Varderingen av onoterade innehav gérs med
utgangspunkt fran “International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines” som tagits
fram och publicerats gemensamt av
riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och AFIC.

For direktagda investeringar, det vill sdga som ags
direkt av ett bolag i Investorkoncernen, sker en
samlad beddémning for att faststalla vilken
varderingsmetod som &r lamplig for det enskilda
innehavet. Dels beaktas om det nyligen gjorts en
finansieringsrunda eller transaktion pa “armslangds
avstand”, och dels gors en vardering genom att
applicera relevanta multiplar pa det aktuella bolagets
nyckeltal (t.ex. EBITDA) fran en utvald grupp av
jamforbara bolag med avdrag for individuellt
bestamda justeringar till foljd av t.ex. skillnaden i
storlek mellan det aktuella bolaget och gruppen av
jamforbara bolag. Darefter gors en bedémning av
vilken av ovanstaende metoder som béast avspeglar
marknadsvardet pa det aktuella innehavet och
innehavet varderas enligt denna metod. | de fall det
finns andra varderingsmetoder som battre dterspeglar
det verkliga vardet for ett enskilt innehav, anvands
dessa, vilket innebar att enstaka innehav kan komma
att varderas enligt andra &n ovan beskrivna metoder.

Onoterade innehav i fonder varderas till Investors
andel av det varde som fondadministratdren gor av
fondens sammanlagda innehav. Om Investor
beddmer att fondadministratérens vardering inte i
tillracklig grad har tagit hansyn till faktorer som
paverkar vardet pa de underliggande innehaven eller
om den vardering som gjorts beddms vasentligt
awvika fran IFRS-principerna, gors en justering av
vardet. Noterade innehav i fonder varderas pa samma
satt som noterade innehav enligt ovan.

Skulder

Investor anvander derivat for att kontrollera
exponeringen i skuldportfoljen mot fluktuationer i
vaxelkurser och rantesatser. | syfte att aterspegla
detta i redovisningen tilldmpas sakringsredovisning i
de fall ett derivat samt underliggande lan kvalificerar
for detta i enlighet med IAS 39. | de fall Ian och
derivat ej ar kvalificerade for sakringsredovisning
tilldmpas grundreglerna enligt IFRS, det vill sdga lan
varderas till upplupet anskaffningsvarde och derivat
varderas till verkligt varde med vardeférandringar i
resultatrakningen.

Den storsta effekten uppkommer vid vardering av
derivat som anvands for att astadkomma fast ranta.
Vardet pa dessa derivat kommer att variera med
ranteutvecklingen.

Kommande informationstillfallen
12 jull
12 oktober

Delarsrapport januari — juni

19 januari 2006  Bokslutskommuniké

Stockholm den 11 april 2005

m

Marcus Wallenberg

Verkstallande direktdr och koncernchef

Kontaktinformation

Lars Wedenborn, Finansdirektor:
08-614 2141, 0735-24 2141
lars.wedenborn@investorab.com

Fredrik Lindgren, Informationschef:
08-614 2031, 0735-24 2031
fredrik.lindgren@investorab.com

Oscar Stege Unger, IR-ansvarig:
08-614 2059, 070-624 2059
oscar.stege.unger@investorab.com

Adress:

Investor AB (publ) (org. nr: 556013-8298)
103 32 Stockholm

Besoksadress: Arsenalsgatan 8C

Telefon: 08-614 2000

Telefax: 08-614 2150
info@investorab.com

Tickerkoder:
INVEB SS i Bloomberg
INVEDb.ST i Reuters

Delarsrapport januari — september

Denna delarsrapport har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.

Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns tillgénglig pa
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Resultatrakning koncernen

2005 2004
Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/3
Investeringsverksamheten
Utdelningar 327 311
Vardeforandring 6 458 10 064
Rorelsens kostnader -95 -1
Omstruktureringskostnad - -75
Nettoresultat - Investeringsverksamheten 6 690 10 189
Ovrig verksamhet
Nettoomsattning 161 149
Kostnad for salda varor och tjanster -174 -170
Nettoresultat, aktiv portfoljférvaltning 21 1
Rorelsens kostnader -7 -6
Nettoresultat - Ovrig verksamhet 1 -26
Koncerngemensamma rérelsens kostnader -14 -14
Omstruktureringskostnad - -25
Rorelseresultat 6 677 10 124
Finansiellt netto -86 -178
Resultat efter finansiella poster 6 591 9 946
Skatt pa periodens resultat 50 -1
Periodens resultat 6 641 9945
Hénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 6 630 9942
Minoritetsintresse 11 3
Periodens resultat 6 641 9 945
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kronor 8,66 12,96

1"



Balansrakning koncernen

2005 2004
Belopp i Mkr 31/3 31/12
Tillgdngar
Materiella anldggningstillgangar 2 338 2 695
Aktier och andelar 107 846 104 637
Fordringar som ingdr i nettoskulden 1030 837
Ovriga fordringar 6153 5752
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 15 256 12 127
Summa tillgangar 132 623 126 048
Eget kapital och skulder
Eget kapital 99 577 92 915
Avsatt till pensioner 224 226
Lan 28 655 28 660
Ovriga skulder 4167 4 247
Summa eget kapital och skulder 132623 126 048
Nettoskuld
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 15 256 12127
Fordringar som ingdr i nettoskulden 1030 837
Lan -28 655 -28 660
Avsatt till pensioner -224 -226
Summa nettoskuld -12 593 -15922
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2005 2004
Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/12
Ingaende eget kapital enligt balansrakning 92 915 49 039
Effekt av byte av redovisningsprincip - 36 622
Ingdende eget kapital justerat i enlighet med ny princip 92 915 85661
Utdelning till aktiedgarna - -1726
Effekt av personaloptionsprogram 3 14
Valutakursdifferenser, dotterforetag 19 -380
Omvarderingsreserv kassaflodessakring -7 42
Omvarderingsreserv materiella anldggningstillgangar 6 32
Periodens resultat 6 641 9272
Eget kapital vid periodens slut 99 577 92915
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Kassaflddesanalys koncernen

2005 2004

Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/3
Lopande verksamheten
Karninnehav

Erhdllna utdelningar 285 -
Nya investeringar

Erhdlina utdelningar 6 -
Ovriga innehav

Erhallna utdelningar - 12
Aktiv portféliférvaltning, Ovrig verksamhet och
rorelsens kostnader

Inbetalningar 4928 7 450

Utbetalningar -5 039 -10 720
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
réntenetto och inkomstskatter 180 -3 258
Erhallna/erlagda rantor -279 -267
Betald inkomstskatt -37 -88
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -136 -3613
Investeringsverksamheten
K&rninnehav

Forvarv -551 -

Avyttringar 4086 7 320
Nya investeringar

Foérvarv m.m. -1 149 -513

Avyttringar 959 800
Ovriga innehav

Okning langfristiga fordringar -760 -250

Avyttringar 303 37
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -61 -424
Avyttringar av materiella anldggningstillgdngar 403 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3230 6 970
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - 301
Amortering av laneskulder -170 -501
Forandring av kortfristig upplaning, netto - -50
Utbetald utdelning - -1726
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -170 -1976
Periodens kassaflode 2924 1381
Likvida medel vid arets boérjan 3531 2264
Kursdifferens i likvida medel 31 11
Likvida medel vid periodens slut 6 486 3656
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Segmentsrapportering

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1 - 31/3 2005

Karn- Nya Ovriga Ovrig Investor

Belopp i Mkr innehav  investeringar innehav verksamhet overgripande Totalt
Utdelningar 285 18 24 = 328
Vérdeforandring 5909 519 30 20" 6 478
Ovriga intakter och kostnader 4132 -13
Rorelsens kostnader -42 -51 -2 -7 -14 -116
Roérelseresultat 6 152 486 52 1 -14 6 677
Finansiellt netto -86 -86
Skatt 50 50
Periodens resultat 6 152 486 52 1 -50 6 641
Ovrigt 6 15 21
Paverkan pa substansvarde 6 152 486 52 7 -35 6 662
Substansvarde per affarsomrade 31/3 2005

Totala tillgangar 89 782 14 463 2241 2 483 3201 112170
Nettoskuld -12 593 -12 593
Totalt substansvarde 89 782 14 463 2241 2483 -9 392 99 577
UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1 - 31/3 2004

Karn- Nya Ovriga Ovrig Investor

Belopp i Mkr innehav  investeringar innehav verksamhet overgripande Totalt
Utdelningar 299 12 3" 314
Vérdeférandring 9751 310 3 27 10 062
Ovriga intakter och kostnader 21? 21
Rorelsens kostnader -43 -66 -2 -6 -14 -131
Omstruktureringskostnad -75 -25 -100
Rorelseresultat 10 007 169 13 -26 -39 10 124
Finansiellt netto -178 -178
Skatt -1 -1
Periodens resultat 10 007 169 13 -26 -218 9 945
Ovrigt 222 2 24 42 288
Utbetald utdelning -1726 -1726
Paverkan pa substansvarde 10 007 391 13 -2 -1902 8 507
Substansvarde per affarsomrade 31/3 2004

Totala tillgangar 88 107 15 669 2784 2 280 1518 110 358
Nettoskuld -16 190 -16 190
Totalt substansvarde 88 107 15 669 2784 2280 -14 672 94 168

" Avser den aktiva portfljférvaltningen. | vardeférandringen ingar forsaljningsintakter uppgéende till 4.990 (7.753) Mkr.

2 Nettoomsattning uppgar till 161 (149) Mkr och avser framst The Grand Group och EQT Partners.

% Beloppet avser omrékningsdifferenser pa investeringar som innehas av dotterféretag med annan redovisningsvaluta &n SEK.
Ingen omrékningseffekt uppkommer 2005 till féljd av att dessa bolag andrat redovisningsvaluta till SEK per 1/1 2005.
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I enlighet med IAS-férordningen som antogs av EU
2002 skall borsnoterade foretag inom hela unionen
fran och med ar 2005 tillampa internationella
redovisningsstandarder — International Financial
Reporting Standards — IFRS (tidigare International
Accounting Standards — 1AS) i sin koncernredovisning.
Standarderna, som ges ut av International Accounting
Standards Board (IASB), blir obligatoriska for
europeiska foretag i takt med att EU-kommissionen
godkdnner dem.

| standarden IFRS 1 behandlas évergangen till IFRS for
de féretag som for forsta gangen tillampar
regelverket. Standarden foreskriver att ett foretag vid
overgangen fran nationella redovisningsprinciper skall
presentera minst ett ars jamférande information
enligt IFRS (frivilligt for finansiella instrument).
Foretaget skall vidare forklara hur 6vergangen fran
tidigare redovisningsprinciper till IFRS paverkat
finansiell stallning, resultat och kassafléden.
Informationen skall enligt IFRS 1 lamnas senast i
samband med forsta delarsrapporten for
rakenskapsaret 2005, vilket gérs med denna bilaga.

I enlighet med Stockholmsbdrsens rekommendation
(november 2004) ldmnades information om de mest
vasentliga effekterna av évergangen till IFRS redan i
bokslutskommunikén fér 2004.

Redovisningsprinciper — vasentliga
skillnader

Investor tillampar IFRS endast i koncernredovisningen.
Avsikten dr att anpassa redovisningen i juridisk person,
det vill sdga i moderbolaget och dotterbolagen, sa
snart som svensk lagstiftning dppnar for tillampning
av hela regelverket.

Jamforelsesiffror omraknade till IFRS presenteras for
samtliga poster, inklusive finansiella instrument.

Genom o6vergangen till IFRS varderas den helt
overvagande delen av Investors balansposter till
marknadsvarden (se nedan). Investor har valt att
tilldmpa samma metoder fér marknadsvardering av
balansposterna vid berdkningen av substansvardet
som i redovisningen. Darmed &verensstammer
substansvardet med det egna kapitalet. Eftersom
forandringar i innehavens verkliga varden redovisas i
den formella resultat- och balansrakningen under
IFRS, okar volatiliteten i resultatet i jamforelse med
tidigare. Resultatet enligt IFRS &verensstammer i all
vasentlighet med férandringen av substansvardet.
Den huvudsakliga skillnaden utgdrs av utbetald
utdelning, vilken inte ingdr i resultatet.

Finansiella instrument — IAS 32 och 39
For Investor dr det i huvudsak reglerna i IAS 39, vilka
behandlar redovisning av finansiella instrument, som
paverkar redovisade varden jamfort med

redovisningen enligt tidigare principer.
Rekommendationen foreskriver att finansiella
instrument, vilket for Investors del i huvudsak
omfattar aktierelaterade investeringar och
skuldportfoljen, till dvervdgande del skall varderas till
verkligt varde vid bokslutstillfallet, istallet for som
tidigare till det lagsta av anskaffningsvérde och
verkligt varde. IAS 32 behandlar presentation och
upplysningar avseende finansiella instrument.

Aktierelaterade investeringar

| och med &vergangen till IFRS redovisar Investor
aktierelaterade investeringar till verkligt varde med
vardeférandringar i resultatrakningen. | enlighet med
IAS 28 p.1, redovisas dven andelar i intresseféretag
pa detta satt. Darigenom gors inte langre nagon
konsolidering i enlighet med kapitalandelsmetoden
och intresseforetagen redovisas till, for ett
investmentbolag, mer rattvisande satt att redovisa
varden. Liksom tidigare konsolideras dotterbolagen.
Aktierelaterade investeringar varderas enligt féljande
under IFRS:

Noterade innehav

Noterade innehav varderas utifran innehavens
borskurs pa balansdagen. Enligt IFRS varderas de
noterade innehaven till kdpkurs, dar sadan finns
noterad, till skillnad fran tidigare principer da senaste
betalkursen anvéndes for varderingen (vid
berakningen av substansvardet, tillika i redovisningen
om detta varde var lagre an anskaffningsvardet).
Noterade innehav inom Nya investeringar belastas
inte langre med automatik av ndgon likviditetsrabatt.

Onoterade innehav och fondinnehav

Varderingen av onoterade innehav gérs med
utgangspunkt fran “International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines” som tagits
fram och publicerats gemensamt av
riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och AFIC.

For direktdgda investeringar, dvs sadana som ags
direkt av ett bolag i Investorkoncernen, gors en
samlad beddémning for att faststalla vilken
varderingsmetod som ar lamplig fér det enskilda
innehavet. Dels beaktas om det nyligen gjorts en
finansieringsrunda eller transaktion pa “armslangds
avstand”, och dels gérs en vardering genom att
applicera relevanta multiplar pa det aktuella bolagets
nyckeltal (t.ex. EBITDA) fran en utvald grupp av
jamférbara bolag med avdrag for individuellt
bestdmda justeringar till féljd av t.ex. skillnaden i
storlek mellan det aktuella bolaget och gruppen av
jamforbara bolag. Darefter gérs en bedémning av
vilken av ovanstaende metoder som bast avspeglar
marknadsvardet pa det aktuella innehavet och
innehavet varderas enligt denna metod. | de fall det
finns andra varderingsmetoder som battre aterspeglar
det verkliga vardet for ett enskilt innehav, sa anvands
dessa, vilket innebar att enstaka innehav kan varderas
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enligt andra an ovan beskrivna metoder. Liksom
tidigare ar det sa att bolag dar utvecklingen ar
negativ i sddan omfattning att vardet bedéms vara 0,
varderas till 0.

Onoterade innehav i fonder varderas till Investors
andel av det varde som fondadministratdren gor av
fondens sammanlagda innehav. Om Investor
beddmer att fondadministratérens vardering inte i
tillrécklig grad har tagit hansyn till faktorer som
paverkar vardet pa de underliggande innehaven eller
om den vardering som gjorts beddéms vasentligt
awvika fran varderingen enligt IFRS, gors en justering
av vardet. Noterade innehav i fonder varderas pa
samma satt som noterade innehav enligt ovan.

Skuldportféljen

For skuldportfoljen tillampar Investor, dar sa ar
mojligt, sa kallad sakringsredovisning. Detta innebar
att vardefoérandringar pa 1an matchas med
vardeférandringar pa derivat som forvarvats i syfte att
eliminera valutarisker och férandra rantebindningen
pa skuldportféljen. | den form som IAS 39 antagits av
EU-kommissionen, ar grundregeln att lan varderas till
upplupet anskaffningsvarde och derivat varderas till
verkligt vérde med vardeférandringar i resultatet.
Genom att Investor tillampar sakringsredovisning for
stérre delen av portféljen minskar den volatilitet som
skulle uppkomma i resultatrakningen om den ovan
angivna grundregeln tillampades.

Materiella anlaggningstillgangar — I1AS 16

I enlighet med IAS 16 redovisas Investors fastigheter
till verkligt varde. Enligt tidigare principer redovisades
de till det lagsta av anskaffningsvardet (med avdrag
for avskrivningar) och atervinningsvardet.

Aktierelaterade ersattningar — IFRS 2

Aktierelaterade ersattningar, vilket for Investor
omfattar personaloptions- och aktieprogram,
redovisas i enlighet med IFRS 2. Rekommendationen
delar in aktierelaterade ersattningar i ersattningar dar
betalning sker med egetkapitalinstrument eller
ersattningar dar betalning sker med kontanter.
Investors program redovisas i enlighet med reglerna
for aktierelaterade ersattningar som regleras med
egetkapitalinstrument. Detta innebar att ett vérde pa
programmet beraknas vid tilldelningstidpunkten och
att detta varde sedan utgér basen for den kostnad
som periodiseras dver optionernas intjdnandeperiod.
Lopande reserveringar for sociala avgifter redovisas
baserat pa realvardet (skillnaden mellan verkligt varde
pa underliggande aktie och lésenpriset).

Aktieswapar som tecknats i samband med
utstédllandet av personaloptionerna, for att skydda
Investor mot effekter av en uppgang i Investors
aktiekurs, klassificeras som finansiella instrument och
varderas darmed till verkligt varde. Vardeférandringar
pa aktieswaparna redovisas i resultatrakningen.

Skatt — 1AS 12

Vardering av tillgdngar och skulder till verkligt varde
ger, i det fall det verkliga vardet skiljer sig fran det

skattemadssiga vardet, upphov till tempordra skillnader.
I enlighet med IAS12 redovisas en uppskjuten
skatteskuld eller en uppskjuten skattefordran pa
tempordra skillnader. Uppskjutna skattefordringar
redovisas endast i den omfattning det ar sannolikt att
beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga
overskott.

Paverkan pa resultat, finansiell stallning
och kassafléden

Resultat- och balansrakningarna med tillhérande
noter som presenteras pa efterfoljande sidor, visar, i
enlighet med IFRS 1, den paverkan som 6vergangen
till redovisning enligt IFRS gett pa 2004 ars resultat
och kassafléden samt pa de ingdende balansposterna
for 2004.

Substansvardet

| samband med tilldmpningen av IFRS har Investor
ocksa anpassat varderingsprinciperna for
substansvdrdet sa att de 6verensstémmer med
varderingsprinciperna for redovisningen.

Nedanstaende tabell visar hur substansvardet
paverkats av de andrade varderingsprinciperna.

PAVERKAN PA SUBSTANSVARDET

31112 Justering IFRS
Belopp i Mkr 2004 IFRS  31/12 2004
Karninnehav 87 643 -235 87 408
Nya investeringar
Investor Growth Capital 6514 1098 7612
EQT 3896 1 596 5492
Investor Capital Partners
— Asia Fund 410 382
Totalt Nya investeringar 10 820 3076 13 896
Ovriga innehav (inkl. Hi3G) 2 406 - 2 406
Ovrig verksamhet 1868 - 1868
Ovriga tillgédngar och skulder 2780 479 3259
Totala Tillgdngar 105 517 3320 108 837
Nettoskuld -15 551 -371 -15 922
Totalt substansvarde 89 966 2949 92915

Skillnaderna for aktieinnehaven utgérs i huvudsak av
foljande: Noterade innehav varderas till kopkurs
istallet for betalkurs. Noterade innehav inom Nya
investeringar belastas inte langre med nagon
likviditetsrabatt, annat an i undantagsfall. Det
varderingstak vid anskaffningsvardet som tidigare
applicerades pa onoterade innehav har tagits bort,
vilket innebdr att dessa tagits upp till ett hogre varde
om ett sddant bedémts foreligga.

Justeringen av vérdet pa skuldportfoljen uppkommer i
huvudsak tillféljd av varderingen av derivat som
anvands for att dstadkomma fast rénta. Vardet pa
dessa derivat varierar med ranteutvecklingen.
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Denna presentation av hur évergangen till IFRS paverkat 2004 ars resultatrékning, ingaende- och
utgdende balansréakningar och kassaflédesanalys baseras pa redovisningen, varfor férandringarna ej

motsvarar effekterna om 2.949 Mkr pa substansvardet

Resultatréakning Koncernen

Hénférligt till:

Moderbolagets aktiedagare 7 375 1888 9263
Minoritetsintresse 10 9 9
Periodens resultat 7 375 1897 9272
Resultat per aktie fore och 9,61 248 12,09

efter utspadning, kronor

Noter till justeringsposter i resultatrakningen

Not 1.

Not 2.

Not 3.

Not 4.

Not 5.

Not 6.

Not 7.

Not 8.

Not 9.

Not 10.

Karninnehaven varderas till verkligt varde enligt IFRS. Justeringen
utgors av orealiserade véardeférandringar.

Nya investeringar varderas till verkligt vérde enligt IFRS. Justeringen
utgors av orealiserade véardeférandringar.

Ovriga innehav vérderas till verkligt varde enligt IFRS. Justeringen
utgors av orealiserade véardeférandringar.

Justeringen ar hanforlig till avskrivningar pa fastigheter. | och med
overgangen till IFRS vérderas koncernens fastigheter till verkligt varde
och avskrivningar baseras pa de ingdende komponenternas
nyttjandeperiod.

Vardepappersinnehav inom den aktiva portféljforvaltningen vérderas
till verkligt varde enligt IFRS. Justeringen utgors av orealiserade
vardeforandringar pé& dessa innehav.

Redovisningen av personaloptions- och aktieprogram i enlighet med
IFRS 2 ger upphov till en kostnad uppgaende till 18 Mkr.

Justeringen avser dels orealiserad vardeforandring pa
derivatinstrument som innehas i syfte att eliminera valutakursrisker
och férandra rantebindningen pa skuldportféljen och dels av
orealiserad vardeférandring pa aktieswapar som innehas i syfte att
skydda Investor mot effekter av personaloptionsprogrammen vid
uppgangar i Investors aktiekurs.

Tidigare tillampades kapitalandelsmetoden for intresseféretag. | och
med overgangen till IFRS redovisas dessa innehav istallet till verkligt
varde med vardeférandringar i resultatrakningen.

Justeringen bestar dels av en &terféring av den skattekostnad som
uppkommit vid kapitalandelsredovisning av intresseforetag (se not 8)
och dels av uppskjuten skatt pa vissa orealiserade vardeférandringar.

Enligt IFRS gors inte nagot avdrag for minoritetens andel av rets
resultat i resultatrakningen, istéllet gors en fordelning av resultatet
mellan moderbolagets aktiedgare och minoritetsintresset i anslutning
till resultatrakningen.

Justering av kassaflodesanalys

Till foljd av inférandet av IFRS &ndras definitionen av likvida medel till att
endast omfatta placeringar med en |6ptid som ej dverstiger 3 manader.
Enligt tidigare principer har placeringar med en I6ptid upp till 12 manader
inkluderats i likvida medel. Effekten pa 2004 &rs kassaflode &r foljande:

Justering IFRS

Belopp i Mkr Not 2004 IFRS 2004
Karninnehav
Utdelningar 1574 1574
Vérdeforandring 1 6432 1575 8 007
Rérelsens kostnader -165 -165
Nettoresultat - 7 841 1575 9416
Karninnehav
Nya investeringar
Utdelningar 61 61
Vérdefoérandring 2 1144 60 1204
Rorelsens kostnader -220 -220
Omstruktureringskostnad -75 -75
_Nettore§ultat - Nya 910 60 970
investeringar
Ovriga innehav
Utdelningar 45 45
Vérdeforandring 3 355 -310 45
Rorelsens kostnader -8 -8
_Nettoresultat - Ovriga 392 310 82
innehav
Ovrig verksamhet
Nettoomsattning 707 707
Kgstnad for sélda varor och 4 714 39 753
tjanster
Netto__re_s_yltat, Aktlv 5 15 3 12
portfoljforvaltning
Rorelsens kostnader -29 -29
Nettoresultat — Ovrig 21 42 63
verksamhet
K__oncerngemensamma 6 36 -18 54
rorelsens kostnader
Omstruktureringskostnad -25 -25
Rorelseresultat 9061 1265 10 326
Resultat fran finansiella
poster
Finansiella intakter 7 698 114 812
Finansiella kostnader 7 -1427 -382 -1 809

-729 -268 -997
Resultat efter finansiella 8332 997 0329
poster
Justering till foljd av
kapitalandelsmetoden 8 -18m 1801
Andelar i intresseforetagens 8 2435 2435
resultat
Resultat fore skatt 8 966 363 9329
Skatt pa arets resultat 9 -1582 1525 -57
Minoritetens andel i arets 10 9 9
resultat
Arets resultat 7375 1897 9272

Justering IFRS
Belopp i Mkr 2004 IFRS 2004
Periodens kassaflode 2 367 -1055 1312
Likvida medel vid arets borjan 9 803 -7 539 2264
Kursdifferens i likvida medel -45 -45
Likvida medel vid periodens slut 12125 -8 594 3531
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Balansrakning Koncernen - tillgangar

Noter till justeringsposter i balansrakningen

Not 1.

Byggnader och mark redovisas till verkligt varde enligt IFRS. Enligt
tidigare principer redovisades dessa poster till anskaffningsvarde med
avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Balansrakningen paverkas enligt féljande av principférandringen:

IFRS
31/12  Justering 31/12
Belopp i Mkr Not 2004 IFRS 2004
Anlaggningstillgangar
Materiella
anlaggningstillgdngar
Byggnader och mark 1 1470 906 2376
Inventarier 319 319
1789 906 2695
Finansiella
anlaggningstillgangar
Aktier och andelar 2 65 656 38070 103 726
Fordringar hos 3 4033 -4033
intresseforetag
Uppskjuten skattefordran 31 31
Ovriga langfristiga 34 1 4870 4871
fordringar
69 721 38907 108 628
summa 71510 39813 111323
anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Lager av aktier och andelar 5 869 41 910
Kortfristiga fordringar
Skattefordringar 149 149
Ovriga fordringar 4 571 2 573
Férutbetalda k_ost"nader 6 1058 92 966
och upplupna intakter
1778 -90 1688
Kortfristiga placeringar 7 11527 2 11529
Kassa och bank 598 598
summa 14772 -47 14725
omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR 86 282 39 766 126 048

Byggnader och mark 906
Uppskjuten skatteskuld -254
Nettoeffekt pa eget kapital 652
Not 2. Aktier och andelar vérderas till verkligt varde enligt IFRS. Enligt

tidigare principer redovisades aktier och andelar till

anskaffningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar.

Omvarderingseffekten p& balansrakningen férdelar sig pa

affarsomraden enligt foljande:
Kérninnehav 33295
Nya investeringar 4206
Ovriga innehav 569
Effekt pé aktier och andelar 38070
Uppskjuten skatteskuld -8
Nettoeffekt pa eget kapital 38 062

Not 3.

Not 4.

Not 5.

Not 6.

Not 7.

Tidigare tillampades kapitalandelsmetoden for intresseféretag. | och
med 6vergangen till IFRS redovisas fordringar och skulder mot dessa
foretag som andra kort- respektive langfristiga fordringar och
skulder.

Derivat som innehas i syfte att eliminera valutarisker och férandra
rantebindningen i skuldportféljen har paverkat balansrakningens
tillgdngssida med 837 Mkr. Effekter av vardering av kortfristiga
finansiella instrument pa balansrakningens tillgangssida till verkligt
varde uppgar till 2 Mkr.

Aktietillgdngar som innehas inom ramen for den aktiva
portfoljforvaltningen vérderas till verkligt varde enligt IFRS. Effekten
pa balansrakningen uppgar till 41 Mkr.

Enligt tidigare principer redovisades 6ver- och underkurser pé lan,
placeringar och tillhérande derivat som forutbetalda kostnader. Efter
6vergangen till IFRS redovisas dessa som en del av det underliggande
instrumentets véarde. Effekten pa balansrakningens tillgdngssida
uppgar till -92 Mkr.

Kortfristiga placeringar redovisas enligt IFRS till verkligt vérde.
Effekten pa balansrékningen uppgar till 2 Mkr.
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Balansrakning Koncernen - eget kapital och
skulder

Not 9.

Fritt eget kapital har justerats till foljd av 6vergéngen till IFRS.
Justeringen kan delas upp enligt foljande:

Verkligt varde aktier och andelar (se not 2) 38070
Verkligt vérde lager av aktier (se not 5) 41
Verkligt varde 6vriga finansiella instrument, tillgangar (se not 4) 2
Verkligt vérde korta placeringar (se not 7) 2
Vérdering av lan till verkligt varde, sakringsredovisning 413
(senot 4, 6, 8, 15, 17)

Skatteeffekt pa orealiserade vardeforandringar (se not 13) -8
Justering redovisat vérde personaloptioner (se not 14) 32
Verkligt varde 6vriga finansiella instrument (se not 16) -27
Justering av diverse upplupna kostnader (se not 17) 174
Nettoeffekt pa fritt eget kapital 37873

Not 10.

Not 11.

Till foljd av 6vergéngen till IFRS klassificeras minoritetsintresse som
en del av eget kapital.

Effekterna pa eget kapital 2004 till f6ljd av redovisning enligt IFRS &r
foljande:

IFRS
31712 Juster- 31/12
Belopp i Mkr Not 2004  ing IFRS 2004
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4795 4795
Bundna reserver 8 21765 719 22 484
26 560 719 27 279
Fritt eget kapital
Fria reserver 9 20278 35976 56 254
Arets resultat 9 7375 1897 9272
27 653 37873 65 526
Minoritetsintresse 10 110 110
Summa eget kapital 1 54 213 38702 92 915
Minoritetsintresse 10 110 -110
Avsattningar
Avsattningar for pensioner
och liknande férpliktelser 12 226 226
Avsattningar for
uppskjuten skatt 1213 283 283
Ovriga avsattningar 12,14 474 -474
Summa avsattningar 983 -983
Langfristiga skulder
Lan 15 24144 1221 25 365
Avsattningar for pensioner
och liknande forpliktelser 12 226 226
Avsattningar for
uppskjuten skatt 1213 >45 >45
Ovriga skulder 12,14 442 442
Summa langfristiga 24 144 2434 26 578
skulder
Kortfristiga skulder
Lan 15 3306 -11 3295
Leverantdrsskulder 52 52
Skatteskulder 69 69
Ovriga skulder 16 1434 27 1461
Upplupna kostnader och )
forutbetalda intakter v 1971 293 1678
Summa kortfristiga 6832 277 6555
skulder
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 86 282 39766 126 048
Noter till justeringsposter i balansrakningen
Not 8. Bundna reserver har justerats till foljd av 6vergangen till IFRS.
Justeringen kan delas upp enligt foljande:
Omvarderingsreserv materiella anldggningstillgangar (se not 1) 652
Omvarderingsreserv kassaflédessékring 67
Nettoeffekt pa bundna reserver 719

Ing&ende justering for IFRS per 31/12 2003 - éppningsbalans 36 622
Férandring omvarderingsreserv materiella anlaggningstillgangar 32
Forandring reserv kassaflodessakring 42
Redovisning av personaloptioner enligt IFRS 2 -59
Valutakursdifferenser, dotterféretag -125
Aterforing eget kapitaltransaktioner avseende intresseféretag
- ; : 293
redovisade enligt kapitalandelsmetoden
Effekt av justering for IFRS pa arets resultat 1897
Nettoeffekt pa eget kapital 38702
Not 12. Avséttningar forsvinner som rubrik och posterna har dverforts till
langfristiga skulder enligt foljande:
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser, Gverfort i sin 226
helhet till motsvarande post under langfristiga skulder
Avsattningar for uppskjuten skatt, 6verfort i sin helhet till uppskjuten 283
skatt (se not 13)
Ovriga avsattningar, éverfért i sin helhet till vriga skulder (se not 14) -474
Summa omféringar -983
Not 13. Omvarderingar till verkliga varden resulterade i uppskjutna
skatteskulder enligt foljande:
Vérdering till verkligt varde, materiella
. o 254
anlaggningstillgangar (se not 1)
Vardering till verkligt varde, aktier och andelar (se not 2) 8
Total effekt uppskjuten skatt 262
Tillkommer: Overféring frén avsattningar enligt not 12 283
Summa uppskjuten skatt 545
Not 14. Ovriga langfristiga skulder har paverkats av omféringar och
justeringar enligt foljande:
Overféring frén avsattningar enligt not 12 474
Justering av reserv for personaloptioner -32
Total effekt 6vriga skulder 442

Not 15.

Not 16.

Not 17.

Vardet av skuldportféljen har justerats till foljd av inférandet av IFRS.
Dér s& ar mojligt tillampas sakringsredovisning. Skulder som inte
kvalificerar for sakringsredovisning vérderas till upplupet
anskaffningsvarde och samtliga derivat vérderas till verkligt varde.
Effekten av att upptagna Ian och tillhérande derivat varderas till
verkligt varde uppgar till 1.210 Mkr pé balansrékningens skuldsida.

Justeringen av Gvriga kortfristiga skulder &r hanfarlig till att korta
positioner inom den aktiva portfoljférvaltningen vérderats till verkligt
varde enligt IFRS.

Enligt tidigare principer redovisades 6ver- och underkurser pé lan,
placeringar och tillhérande derivat som forutbetalda intékter. Efter
6vergangen till IFRS redovisas dessa som en del av det underliggande
instrumentets varde. Effekten pa balansrakningens skuldsida uppgar
till -119 Mkr. Diverse justeringar av upplupna kostnader har paverkat
posten med -174 Mkr.
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Balansrakning Koncernen - tillgangar

Noter till justeringsposter i balansrakningen

Not 1.

Byggnader och mark redovisas till verkligt varde enligt IFRS. Enligt
tidigare principer redovisades dessa poster till anskaffningsvarde med
avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Oppningsbalansen paverkas enligt féljande av principférandringen:

IFRS
31/12  Justering 31/12
Belopp i Mkr Not 2003 IFRS 2003
Anlaggningstillgangar
Materiella
anlaggningstillgdngar
Byggnader och mark 1 1074 901 1975
Inventarier 256 256
1330 901 2231
Finansiella
anlaggningstillgangar
Aktier och andelar 2 68 024 36060 104084
Fordringar hos 3 180  -1800
intresseforetag
Uppskjuten skattefordran 96 96
Ovriga langfristiga 34 2433 2433
fordringar
69 920 36 693 106 613
summa 71250 37594 108 844
anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Lager av aktier och andelar 5 933 39 972
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos
. - 3 1 -1
intressefretag
Skattefordringar 33 33
Ovriga fordringar 3 268 1 269
Forutbetalda kostnader 6 1080 115 965
och upplupna intakter
1382 -115 1267
Kortfristiga placeringar 7 9 460 3 9463
Kassa och bank 343 343
summa 12118 73 12045
omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR 83 368 37521 120 889

Byggnader och mark 901
Uppskjuten skatteskuld -252
Nettoeffekt pa eget kapital 649
Not 2. Aktier och andelar vérderas till verkligt varde enligt IFRS. Enligt

tidigare principer redovisades aktier och andelar till

anskaffningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar.

Omvarderingseffekten p& dppningsbalansen férdelar sig pa

affarsomraden enligt foljande:
Kérninnehav 30979
Nya investeringar 4537
Ovriga innehav 544
Effekt pa aktier och andelar 36 060
Uppskjuten skatteskuld -116
Nettoeffekt pa eget kapital 35944

Not 3.

Not 4.

Not 5.

Not 6.

Not 7.

Tidigare tillampades kapitalandelsmetoden for intresseforetag. | och
med évergangen till IFRS redovisas fordringar och skulder mot dessa
foretag som andra kort- respektive langfristiga fordringar och
skulder.

Derivat som innehas i syfte att eliminera valutarisker och férandra
rantebindningen i skuldportféljen har paverkat 6ppningsbalansens
tillgangssida med 633 Mkr.

Aktietillgadngar som innehas inom ramen for den aktiva
portfoliforvaltningen varderas till verkligt vérde enligt IFRS. Effekten
pa 6ppningsbalansen uppgar till 39 Mkr.

Enligt tidigare principer redovisades 6ver- och underkurser pa lan,
placeringar och tillhérande derivat som forutbetalda kostnader. Efter
overgangen till IFRS redovisas dessa som en del av det underliggande
instrumentets varde. Effekten pa éppningsbalansens tillgdngssida
uppgar till -115 Mkr.

Kortfristiga placeringar redovisas enligt IFRS till verkligt varde.
Effekten pa 6ppningsbalansen uppgér till 3 Mkr.
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Balansrakning Koncernen - eget kapital och

skulder Noter till justeringsposter i balansrakningen
Just- IFRS Not 8. Bundna reserver har justerats till foljd av 6vergangen till IFRS.
31712 ering 31/12 Justeringen kan delas upp enligt féljande:
Belopp i Mkr Not 2003 IFRS 2003
Eget kapital Omvérderingsreserv materiella anlaggningstillgangar (se not 1) 649
Bundet eget kapital Omvarderingsreserv kassaflodessakring 25
Aktiekapital 4795 4795 Nettoeffekt pa bundna reserver 674
Bundna reserver 8 22 200 674 22 874 Not 9. Fria reserver har justerats till foljd av 6vergangen till IFRS. Justeringen
26 995 674 27 669 kan delas upp enligt féljande:
i Kapital Verkligt varde aktier och andelar (se not 2) 36 060
rltt_ eget kapita Verkligt varde lager av aktier (se not 5) 39
Fria reserver 9 22213 35760 57973 Verkligt varde korta placeringar (se not 7) 3
Avrets resultat 9 -169 169 Vérdering av I&n till verkligt vérde, sakringsredovisning 31
22044 35929 57973 (senot4, 6,8, 14, 16)
Skatteeffekt pé orealiserade vardeférandringar (se not 12) -116
Minoritetsint 10 19 19 Justering redovisat varde personaloptioner (se not 13) -8
inoritetsintresse Verkligt varde 6vriga finansiella instrument (se not 13, 15) -18
Nettoeffekt pa fria reserver 35929
Summa eget kapital 49 039 36 622 85661
Not 10. Till foljd av évergangen till IFRS klassificeras minoritetsintresse som
Minoritetsintresse 10 19 -19 en del av eget kapital.
Not 11. Avséttningar férsvinner som rubrik och posterna har dverforts till
Avsattningar langfristiga skulder enligt foljande:
Avsattningar for pensioner 5 N . o P
och liknande forpliktelser 11 286 286 Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser, overfort i sin 286
] helhet till motsvarande post under langfristiga skulder
Avsatt_nlngar for 11,12 239 239 Avsattningar for uppskjuten skatt, dverfort i sin helhet till 239
uppskjuten skatt uppskjuten skatt (se not 12)
Ovriga avsattningar 11,13 517 -517 Ovriga avsattningar, éverfort i sin helhet till vriga skulder -517
Summa avsattningar 1042 -1042 Summa omfdringar -1042
Langfristiga skulder Not 12. Omvarderingar till verkliga vérden resulterade i uppskjutna
skatteskulder enligt foljande:
Lan 14 29418 672 30 090
Avsattningar for pensioner 1 286 286 Vardering till verkligt varde, materiella anldggningstillgangar (se not 1) 252
och liknande forpliktelser Vérdering till verkligt varde, aktier och andelar (se not 2) 116
Avsatktlnmgarkfotr 11,12 607 607 Total effekt“uppskJUten skatt . 368
uppskjuten skatt Tillkommer: Overfdring fran avsattningar enligt not 11 239
Ovriga skulder 11,13 528 528 Summa uppskjuten skatt 607
:E:I‘g;‘ langfristiga 29418 2093 3151
Not 13. Ovriga skulder har paverkats av omféringar och justeringar enligt
foljande:
Kortfristiga skulder .
N Overféring fran avsattningar enligt not 11 517
Lan 14 692 -1 691 )
o . Justering av reserv for personaloptioner 8
Skulder till intresseforetag 1 - Vérdering till verkligt varde, évriga finansiella instrument 3
Leverantérsskulder 3 >4 ! 55 Total effekt évriga skulder 528
Skatteskulder 53 53
- Not 14. Vérdet av skuldportfolien har justerats till foljd av inforandet av IFRS.
Ovriga skulder 15 1043 15 1058 Dér s& ar mojligt tillampas sakringsredovisning. Skulder som inte
Upplupna kostnader och kvalificerar fér sakringsredovisning vérderas till upplupet
forutbetalda intakter 16 2007 -147 1860 anskaffningsvéarde och samtliga derivat vérderas till verkligt varde.
— Effekten av att upptagna 1&n och 1i\|ht‘>rand_e derivat varderas t\l!
gll(JLrlTI‘lcr!r;ar kortfristiga 3850 133 3717 verkligt varde uppgar till 671 Mkr pa 6ppningsbalansens skuldsida.
Not 15. Justeringen av 6vriga skulder &r hanforlig till att korta positioner
inom den aktiva portfoljforvaltningen varderats till verkligt varde
enligt IFRS.
SUMMA EGET KAPITAL 83 368 37521 120 889

OCH SKULDER

Not 16. Enligt tidigare principer redovisades 6ver- och underkurser pé lan,
placeringar och tillhérande derivat som forutbetalda intékter. Efter
overgangen till IFRS redovisas dessa som en del av det underliggande
instrumentets varde. Effekten pa 6ppningsbalansen uppgar till -147

Mkr.
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