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Bokslutskommuniké 2005

Viktiga handelser under det fjarde kvartalet

W Substansvardet fortsatte att stiga under fjarde kvartalet och befaste 2005 som ett
mycket bra dr. Under aret steg substansvardet med 42 Mdr kronor (motsvarande 46
procent) och totalavkastningen till aktiedgarna uppgick till 68 procent.

| Gambros inlosenprogram har aktier inlosts till ett varde av 2,0 Mdr kronor.

I 3 Skandinavien hade 461.000 kunder vid arsskiftet. Fran och med denna rapport
varderas 3 till summan av Investors andel av 3s eget kapital (enligt kapitalandels-
metoden) och Investors tillskjutna aktiedgarlan. Summan uppgick till 843 Mkr.

W Fran och med denna bokslutskommuniké rapporteras utvecklingen utifran

affarsomradena; “Karninvesteringar”, "Private Equity-investeringar”, “Operativa
investeringar” och "Finansiella investeringar”.

I Investors Private Equity-investeringar har under senare ar natt en 6kad mognad och
andel onoterade tillgdngar har 6kat. Investors styrelse har darfor beslutat om en
férnyad utdelningspolicy.

Finansiell information

@ Substansvardet uppgick den 31 december 2005 till 134.180 Mkr (175 kronor per
aktie), jamfort med 92.086 Mkr (120 kronor per aktie) vid féregaende arsskifte.

I Koncernens resultat (enligt IFRS) for 2005 uppgick till 43.858 Mkr (57,15 kronor per
aktie), jamfort med 8.745 Mkr for 2004 (11,39 kronor per aktie).

W Karninvesteringarnas resultatpaverkan uppgick till 39.427 (9.416) Mkr under aret.
Samtliga karninvesteringar hade en positiv resultatpaverkan. Storst paverkan hade
AstraZeneca, Atlas Copco och ABB med 8.650, 8.192 respektive 6.886 Mkr.

I Private Equity-investeringars resultatpaverkan var 6.022 (970) Mkr under aret.

I Investoraktiens totalavkastning for helaret var 68 (25) procent, varav 15 (9) under
fjdrde kvartalet. Genomsnittlig totalavkastning for de senaste 20 aren var 17 procent.

I Utdelning till aktiedgarna foreslas till 3,50 (2,25) kronor per aktie.

INVESTOR | SAMMANDRAG
Substansvardeutveckling

31/12 2005 31/12 2004
Tillgangar, Mkr 134 403 108 168 :‘;‘;k
Nettoskuld, Mkr -223 -16 082
Substansvarde (eget kapital), Mkr 134 180 92 086 145
Substansvarde (eget kapital), kr/aktie 175 120
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2005 — ett enastaende ar for Investor

investeringar, men ocksa

Under aret rapporterade vara innehav stora framgangar och inom Investor var
affarsaktiviteten hég. Vart substansvarde steg med 42 Mdr kronor under 2005,
motsvarande 46 procent. Vi utnyttjade den starka finansiella marknaden foér
att gora ett antal framgangsrika avyttringar inom vara Private Equity-
genom att
Karninvesteringar. Sammantaget uppnadde vi ett starkt positivt kassaflode

gora vissa foérsadljningar inom

som medforde att aret avslutades med en marginell nettoskuld.

Vardeskapande agenda for karninvesteringarna

Vara karninvesteringar utvecklades fortsatt bra under 2005
tack vare det intensiva forbattringsarbete som genomforts
under de senaste dren, i kombination med en stark
konjunktur. Det finns dock alltid rum for forbattringar i
stravan att bibehalla eller starka bolagens position som
varldsledande inom sina respektive omraden. Som
utgangspunkt for detta arbete tar vi som dgare fram en
vardeskapande plan for varje bolag. Denna omfattar bland
annat operativ benchmarking, mojligheter till organisk
tillvaxt och strukturférandringar i industrin samt
kapitalstrukturfragor. Vi utvéarderar I6pande varje bolags
utveckling, liksom styrelsens och ledningens arbete, utifran
denna plan.

Att hitta en optimal kapitalstruktur &r en viktig komponent i
den vardeskapande planen. Vi ska se till att vara bolag har
en kapitalstruktur som majliggor investeringar i fortsatt
[6nsam tillvaxt under de kommande tre till fem aren, utan
att vara dverkapitaliserade. Atlas Copco och Gambro ar
bada exempel pa bolag som distribuerat betydande kapital
till aktiedgarna under det gangna aret.

Viktigt att koppla incitament till bolagens utveckling
och aktiedgarnas intressen

Som &dgare och byggare av bolag ar vi beroende av att
kunna attrahera och behalla de basta féretagsledarna. Vart
globala natverk ar en unik tillgang i detta avseende, men vi
maste ocksa kunna erbjuda attraktiva
kompensationsprogram. Ratt manniskor med ratt
incitament ar ett effektivt verktyg for att tillse att bolagen
utvecklas pa basta mojliga satt. Jag ar fortsatt dvertygad om
att kompensation maste vara kopplad till den langsiktiga
aktiekursutvecklingen i bolagen eftersom detta ar det basta
mattet pa ett bolags framgdng. Samtidigt sakerstaller det
att ledningen delar dgarnas intressen. Bra
kompensationssystem i vara innehav ar av stor vikt for
Investor och darmed for vara aktiedgare.

Starkt kassafléde fran Private Equity-investeringar

Vara Private Equity-investeringar inom EQT, Investor Capital
Partners och Investor Growth Capital har bidragit med totalt
6 Mdr kronor till substansvardet under aret. Vi har samtidigt
kunnat realisera innehav for nara 14 Mdr kronor under de
senaste tva dren. Av dessa avser 9 Mdr kronor ar 2005. Mot
bakgrund av detta har vi idag farre bolag redo for exit,
vilket innebar att vi sannolikt kommer se ett lagre

kassaflode fran vara Private Equity-investeringar under 2006.

Under 2005 har vi gjort ett antal selektiva investeringar och
darmed fortsatt att bygga en intressant portfélj med
attraktiv avkastningspotential for framtiden.

Positiva utsikter for 3 Skandinavien

Efter en stark avslutning pa 2005 nadde 3 Skandinavien
461.000 abonnenter i Sverige och Danmark per arsskiftet.
Det var dock lagre tillvaxt an forvantat for heldret. Enligt

marknadsbeddmare har emellertid bolaget den klart stérsta
marknadsandelen pa 3G-marknaden i Sverige. 3 har fortsatt
att framgangsrikt bygga sitt varumarke, sitt natverk och ett
attraktivt tjansterbjudande. Vi beddémer affarspotentialen
for 3G som stark. Vi ar dvertygade att fler och fler
mobilanvandare kommer att ga over till mobilt bredband
for att utnyttja den kostnadseffektiva teknologin och den
hogre bandbredden.

3 Skandinaviens beddmning &r att ett positivt resultat pa
manadsbasis uppnas senast 2008 (EBITDA efter kostnader
for intag av nya kunder och abonnemangsférlangning). Det
totala finansieringsbehovet for projektet beraknas i
dagsldget hamna i den 6vre delen av det tidigare
kommunicerade intervallet pa 20-25 Mdr kronor. Som
agare foljer vi noga upp bolagets utveckling och
verksamhetsmal for att sakerstalla att vi far en sa bra
avkastning som majligt pa var investering. Det ar var
bedémning att framtida investeringar i 3 kommer att ge
god avkastning.

3 Skandinavien tillhér fran och med denna rapport
affarsomradet Operativa investeringar och redovisas darmed
som ett intressebolag. Det innebdr att vardet pa 3 i var
redovisning utgors av var andel av 3s eget kapital samt de
tillskjutna aktiedgarlanen. Vi anvander dérmed samma
synsatt som var partner Hutchison Whampoa. Som en
konsekvens av denna férandring blir det rapporterade
vardet 2,1 Mdr kronor lagre an enligt tidigare
redovisningsprincip.

Goda forutsattningar for fortsatt vardeskapande

Investor star utan namnvard nettoskuld starkt finansiellt
rustat. Detta ger oss utrymme att agera nar intressanta
affarsmojligheter dyker upp. Den sjalvklara utgangspunkten
for oss ar att endast gora investeringar nar vi bedémer att vi
kan uppna en attraktiv avkastning. Det ar viktigt att beakta
de utestaende dtagandena till 3 Skandinavien (lanegarantier
och finansieringsataganden) och till vara Private Equity-
investeringar nar man utvarderar var aktuella finansiella
position

Under 2006 kommer vi fortsatta se Gver var mix av
investeringar samt arbeta vidare med att se till att vara
innehav blir, eller fortsatter vara, ledande inom sina
industrier. Vi kommer dven framdeles folja principen att

vara langsiktiga i visionen men otdliga i uppfoljningen. Med
en stark portfolj, en ny affarsorienterad ledningsgrupp och
en solid finansiell stallning ar forutsattningarna goda for att
skapa en konkurrenskraftig avkastning framover. Det ar en
tradition Investor lyckats bevara under dess 90-driga historia,
och nu senast under min foretradare Marcus Wallenberg.
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Koncernens utveckling

Investors positiva utveckling fortsatte under det fjarde kvartalet med ett resultat om 12,3 Mdr
kronor. Helarsresultatet uppgick till 43,9 Mdr kronor, vilket inkluderar orealiserade
vardeuppgangar. Saval Karninvesteringar som Private Equity-investeringar bidrog starkt till
arets resultat. Sammantaget har substansvardet under aret utvecklats fran 92,1 till 134,2 Mdr

kronor. Nettoskulden har under aret reducerats fran 16,1 till 0,2 Mdr kronor.
Las mer pa webben: navs.investorab.com >>

Substansvardet

Den 31 december 2005 uppgick substansvardet
(tillika eget kapital) till 134.180 (92.086 vid
féregaende arsskifte) Mkr, vilket motsvarade 175
(120) kronor per aktie. Substansvardet tkade darmed
med 46 (8) procent under aret. Under det fjarde
kvartalet steg substansvardet med 12,3 (-1,8) Mdr
kronor eller 10

(-2) procent.

Totala tillgangar per sektor, 31/12 2005

Cvrigt 5%

Verkstadsindustri 31%
Finansiella tianster 16%

Halsovard 22% W
oy Teknologi 26%

SUBSTANSVARDE (EGET KAPITAL) INVESTOR

31/12 2005 31/12 2004

kr/aktie Mkr  kr/aktie Mkr
Karninvesteringar 150 115419 114 87 408
Private Equity-investeringar 20 15478 18 13 896
Operativa investeringar 4 2757 4 23811
Finansiella investeringar 2 1380 1 788
Ovriga tillgdngar & skulder -1 -631 4 3265
Totala tillgangar 175 134 403 141 108 168
Nettoskuld 0 -223 21 -16082
substansvérde 175 134180 120 92086

(eget kapital)

Ny affarsomradesstruktur

Med syfte att fortydliga och forklara vilka typer av investeringar Investor fokuserar pa, rapporteras fran och med denna rapport i
enlighet med affarsomradena; “Karninvesteringar”, “Private Equity-investeringar”, “Operativa investeringar” och “Finansiella
investeringar”. Den nya strukturen speglar Investors verksamhet och portfélisammanséttning pa ett battre satt och innebar dartill
tydligare benamningar pa affarsomradena. Ambitionen ar ocksa att de battre skall understodja den externa kommunikationen av
Investors verksamhet och portféljsammansattning.

Benamning av Tidigare

affarsomrade

Typ av bolag/verksamhet

Typ av dgande

Varderingsprincip

bendmnt/klassificerat

Karninvesteringar

Private Equity-
investeringar

Operativa
investeringar

Finansiella
investeringar

Stora borsnoterade innehav
med lang dgarhorisont

Tillvaxtkapital och
skuldfinansierade uppkop i
framst onoterade bolag.
Agarhorisont ~3-7 &r

Medelstora till stora bolag med
medelldng agarhorisont
Primart onoterade innehav

Finansiella/icke strategiska
innehav/verksamheter
med kortare dgarhorisont

1) 3 Skandinavien tillhérde enligt tidigare klassificering Ovriga innehav. R
2) Investors aktiva portfoliférvaltning tillnérde enligt tidigare klassificering Ovrig verksamhet.

Ledande
minoritetsagande

Minoritetsagande (IGC)
och majoritetsagande
(genom EQT och
Investor Capital Partners)

Majoritetsdgande eller
med betydande
inflytande

Minoritetsdagande

Borskurs

Borskurs, multipel-
eller tredjeparts-
vardering

Agarandel av
eget kapital

Borskurs eller
tredjeparts-
vardering

Karninnehav

Nya investeringar

Ovrig verksamhet”

Ovriga innehav”



Resultatutveckling

Koncernens resultat under aret uppgick till 43.858
(8.745) Mkr, varav 12.297 (-1.431) Mkr under fjarde
kvartalet. Huvuddelen av resultatet utgjordes av
vardeuppgangar i kdrninvesteringar sdsom
AstraZeneca, Atlas Copco, ABB samt inom EQT.

Karninvesteringar paverkade arets resultat med
39.427 (9.416) Mkr, Private Equity-investeringar med
6.022 (970) Mkr, Operativa investeringar med

-1.571 (-588) Mkr och Finansiella investeringar med
215 (71) Mkr. Motsvarande siffror for fjarde kvartalet
var 11.135 (-1.781), 1.590 (936), -387 (-335)
respektive 46 (39) Mkr.

Resultatutveckling, Koncernen

Mkr
50000

UTVECKLING KONCERNEN

Mkr 1/10-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12
2005 2005 2004
Vérdeférandring 12 850 43 663 9238
Utdelningar 25 2415 1710
Rérelsens kostnader -133 -475 -558"
Ovriga resultatposter -445 -1745 -1 645
Koncernens resultat 12 297 43 858 8745
Utbetald utdelning - -1726 -1726
Ovrigt -10 -38 -319
Esl;i;‘adnrs'cgr de 12287 42094 6 700

1) Inklusive omstruktureringskostnad om -100 Mkr.

Se segmentsrapporteringen, sid. 20, for en detaljerad
beskrivning av utvecklingen for respektive

aiL affarsomrade.
30000 |
20000 |
10000 + l
-10000 L § %
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TILLGANGAR UPPDELADE PER SEKTOR OCH AFFARSOMRADE, 31/12 2005
Mkr Verkstadsindustri Teknologi Halsovdrd  Finansiella tjanster ~ Ovrigt Totalt
Karninvesteringar 40 446 27 546 25956 21471 115419
Private Equity-investeringar 1595 6374 2913 242 4354 15478
Operativa investeringar 843 1914 2757
Finansiella investeringar och Ovrigt 35 714 749
Totalt 42 041 34798 28 869 21713 6982 134 403




Karninvesteringar

Samtliga karninvesteringar paverkade resultatet positivt under 2005. Sammanlagd
resultatpaverkan uppgick till 39,4 Mdr kronor for helaret. Vardemassigt fortsatte
Karninvesteringar att utvecklas starkt under det fjarde kvartalet och paverkade resultatet med
11,1 Mdr kronor. Under fjarde kvartalet genomférdes ett inlésenprogram i Gambro vilket gav
Investor ett kapitaltillskott om 2,0 Mdr kronor.

Las mer pa webben: chs.investorab.com >>

En fortsatt stark efterfragan, kostnadseffektiviseringar,
forvantat positiva valutaeffekter och laga rantor
resulterade i att merparten av karninvesteringarna
bidrog positivt till Investors resultat for det fjarde
kvartalet. Karninvesteringarna bidrog med en
sammanlagd resultatpaverkan om knappt 40 Mdr

kronor, motsvarande 45 procents avkastning under aret.

Kop och férséljningar
Under fjarde kvartalet koptes 1.643.300 B-aktier i Atlas

Copco for 248 Mkr samtidigt som 1.643.300 A-aktier i
Atlas Copco saldes for 277 Mkr.

Under heldret 2005 forvéarvades aktier i
Karninvesteringar for sammantaget 1.157 (1.509) Mkr.
Aktier for 10.570 (7.773) Mkr saldes sammantaget
under dret. Realiserad vinst pa forséljningarna (exklusive
inldsenprogram), beraknad pa historiska
anskaffningsvarden, uppgick till totalt 3.636 Mkr.

Handelser tidigare under aret

Avyttringar har skett av aktier i AstraZeneca for 3.489
Mkr, i SEB for 1.926 Mkr, i ABB for 1.713 Mkr och i
Scania for 550 Mkr.

Kop av aktier i Electrolux for 909 Mkr genomférdes
under tredje kvartalet.

Konverteringen av Ainax-aktier till Scania A-aktier
genomfordes.

Inlésenprogram

Ett inlésenprogram i Gambro genomférdes under det
fjarde kvartalet. Investor avyttrade inldsenratter for
1.986 Mkr. Under andra kvartalet genomférdes ett
inldsenprogram i Atlas Copco. Investor avyttrade
inlosenratter for 629 Mkr. Inlésenprogram ingar i
avyttringar under perioden.

Utdelningar

Utdelningar fran Karninvesteringar under heldret
uppgick till 2.163 (1.574) Mkr.

Resultat for aret

Karninvesteringarnas resultatpaverkan under aret
uppgick till 39.427 (9.416) Mkr. Alla karninvesteringar

hade en positiv resultatpaverkan under aret. Storst
paverkan pa resultatet hade AstraZeneca med 8.650
Mkr, Atlas Copco med 8.192 Mkr och ABB med 6.886

Mkr.

Karninvesteringarnas resultatpaverkan, 1/1-31/12 2005

AstraZeneca 8650
Atlas Copco 8192
ABB 6 BBG
Ericsson 4992
SEB 4814
Gambro 15827
Electralux 1316
SAAB 1259
Scania 854
Whi-data 780
omMx 317
Kostnader -160 Mkr
-1 000 1000 3000 5000 7000 9000

Under fjarde kvartalet uppgick Karninvesteringars
resultatpaverkan till 11.135 (-1.781) Mkr. Storst positiv
paverkan hade ABB med 3.369 Mkr och Atlas Copco
med 2.546 Mkr.

RESULTATUTVECKLING KARNINVESTERINGAR

Mkr 1/10-31/12 2005 1/1-31/12 2005 1/1-31/12 2004
Vérdeférandring 11175 37 424 8 007
Utdelningar 0 2163 1574
Rorelsens kostnader -40 -160 -165
Resultatpaverkan 11135 39 427 9416

Resultatutveckling, Karninvesteringar
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OVERSIKT KARNINVESTERINGAR

Agarandelar Andel av  Marknads- Kopt(+)/ Kurs-
Antal Kapital” Roster” totala varde Marknads- salt(-) utveck-  Marknads-
aktier” 31/12 31/12  tillgéngar kr/aktie varde, Mkr netto, ling” véarde, Mkr
Mkr 31/12 2005 2005 (%) 2005 (%)  31/12 2005 31/12 2005 31/12 2005 Mkr 2005 2005 (%) 31/12 2004
Verkstadsindustri
Atlas Copco 94 364 913 15,0 21,0 12 22 16 672 -658" +77 9421
ABB 166 330 142 8,0” 8,0” 10 17 12 766 -1713 +106 7 593
Scania” 21495 450 10,7 19,3 5 8 6116 -550 +9 6134
Electrolux 23688 871 7.7 26,0 4 6 4 892 +909 +36 2796
31 53 40 446 25944
Teknologi
Ericsson 810393516 5,0 19,4 16 29 22 094 +28 17 305
Saab AB 21611925 19,8 38,0 5 3674 +47 2 496
WM-data 70 265 500 16,3 29,3 1 2 1778 +76 1012
20 36 27 546 20813
Haélsovard
AstraZeneca 51587 810 3,3 3,37 15 26 20016 -3 489 +61 15 295
Gambro 68 468 225 19,9 26,3 4 7 5940 -1 986” -8 6 487
19 33 25956 21782
Finansiella tjdnster
SEB 123 027 895 17,9 18,5 15 26 20 053 -1926 +27 17 768
OMX 12 950 507 10,8 10,8 1 2 1418 +29 1101
16 28 21471 18 869
Totalt 86 150 115419 -9413 87 408

Innehav inklusive, i férekommande fall, utldnade aktier.

Berdknat i enlighet med NBK:s flaggningsregler om ej annat anges.
Mest omsatta aktieslag. Kursen paverkad av aterkdpsprogram i férekommande fall.

Berdknat i enlighet med schweiziska flaggningsregler.

1)
2)
3)
4) Avser transaktioner under fjarde kvartalet samt avyttring av inlosenratter i Atlas Copcos inlésenprogram.
5)
6)

Beraknat efter full utspadning och exklusive eventuella &terkopta aktier. Om man istéllet som berakningsgrund utgar fran antal utestdende aktier innan Scania-aktierna
(kopplat till Ainax forvarvet) makulerats, &r Investors agarandel 16% av rosterna och 9% av kapitalet.

)

Beraknat i enlighet med brittiska flaggningsregler.
Avser avyttring av inlosenratter i Gambros inlésenprogram.



Private Equity-investeringar

Under 2005 uppvisade affarsomradet en resultatpaverkan om totalt 6,0 Mdr kronor, varav
1,6 Mdr kronor under det fjarde kvartalet. Ett antal lyckade férséljningar och vardeuppgangar,

framst inom EQT:s fonder, ar huvudférklaringar till arets resultat.

Las mer pa webben: nis.investorab.com >>

Private Equity-marknaden har varit mycket stark
under hela 2005. | synnerhet har méjligheterna till
avyttringar varit mycket goda. Investor har lagt
tyngdpunkten pa foérsaljningar for att utnyttja detta.
Ett tydligt monster ar att en stor méngd affarer har
gjorts mellan finansiella aktorer under aret.
Affarsflodet och mojligheterna till nyinvesteringar har
ocksa varit bra, bade inom buyout- och venture
capital-verksamheten. Ett antal selektiva
nyinvesteringar har darvidlag genomforts.

Kop och férséljningar

Under aret har 4.580 (1.818) Mkr investerats, varav
515 (314) Mkr under fjarde kvartalet. Investeringarna
fordelar sig pa nyinvesteringar om 3.596 (777) Mkr
och tillaggsinvesteringar om 984 (1.041) Mkr.
Huvuddelen av investeringarna, i kronor réknat, har
skett via EQT:s fonder.

Innehav for 9.268 (4.448) Mkr avyttrades under aret,
varav 1.003 (1.714) Mkr under fjarde kvartalet.
Realiserad vinst pa forsaljningarna, beraknad pa
historiska anskaffningsvarden, uppgick till totalt
4.706 (859) Mkr, varav -126 (704) Mkr under fjarde
kvartalet.

KOP OCH FORSALININGAR PRIVATE EQUITY-INVESTERINGAR

2005
Kép  Forséljningar
EQT 3097 5658
Investor Growth Capital 1479 3606
Investor Capital Partners 4 4
Totalt 4580 9 268

Geografisk fordelning Private Equity-investeringar

Asien 13%
M Norra Europa 62%
USA 25%

NYINVESTERINGAR 2005 INOM PRIVATE EQUITY

Investor Growth Capital

Bolag Verksamhet Land
Axiomed Syntetisk disk for operation av
A USA
degenererade diskar
CardioOptics Visualiseringssystem for kardiologiska USA
ingrepp
ChinaCache Server-baserat natverk for snabb leverans .
: Kina
av Internet-sidor
Digital Check Betaltjanster for Internethandel Japan
Doxa Bioaktiva keramer Sverige
Innovative Micro MEMS-tilllverkare (Micro-Electro USA
Technology Mechanical Systems
LifeCell Biologiska produkter for att reparera och
A .. o USA
ersatta mansklig vavnad
Mindjet Visualiseringsmjukvara for komplex
. . USA
information
Navini Networks Tradlos accessutrustning for
! USA
bredbandsuppkoppling
Picolight Optiska transceivrar USA
Ruckus Wireless "Triple play”-applikationer ¢ver tradlosa
« USA
natverk
Santarus Lakemedel for tarm- och magsjukdomar USA
Sunny Group Optiska komponenter Kina
Visiprise Mijukvara for produktionsstyrning USA
Yuan Chuan Drift av reklamfinansierade radiostationer Kina
EQT:s fonder
Bolag Verksamhet Land
Aleris Serviceféretag inom vard och omsorg Sverige
Brandtex Konfektionsféretag Danmark
Carl Zeiss Vision Tillverkare av glasdgonlinser Tyskland
ISS Serviceforetag Danmark
Munksjo Hogforadlade pappersprodukter Sverige
Sanitec Tillverkare av badrumskeramik Finland



Resultat for aret

Resultatet for 2005 uppgick till 6.022 (970) Mkr,
varav 1.590 (936) Mkr under det fjarde kvartalet.
Huvudforklaringar till det starka resultatet ar
realiserade vardeuppgangar inom EQT och Investor
Growth Capital, liksom orealiserade vardeuppgangar
inom EQT och Investor Capital Partners. En starkt
dollar och euro relativt kronan paverkade resultatet
positivt till skillnad fran dren 2003 och 2004 da
valutan hade en betydande negativ effekt.

RESULTATUTVECKLING PRIVATE EQUITY-INVESTERINGAR

1/10-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12
Mkr

Substansvéarde

PRIVATE EQUITY-INVESTERINGAR PER ENHET

2005 2005 2004
Vardeforandring (inkl. utdelning)
EQT 1473 4794 1124
Investor Growth Capital 174 945 71
Investor Capital Partners -5 502 70
Rorelsens kostnader -52 -219 -295"
Resultatpaverkan 1590 6 022 970

1) Inklusive omstruktureringskostnad om -75 Mkr.

Resultatutveckling,
Private Equity-investeringar

Mkr
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Resultatpaverkan fran den 1 januari 1998 till den 31
december 2005 uppgick till 9,0 Mdr kronor. Under
denna period har den arliga genomsnittliga
avkastningen pa realiserade investeringar mott det
uppstallda avkastningskravet pa 20 procent.

31/12 2005 31/12 2004
kr/aktie Mkr  kr/aktie Mkr
EQT 10 7791 7 5492
Investor Growth Capital 8 6372 10 7612
Investor Capital Partners 2 1315 1 792
Totalt 20 15478 18 13896

| substansvardet pa EQT ingar marknadsvardet pa
ComHem berdknat utifran avtalat férsaljningspris.
Affaren maste godkannas av relevanta
konkurrensmyndigheter.

Private Equity-investeringar, utvecklingsfas

%

100

= —_-

&0

40 B Fonder (9%)

M Tidigt (5%)

20 B Expansion (19%)
Mogen (17%)
EQT:s fonder (50%)

2002 2003 2004 2005

PRIVATE EQUITY-INVESTERINGAR — 10 STORSTA NOTERADE"
Marknads  Marknads

. -varde” - varde”

Agar- Kursut- (Mkr) (Mkr)

andel veckling 3112 31712

Sektor (%) (%) 2005 2005 2004

Kyphon H 1 58 153 467
ISTA H 11 -38 150 238
Biotage H 10" 24 92 68
Santarus H 3 9’ 60 -
LifeCell H 1 87 60 7
Amkor T 1 -16 56 56
Stepstone T 4 80 41 33
Nilorn O 13" 6 16 15
United Pacific T 13 -25 15 16
CSMC T 1 -26 13 14
Ovriga noterade - - 1 674"
Totalt noterade 657 1588

1) Kop och férsaljningar har gjorts i vissa innehav under aret.

2) Marknadsvérdet paverkas av valutaeffekter.

3) Auvser kursutvecklingen sedan anskaffningen den 17 augusti 2005.
4) Beréknat i enlighet med NBK:s flaggningsregler.

5) Varav huvuddelen avser Tessera och Micronic.



Investor Growth Capital

Marknaden for avyttringar har fortsatt varit stark pa
venture capital-marknaden och Investor Growth
Capital har gjort ett antal avyttringar under det fjarde
kvartalet. Dartill har fem nyinvesteringar slutforts
under det fjarde kvartalet. Sammanlagt har 15
nyinvesteringar genomforts under aret; i tio
amerikanska, tre kinesiska, ett japanskt och ett
svenskt bolag.

Handelser under det fjarde kvartalet

Nyinvesteringar har genomforts i CardioOptics,
Digital Check, Doxa, Navini Networks och Yuan
Chuan.

Colorado-baserade CardioOptics har utvecklat ett
visualiseringssystem som bygger pa ett nytt satt att
anvanda infrarétt ljus/stralning for visualisering i
samband med kardiologikirurgiska ingrepp.

Digital Check ar en av Japans storsta
fullserviceleverantérer av betalningstjanster for bolag
som séljer varor och tjanster via Internet.

Uppsalabaserade Doxa utvecklar, producerar och
kommersialiserar innovativa produkter baserade pa
en unik teknologiplattform inom omradet bioaktiva
keramer.

Texasbaserade Navini Networks ar en leverantor av
tradlos accessutrustning for bredbandsuppkoppling.

Shanghai-baserade Yuan Chuan ar en
reklamfinansierad radiostation som har utvecklas till
ett bolag for att driva radiostationer éver hela Kina.

Svenska Carmeda har salts i sin helhet och delar av
innehavet i Kyphon har salts. Avtal om forsaljning av
Umetrics slots i slutet av 2005 och slutférdes 2006.

Handelser tidigare under aret

Nyinvesteringar genomférdes i Axiomed, ChinaCache,
Innovative Micro Technology, Mindjet, Picolight,
Ruckus Wireless, Santarus, Sunny Group och Visiprise.
Aktier forvarvades dessutom i det borsnoterade
bolaget LifeCell.

Axcan Pharma, Bredbandsbolaget, Digia, Entific,
Micronic, Lycos Europe och Tessera saldes i sin helhet.
Forsaljningar av delar av innehaven i ISTA, Kyphon,
LifeCell och Stepstone gjordes.

Sektorexponering Investor Growth Capital, 31/12 2005

Mjukvara 11%
Fonder och
ovrigt 29% Hahiedare 9%

Kommunikation 7%

Internettjanster 5%

Lakemedel/

Bioteknik 17% Owrigt IT 8%

Medicinsk
teknik 14%

EQT

Verksamheten inom deldgda EQT:s fonder har
praglats av hog aktivitet. Sammantaget har sex bolag
forvarvats och sju bolag avyttrats. EQT har ocksa
startat en ny fond under aret, EQT Opportunity, som
ronte stort intresse bland investerare. Fonden
bekraftar EQT:s starka stallning som en ledande
buyout-aktér i norra Europa.

Handelser under det fjarde kvartalet

EQT Il sl6t avtal om att salja ComHem. Varderingen
av ComHem har gjorts utifran avtalat férsaljningspris.
Affaren maste godkannas av relevanta
konkurrensmyndigheter.

EQT slutforde finansieringen av en ny fond: EQT
Opportunity. Fonden har totala dtaganden om cirka
350 MEUR. Investor &r sponsor till fonden och star for
cirka 25 procent av kapitalatagandet, dvs. cirka 87,5
MEUR. Fonden fokuserar pa medelstora bolag som
har en sund underliggande affarsverksamhet, men
med problem som kraver sarskilda atgarder for att
redas ut.

Fonden EQT IV avtalade med Daimler Chrysler om att
képa MTU. Bewator saldes (EQT Finland) och
forsaljningen av IHI (EQT IlI) slutférdes.

Handelser tidigare under aret

EQT IV férvarvade Brandtex och Sanitec samt
slutforde forvarvet av ISS.

EQT Il forvarvade Carl Zeiss Vision, Munksjo och
Aleris (f.d. ISS Healtch Care och CarePartner). Fonden
salde Dometic och Sirona.

EQT | salde Flexlink.
EQT Finland avyttrade ADR-Haanpaa.



OVERSIKT EQT:S FONDER

Totala Investors del

Investors kapital- av k
Mkr andel ataganden atag
EQTI 18% 3260
EQT I 18% 6193
EQT Il 32% 18 852
EQT IV 19% 23 565
EQT Opportunity 25% 3299
EQT Danmark 18% 1285
EQT Finland 32% 619
EQT Mezzanine 17% 1743
Totalt” - 58 816

1) Inkluderar dven investerat kapital i redan avyttrade innehav.
2) Innehav kan &gas av tvéd EQT-fonder gemensamt.

apital-
anden
587

1103

6043

4 395
841
226
196
287

13678

Investors del
av investerat
kapital”

574

970

5242

1574

180
196
158

8894

Investors
marknadsvarde av
kvarvarande innehav

145
514

5363

1507

128
2

132
7791

Innehav”
Duni

HemoCue, Findus, Tradex,
Salcomp, Eldon

Duni, Plantasjen, Leybold, Symrise, Finn-
Power, ComHem, VTI Technologies, ISS,
Carl Zeiss, Aleris, Munksjo

ISS, Sanitec, Brandtex

Contex, Nederman

N/A

3) Foljande omrakningskurser har anvénts vid omrakning till SEK: DKK=1,26359 (EQT Danmark) EUR=9,42602 (EQT Finland, EQT Ill, IV, EQT Mezzanine, EQT Opportunity).

Investor Capital Partners

Utvecklingen pa den asiatiska private equity-
marknaden var stark under 2005, vilket ocks
illustrerades av ett stort kapitalinflode. Pa

buyout-marknaden gjordes ett stort antal affarer och

utsikterna for 2006 ser fortsatt goda ut.

Investor Capital Partners har inte genomfort nagra

a

nyinvesteringar eller avyttringar under det fjarde

kvartalet.

Fonden har sedan tidigare tva investeringar i
portfolj: Global Beauty och Memorex. Bada

innehaven har haft en positiv vardeférandring under

aret.

INVESTORS PRIVATE EQUITY-INVESTERIN

sin

GAR

Private Equity-investeringar har gjorts sedan Investor bildades 1916 men tog sin moderna form och struktur i mitten pa 1990-talet.
Private Equity-investeringar medger en god avkastning, en ¢kad diversifiering, synergier med Karninvesteringar och mojligheten att

upptacka trender tidigt.

Investors satsning inom Private Equity omfattar tva typer av investeringar; strukturerade uppkop (buyouts) och venture capital.
Investeringar inom buyout gérs via fonder deldgda av Investor; EQT och Investor Capital Partners. Venture capital-verksamheten
bedrivs genom heldagda Investor Growth Capital. Delagda EQT fokuserar via sina atta fonder pa bolag i norra Europa, Investor
Capital Partners pa Kina (inklusive Taiwan), medan Investor Growth Capital fokuserar pa USA, norra Europa och Asien.

Satsningarna inom Private Equity, som till sin natur ar riskfyllda, gérs med malet att uppna en arlig genomsnittlig avkastning (IRR)

om 20 procent.
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Operativa investeringar

Inom affarsomradet Operativa investeringar ingar huvudsakligen heldgda investeringar eller
investeringar dar Investor har stort strategiskt inflytande. 3 Skandinavien (Hi3G), The Grand
Group samt Mark och fastigheter utgdér de tre storsta investeringarna. 3 hade 461.000
abonnenter per den 31 december 2005. Fran och med denna rapport redovisas 3 som
intresseforetag vilket innebar att Investors andel av 3s nettoresultat om -1.508 Mkr upptas i
resultatrdkningen. Investors andel av 3s eget kapital med tillagg for Investors aktiedgarlan till 3

utgor vardet. Per den 30 december uppgick detta varde till 843 Mkr.

Las mer pa webben: www.investorab.com >>

Operativa investeringars resultatpaverkan uppgick till
-1.571 (-588) Mkr under aret, varav -1.508 Mkr avser
3. Resultatpaverkan under det fjarde kvartalet
uppgick till -387 (-335) Mkr.

OPERATIVA INVESTERINGAR

Mobilmarknaden utsattes for prispress pa rosttjanster
under aret och migreringen fran 2G till 3G gick
ldngsammare an foérvantat. Som en foljd av detta har
3 inte uppnatt malen for abonnentillvéxt under aret.
Under fjarde kvartalet har abonnenttillstrémningen
tilltagit efter en lagre tillvaxttakt under arets tre forsta

31/12 2005 31/12 2004 kvartal. 3 Skandinavien har under aret vunnit ett antal
- kr/aktie Mkr__ kr/aktie  Mkr priser (Mobilgalan, tidningen Mobil och Aftonbladet),
3 Skandinavien 1 843" 1 992 fér sina tjanster. | december fastslog ocksd PTS att 3
The Grand Group 2 1505 2 1425 har bast 3G-tackning i Sverige. Analytiker bedémer
Mark och fastigheter 1 310 1 304 att 3 har dver 50 procent av 3G-marknaden i Sverige.
Ovrigt? 0 99 0 90 Sammantaget ar bedémningen att 3 har en mycket
Totalt 4 2757 4 2811 stark position pa 3G-marknaden.
1) Avser Investors andel av 3s eget kapital per 30/9 2005 efter justeringar i . . - . o -
Investorkoncernen och Investors aktieagarlan om 145 Mkr till 3. 3 Skandinaviens ambition ar att na positivt resultat
5 ammantaget har 2.966 Mkr investerats. . . (fére skatt och avskrivningar men efter kostnader for
) Avser bland annat Novare samt radgivningsbolagen inom Private Equity. A o X
intag av nya kunder och abonnemangsférlangning
[EBITDA]) pa manadsbasis senast 2008. Bolagets
. . . planer indikerar att det totala finansieringsbehovet
3 Skandinavien (Hi3G) fér projektet kommer att hamna i den évre delen av
L3s mer pd webben: www.tre.se >> det kommunicerade intervallet om 20-25 Mdr kronor.
3 Skandinavien (Hi3G) hade per den 31 december Marcus Wallenberg kommer att utses till ordférande i
2005 461.000 abonnenter i Sverige och Danmark, en 3 Skandinavien. Nuvarande ordféranden Bjérn
okning fran 417.000 per den 25 augusti 2005. Svedberg kommer att kvarsta i styrelsen.
Séengtrzzrgtgr? é??eakrj[lgg prei; krléssd (Q?ggi'gﬁgt?rlnskat Under 2005 har Investor finansierat 3 med totalt
g L PrISPress pe Y e 1.340 Mkr, varav 460 Mkr under det fjarde kvartalet.
Daremot har intéktsandelen icke-rost av ARPU:n, . ;
. . ) - R . Per den 31 december 2005 hade Investor finansierat
liksom intdkten i kronor réknat, okat. Detta illustrerar . ) S
~ . 3 med totalt 2.966 Mkr. Kvarstaende finansiering
en 6kad anvandning av datatjanster. TR . T
beddms initialt ske med eget kapital eller aktiedgarlan.
NYCKELTAL, 31 DECEMBER 2005
Mix av
ARPU Icke-rést  abonnemang/
Abonnenter (kr)"” ARPU kontantkort
3 Skandinavien  461.000 383 16% 78/22

1) Genomsnittlig intjaning per kund (ARPU) beraknat pa genomsnittet de
senaste tolv manaderna.

BOLAG INOM OPERATIVA INVESTERINGAR

Inom affdrsomradet Operativa investeringar har Investor normalt sett majoritet eller en stor agarandel och ett betydande inflytande i
den underliggande investeringen. Till foljd av detta tillimpas kapitalandelsmetoden for de investeringar som betraktas som
intresseforetag och dotterféretag konsolideras fullt ut. Nedan féljer en tabell pd utvalda nyckeltal, fére justeringar i
Investorkoncernen, i verksamheterna som ingar i Operativa investeringar.

NYCKELTAL OPERATIVA INVESTERINGAR 2005

Mkr Nettoomsattning Rorelseresultat  Balansomslutning
3 Skandinavien (hela verksamheten)” 2 680 -3 378 15275
The Grand Group 355 -5 1310
Novare Human Capital 26 1 28
Ovriga” 379 61 1877

1) Avser perioden 20041001-20050930.
2) Radgivningsbolagen inom Private Equity samt fastighetsverksamheten.

1"



Andrad redovisningsmetod

Fran och med denna rapport redovisas 3 i enlighet
med principerna for intresseféretag inom Operativa
investeringar (kapitalandelsmetoden). Redovisningen
som intresseféretag innebar att Investors andel av 3s
resultat inkluderas i resultatrakningen och att andelen
av eget kapital inkluderas i balansrakningen. 3s
resultat och eget kapital har justerats i enlighet med
Investors redovisnings- och beddémningsprinciper.
Noterbart ar att ackumulerad skatt justerats ned med
669 Mkr (Investors andel). | det totala vardet av
Investors investering i 3 ingar dven aktiedgarlan. Se
aven redovisningsprinciper sid. 14.

INVESTORS REDOVISNING AV 3 SKANDINAVIEN"

31/12 2005 Mkr
Totalt investerat” 2 966
Paverkan pa vardet t.o.m. 2004 -615

Resultatp&verkan 2005 -1 508

Utgdende varde pé 3” 843
1) Tabellen reviderad 2006-01-20.
2) Varav 145 Mkr avser aktieggarlan.

3) Avser perioden 20041001-20050930 for 3, som har paverkat Investors
resultatrakning for helaret 2005.

Handelser tidigare under aret

Extern lanefinansiering sékerstalldes under det andra
kvartalet genom en lanefacilitet om totalt 10,5 Mdr
kronor, varvid 4,2 Mdr kronor av de utestaende lanen
aterbetalades till Investor. Faciliteten ar garanterad av
dgarna Hutchison Whampoa (60%) och Investor
(40%). Garantierna kan dock aterkallas delvis eller
helt under lanets 16ptid givet att 3 uppfyller vissa
finansiella mal.

The Grand Group

Las mer pa webben: www.grandhotel.se >>

De pédgaende renoveringsarbetena har medfort
begransningar av kapaciteten i verksamheten och
dessutom en kostnadsbelastning pa arets resultat
med 12 (29) Mkr, varav den stdrsta delen under det
fjarde kvartalet.

The Grand Groups rorelseresultat var -5 (-37) Mkr
under aret, varav -16 (-20) Mkr under det fjarde
kvartalet.

Handelser tidigare under aret

Driften av Berns Salonger, Berns Hotel och China
Teatern overgick, enligt avtal, till fastighetsbolaget
London & Regional den 1 juli 2005.

Under det andra kvartalet tillskot Investor ett
aktiedgartillskott om 100 Mkr till The Grand Group.

Novare Human Capital

Las mer pa webben: www.novare.se >>

Under fjarde kvartalet togs beslut om “Change
Grand” vilket innebér ett antal ombyggnads- och
utvecklingsprojekt pa Grand Hotel i Stockholm.

Grand Hotel har 2005 visat stigande beldggningsgrad
och forbattrade snittpriser. Renoveringen av
angransande Burmanska Palatset gar enligt plan och
intresset ar stort for det nya hotell- och
konferenserbjudandet.

Finansiella investeringar

For att skapa battre forutsattningar for Novare
Human Capital att utvecklas och knyta till sig ratt
personal har Investor i samrad med ledningen for
Novare beslutat att ata Investors bolagsstémma ta
stallning till en forsaljning av 50 procent av Novare till
bolagets ledning.

Novare Human Capital 6ppnade under det fjarde
kvartalet verksamhet i Hongkong, Novare Asia.
Bolaget kommer fokusera pa search och rekrytering
av chefer och specialister samt radgivning inom
human resources i Kina.

Under det fjarde kvartalet 6ppnade Novare Jobb
kontor i Malmé.

Handelser tidigare under aret

Novare Act bildades som erbjuder tjanster inom
férandrings- och utvecklingsarbete.

Rekryteringsbolaget Alumni forvarvade 45 procent av
Novare Jobb (tidigare dotterbolag till Novare Human
Capital).

Finansiella investeringar omfattar huvudsakligen Investors aktiva portféljférvaltning och
investeringen i hedge-fonden Rational Asset Management (RAM). Resultatpaverkan fran
affarsomradet uppgick till 215 Mkr fér helaret 2005. Knappt halften av det positiva resultatet ar

hanforligt till den aktiva portféljférvaltningen.

L&s mer pd webben: www.investorab.com >>

Finansiella investeringars resultatpaverkan uppgick till
215 (71) Mkr under aret, varav 46 (39) Mkr &r
hanforligt till det fjarde kvartalet.

FINANSIELLA INVESTERINGAR

31/12 2005 31/12 2004
kr/aktie Mkr  kr/aktie Mkr
Fondinvesteringar 1 681 1 593
Aktiv portfoliférvaltning 1 644 0 3
Ovrigt 0 55 0 192
Totalt 2 1380 1 788
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Aktiv portféljférvaltning

Investors aktiva portfoljiférvaltning uppvisade ett
nettoresultat om 102 (12) Mkr for helaret, varav 19
(14) Mkr under det fjarde kvartalet.

Nettot av den aktiva portfoljférvaltningens positioner
var pa balansdagen lang och uppgick till 644 Mkr.

Fondinvesteringar

Hedge-fonden Rational Asset Management (RAM)
dar Investor sedan 2002 &r en av investerarna
utvecklades positivt under aret och noterades for en
uppgang om 15 procent.

Koncernens nettoskuld

Koncernens nettoskuld uppgick vid rapportperiodens
utgang till 223 Mkr att jamféra med 16.082 Mkr vid
utgangen av 2004. Férandringen i nettoskulden
forklaras i allt vasentligt av forsaljningar av aktier i ett
antal Karninvesteringar och Private Equity-
investeringar samt laneaterbetalning fran 3
Skandinavien.

Koncernens kostnader

Koncernens kostnader uppgick under aret till 475
(458) Mkr. Av koncernens redovisade kostnader ar
219 (220) Mkr hanforligt till affarsomradet Private
Equity-investeringar, vilket till foljd av sin affarsmodell
har en hogre andel forvaltningskostnader an 6vriga
affarsomraden i Investor. Kostnaderna inom Private
Equity-investeringar utgér 1,4 procent av
tillgangsvardet och inom Investors dvriga
investeringar 0,2 procent av tillgangsmassan. Genom
den berakning som gors av dtaganden inom ramen
for personaloptions- och aktieprogrammen
tillkommer redovisningsmassiga kostnader om 73 (18)
Mkr for aret.

Moderbolaget

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2005 till
4.795 Mkr (4.795 Mkr den 31 december 2004).

AKTIESTRUKTUR

% av % av
Finansiellt netto for rapportperioden uppgick till 1 Aktieslag Antal aktier  Antal réster kapital roster
(-989) Mkr. | finansiellt netto ingar ranteintakter om A1 rést 311690844 311690 844 40,6 87.2
464 (433) Mkr och réntekostnader om -958 (-1 227) B 1/10 rost 455 484 186 45548 418 59,4 12,8
Mkr. Resterande del avser huvudsakligen Totalt 767 175030 357 239 262 100,0 100,0

omvarderingar av lIan och swappar samt sakring av
personaloptions- och aktieprogram.

Investors nettoskuld i forhallande till de totala
tillgdngarna uppgick till 0 procent vid
rapportperiodens utgang, att jamféra med 15
procent vid utgangen av 2004.

Koncernens nettoskuld

Mdr kr %
PLTS -20

2003 2004 2005
B Nettoskuld (vanster skala)

Skuldsattningsgrad (hoger skala)

Kassa, bank och kortfristiga placeringar uppgick den
31 december 2005 till 23.111 Mkr att jamféra med
12.128 Mkr vid arets ingang. Koncernens lan uppgick
vid drets utgang till 24.553 Mkr att jamfoéra med
28.821 Mkr per den 31 december 2004.

Under 2006-2008 kommer utestaende lan
motsvarande nominellt 8.174 Mkr att forfalla.

Standard & Poor’s har sedan 1997 en kreditrating om
AA- pa Investor. Under forsta kvartalet 2005 hojde
Moody's Investors kreditrating fran A3/Prime-2 till
A2/Prime-1. Under fjarde kvartalet héjde Moody's
Investors A2-rating fran stabil till positiv “outlook”.

Resultat och investeringar

Resultatet efter finansiella poster for helaret 2005
uppgick till 6.520 (5.836) Mkr, varav 3.718 (5.532)
Mkr utgjordes av, fran innehaven realiserade resultat
och nedskrivningar.

Under dret har 4.540 (1.736) Mkr investerats i
finansiella anlaggningstillgdngar, varav 2.189 (40)

Mkr i koncernforetag. Avyttringar av finansiella
anlaggningstillgdngar uppgick till 11.578 (8.574) Mkr,
varav 400 (321) Mkr ar hanforligt till innehav i
koncernforetag.

Eget kapital uppgick vid arets utgang till 61.341 Mkr
att jamforas med 56.252 Mkr per 31 december 2004.
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Investoraktien

Las mer pa webben: aktie.investorab.com >>

Totalavkastningen (summan av kursutveckling och
aterinvesterad utdelning) uppgick under det fjarde
kvartalet till 15 (9) procent. For heldret 2005 uppgick
totalavkastningen till 68 (25) procent.

Under den senaste tiodrsperioden var den
genomsnittliga arliga totalavkastningen 15 procent.
Motsvarande siffra for den senaste 20-arsperioden ar
17 procent.

Genomsnittlig totalavkastning

500

40

0 -

0 F

Aky 1 5 ar 10 &r 20 ar

Borskursen for Investors B-aktie var vid arets utgang
139 kronor, att jamféra med 84,50 kronor per den
31 december 2004.

Ovrigt
Utdelningspolicy och utdelningsférslag

Investors Private Equity-investeringar har under senare
ar natt en 6kad mognad och andelen onoterade
tillgadngar har stigit. Investors styrelse har darfor
beslutat att fornya tidigare utdelningspolicy som i
huvudsak omfattade Karninvesteringar, till att
omfatta Investors totala investeringar.

Foérnyad utdelningspolicy

Investors utdelningspolicy innebar att en hdg andel av
mottagna utdelningar fran Karninvesteringar
vidareutdelas samt att en distribution sker till
aktiedgarna fran ovriga nettotillgdngar som motsvarar
en direktavkastning i linje med aktiemarknaden.
Malsattningen ar ocksa att dstadkomma en utdelning
med jamn tillvaxt over tiden.

Utdelningsforslag

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att till
aktiedgarna utdelas en ordinarie utdelning om 3,50
(2,25) kronor per aktie for rakenskapsaret 2005.

Aterkop av egna aktier

Investors styrelse har beslutat foresla att den ordinarie
bolagsstamman ger styrelsen ett bemyndigande att
besluta om aterkop av egna aktier, vilket ocksa skett
de senaste sex dren. Ett sddant mandat skulle
innebdra att styrelsen ges méjlighet att fram till nasta
ordinarie bolagsstdmma - om man sa finner lampligt -

besluta om aterkép av bolagets aktier. Aterkép kan
uppga till maximalt 10 procent av utestdende
aktievolym, i enlighet med gallande lagstiftning.
Eventuella aterkdp kan komma att ske saval dver bors
som genom erbjudande till aktiedgarna. Styrelsens
mandat foreslas aven innefatta mojlighet att Gverlata
aterkopta aktier. Se aven langsiktigt
incitamentsprogram nedan.

Bemyndigande om aterkép har funnits sedan 2000.
Investor har emellertid till dags dato inte utnyttjat
mojligheten att aterk&pa egna aktier.

Bolagsstamma

Investor AB:s ordinarie bolagsstamma halls tisdagen
den 21 mars, 2006, kl. 15.00, pa Cirkus i Stockholm.
Investors reviderade arsredovisning kommer att hallas
tillganglig pa bolagets huvudkontor, Arsenalsgatan
8C i Stockholm, fran och med den 7 mars 2006.

Anmalan till bolagsstamman kan géras fran och med
mandagen den 30 januari. Anmalan kan géras via
Investors hemsida (www.investorab.com) eller pa
telefonnummer: 08-611 29 10.

Langsiktigt incitamentsprogram

| likhet med foregaende ar kommer styrelsen att
foresla ett langsiktigt incitamentsprogram for
Investors anstallda vid bolagsstdmman 2006. Sakring
av det langsiktiga incitamentsprogrammet foreslas
ske antingen som tidigare genom s.k. “total return
swaps” eller genom aterkdp av egna aktier.
Styrelsens slutgiltiga forslag offentliggérs i samband
med kallelsen till bolagsstdamman.

Redovisningsprinciper

Fran och med 1 januari 2005 upprattas
koncernredovisningen i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS). Denna
delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34
Delérsrapportering och RR 31 Delarsrapportering for
koncerner. Jamforelsesiffror avseende 2004, inklusive
siffror avseende finansiella instrument redovisade i
enlighet med IAS 39, har omraknats i enlighet med
IFRS. Pa flera omraden rader 6verensstdammelse
mellan de redovisningsprinciper som tillampades i
senaste arsredovisningen (Redovisningsradets
rekommendationer) och IFRS. Nedan redogérs for de
redovisningsprinciper, av betydelse for Investor, som
férandrats i och med inférandet av IFRS. Information
om effekter av dvergangen till IFRS avseende det
fjarde kvartalet lamnas i bilaga 1 till denna rapport.

Redovisning och vérdering av innehav

Dotterforetag
Bolag som definieras som dotterféretag konsolideras i
enlighet med IAS 27 och IFRS 3.

Intresseforetag

Investors huvudregel ar att intresseféretag redovisas
som finansiella instrument i enlighet med IAS 39 och
IAS 28 p1. Inom affarsomradet Operativa
investeringar har Investor normalt sett majoritet eller
en stor dgarandel i den underliggande investeringen
och ar i stérre utstrackning involverade i

14



verksamheten an inom andra affarsomraden. Till foljd
av detta tillampas kapitalandelsmetoden for
investeringar i intresseféretag inom affarsomradet
Operativa investeringar, i enlighet med IAS 28.

Ovriga innehav

Alla 6vriga innehav redovisas och varderas som
finansiella instrument i enlighet med IAS 39. Se vidare
nedan.

Finansiella instrument

Aktierelaterade investeringar

| enlighet med IAS 39 redovisas aktierelaterade
investeringar till verkligt varde med vardeférandringar
i resultatrakningen. Aktierelaterade investeringar
varderas enligt foljande under IFRS:

Noterade innehav

Noterade innehav varderas utifran innehavens
borskurs (kopkurs, dar sadan finns noterad) pa
balansdagen.

Onoterade innehav och fondinnehav

Varderingen av onoterade innehav gors med
utgangspunkt fran “International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines” som tagits
fram och publicerats gemensamt av
riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och AFIC.

For direktagda investeringar, det vill sdga som ags
direkt av ett bolag i Investorkoncernen, sker en
samlad bedémning for att faststalla vilken
varderingsmetod som ar lamplig for det enskilda
innehavet. Dels beaktas om det nyligen gjorts en
finansieringsrunda eller transaktion pa “armléangds
avstand”, och dels gors en vardering genom att
applicera relevanta multiplar pa det aktuella bolagets
nyckeltal (t.ex. EBITDA) fran en utvald grupp av
jamforbara bolag med avdrag for individuellt
bestamda justeringar till foljd av t.ex. skillnaden i
storlek mellan det aktuella bolaget och gruppen av
jamforbara bolag. Darefter gors en bedémning av
vilken av ovanstdende metoder som bast avspeglar
marknadsvardet pa det aktuella innehavet och
innehavet varderas enligt denna metod. | de fall det
finns andra varderingsmetoder som battre aterspeglar
det verkliga vardet for ett enskilt innehav, anvands
dessa, vilket innebar att enstaka innehav kan komma
att varderas enligt andra &n ovan beskrivna metoder.

Onoterade innehav i fonder varderas till Investors
andel av det varde som fondadministratéren gor av
fondens sammanlagda innehav och uppdateras
normalt da ny vardering erhallits. Om Investor
beddmer att fondadministratdrens vardering inte i
tillracklig grad har tagit hansyn till faktorer som
paverkar vardet pa de underliggande innehaven eller
om den vardering som gjorts beddéms vasentligt
awvika fran IFRS-principerna, gors en justering av
vardet. Noterade innehav i fonder varderas pa samma
satt som noterade innehav enligt ovan.

Skulder

Investor anvander derivat for att kontrollera
exponeringen i skuldportféljen mot fluktuationer i
vaxelkurser och rantesatser. | syfte att aterspegla
detta i redovisningen tillampas sakringsredovisning da
ett derivat samt underliggande Ian kvalificerar for
detta i enlighet med IAS 39. | de fall Idn och derivat €]
kvalificerar for sakringsredovisning redovisas lan till
upplupet anskaffningsvarde och derivat redovisas till
verkligt varde med vardeférandringar i
resultatrakningen.

Ovriga finansiella instrument

Derivat och kortfristiga placeringar redovisas till
verkligt varde med vardeférandringar i
resultatrakningen.

Andra finansiella instrument dn de ovan ndmnda
redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Materiella anldggningstillgangar

I enlighet med IAS 16 redovisas Investors fastigheter
till verkligt varde.

For materiella anlaggningstillgangar tilldmpas
komponentavskrivning, innebarande att
anskaffningsvardet férdelas pa komponenter som
sedan skrivs av baserat pa respektive komponents
nyttjandeperiod.

Aktierelaterade ersattningar

Investors personaloptions- och aktieprogram
redovisas i enlighet med IFRS 2:s regler for
aktierelaterade ersattningar som regleras med
egetkapitalinstrument. Vid tilldelningstidpunkten
berdknas ett varde pa programmen. Detta varde
utgor basen for den kostnad som periodiseras Gver
programmens intjdnandeperiod. Reserveringar for
sociala avgifter redovisas I6pande i enlighet med URA
46 och periodiseras darmed pa samma satt som
kostnaden for personaloptions- och
aktieprogrammen.

Skatt

Vardering av tillgangar och skulder till verkligt varde
ger, i det fall det verkliga vardet skiljer sig fran det
skattemassiga vardet, upphov till temporara skillnader.
I enlighet med IAS 12 redovisas en uppskjuten
skatteskuld eller en uppskjuten skattefordran pa
temporara skillnader.

Uppskjutna skattefordringar, till féljd av temporara
skillnader och underskottsavdrag, redovisas endast i
den omfattning det &r sannolikt att beloppen kan
utnyttjas mot skattepliktiga 6verskott inom en nara
framtid.

Ovrigt

Viérdeféréndring

For balansposter som innehades saval vid ingangen
som vid utgangen av perioden utgors
vardeférandringen av skillnaden i vérde mellan dessa
tillfallen. For balansposter som realiserats under
perioden utgors vardeférandringen av skillnaden
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mellan erhdllen likvid och vardet vid ingangen av
perioden. For balansposter som forvérvats under
perioden utgdrs vardeforandringen av skillnaden
mellan vardet vid utgadngen av perioden och
anskaffningsvardet.

Férandring av 6ppningsbalanser och justering av
tidigare perioder

| samband med foérandringar i
affarsomradesindelningen har Investor gjort en
férnyad genomgang av évergangen till IFRS. Till foljd
av att 3 Skandinavien nu klassificeras som en operativ
investering sker redovisning med
kapitalandelsmetoden i enlighet med IAS 28 istallet
for, som tidigare under aret, som finansiellt
instrument i enlighet med IAS 39. Investors snabba
rapportering gor att det ar praktiskt ogenomférbart
att erhalla en rapportering fran 3 Skandinavien som
motsvarar samma rakenskapsperiod som Investors
rapportering. Vid tilldmpningen av
kapitalandelsmetoden anvands darfér de finansiella
rapporterna for 3 med ett kvartals férskjutning. Se
dven under “Intresseféretag” ovan.

Den férnyade genomgangen har dven foranlett
korrigeringar avseende redovisningen av
personaloptioner i enlighet med IFRS 2 och URA 46

samt av skuldportféljen, vilken redovisas enligt I1AS 39.

Effekten av samtliga korrigeringar har paverkat 2004
ars resultat med -527 Mkr.

Samtliga jamforelsesiffror i denna rapport har réknats
om i enlighet med de nya principerna. For detaljerad
information om korrigeringarna samt nya
Oppningsbalanser for IFRS-6vergangen hanvisas till
Investors hemsida www.investorab.com.

Kommande Informationstillfallen

21 mars Bolagsstamma

20 april Delérsrapport januari - mars

11 juli Delarsrapport januari - juni

12 oktober Delérsrapport januari - september

Stockholm den 19 januari 2006

Borje Ekholm
Verkstéllande direktoér och koncernchef

Kontaktinformation

Lars Wedenborn, Finansdirektor:
08-614 2141, 073-524 2141
lars.wedenborn@investorab.com

Fredrik Lindgren, Informationschef:
08-614 2031, 073-524 2031
fredrik.lindgren@investorab.com

Oscar Stege Unger, IR-ansvarig:
08-614 2059, 070-624 2059
oscar.stege.unger@investorab.com

Adress:

Investor AB (publ) (org. nr: 556013-8298)
103 32 Stockholm

Besoksadress: Arsenalsgatan 8C

Telefon: 08-614 2000

Telefax: 08-614 2150
info@investorab.com

Tickerkoder:

INVEB SS i Bloomberg
INVED.ST i Reuters
W:ISBF i Datastream

Denna bokslutskommuniké, liksom ytterligare information, finns tillgdnglig pd www.investorab.com
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Resultatrakning koncernen

2005 2004 2005 2004
Belopp i Mkr 1/1-31/12 1/1-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12
Investeringsverksamheten ”
Utdelningar 2 415 1710 25 17
Vardeforandring 43 663 9238 12 850 -716
Rorelsens kostnader -414 -416 -104 -107
Omstruktureringskostnad - -75 - -
Nettoresultat - Investeringsverksamheten 45 664 10 457 12771 -806
Operativa investeringar
Nettoomsattning 659 707 165 206
Kostnad for salda varor och tjanster -714 -755 -195 -232
Rorelsens kostnader -8 -6 -3 -2
Andelar i intresseféretags resultat -1 508 -534 -354 -307
Nettoresultat - Operativa investeringar -1571 -588 -387 -335
Koncerngemensamma rorelsens kostnader -53 -36 -26 -1
Kostnad for langsiktiga incitamentsprogram -73 -18 -32 -5
Omstruktureringskostnad - -25 - -
Rorelseresultat 43 967 9790 12 326 -1157
Finansiellt netto 1 -989 128 -209
Resultat efter finansiella poster 43 968 8801 12454 -1366
Skatt pa periodens resultat -110 -56 -157 -65
Arets resultat 43 858 8745 12 297 -1431
Hénfoérligt till:
Moderbolagets aktiedgare 43842 8736 12 298 -1431
Minoritetsintresse 16 9 -1 0
Arets resultat 43 858 8 745 12 297 -1431
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 57,15 11,39 16,03 -1,86
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 57,02 11,37 15,98 -1,87

Y Avser Karninvesteringar, Private Equity-investeringar och Finansiella investeringar
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Balansrakning koncernen

2005 2004
Belopp i Mkr 31/12 31/12
Tillgangar
Materiella anldggningstillgdngar 2422 2 649
Aktier och andelar 133 058 103 016
Andelar i intresseforetag 698 992
Fordringar som ingar i nettoskulden 1440 837
Ovriga fordringar 1505 5752
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 23111 12128
Summa tillgangar 162 234 125 374
Eget kapital och skulder
Eget kapital 134180 92 086
Pensioner och liknande forpliktelser 221 226
Lan 24 553 28 821
Ovriga skulder 3280 4241
Summa eget kapital och skulder 162 234 125374
NETTOSKULD

2005 2004
Belopp i Mkr 31/12 31/12
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 23111 12128
Fordringar som ingar i nettoskulden 1440 837
Lan -24 553 -28 821
Pensioner och liknande forpliktelser -221 -226
Summa nettoskuld -223 -16 082
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2005 2004
Belopp i Mkr 1/1-31/12 1/1-31/12
Ingdende eget kapital enligt balansrakning 92 086 49 039
Effekt av byte av redovisningsprincip (IFRS) - 36 347
Ingaende eget kapital justerat i enlighet med ny princip 92 086 85 386
Utdelning till aktiedgarna i moderbolaget -1726 -1726
Effekt av personaloptionsprogram -32 14
Valutakursdifferenser, dotterféretag 34 -374
Valutakursdifferenser, intresseforetag 40 5
Valutakursdifferenser, minoritetens andel 2 3
Utdelning till minoriteten -9 -9
Omvarderingsreserv kassaflodessakring -73 42
Avrets resultat 43 858 8 745
Eget kapital vid arets slut 134180 92 086
Hénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 134 060 91976
Minoritetsintresse 120 110
Totalt eget kapital 134180 92 086
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Kassaflddesanalys koncernen

2005 2004

Belopp i Mkr 1/1-31/12 1/1-31/12
Lopande verksamheten
Karninvesteringar

Erhdlina utdelningar 2 163 1574
Private Equity-investeringar

Erhallna utdelningar 225 40
Finansiella investeringar

Erhallna utdelningar 40 75

Inbetalningar 22 458 24 148

Utbetalningar -23 043 -24 012
Operativa investeringar och rérelsens kostnader

Inbetalningar 785 487

Utbetalningar -1 106 -1290
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
réantenetto och inkomstskatter 1522 1022
Erhallna/erlagda rantor -858 -864
Betald inkomstskatt -21 -183
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 643 -25
Investeringsverksamheten
Karninvesteringar

Forvarv -1 708 -1 509

Avyttringar 11121 7733
Private Equity-investeringar

Forvarv m.m. -4 905 -1 966

Avyttringar 9 353 4315
Finansiella investeringar

Forvarv m.m. -18 -216

Avyttringar 315 696
Operativa investeringar

Okning langfristiga fordringar -1 660 -1770

Minskning langfristiga fordringar 4200 -
Forandring av kortfristiga placeringar, netto -11198 -2 767
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -272 -505
Avyttringar av materiella anldggningstillgdngar 403 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 5631 4012
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - 1199
Amortering av laneskulder -4 766 -3 860
Utbetald utdelning -1726 -1726
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 492 -4 387
Arets kassaflode -218 -400
Likvida medel vid arets borjan 4414 4859
Kursdifferens i likvida medel 24 -45
Likvida medel vid arets slut 4220 4414
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Segmentsrapportering

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1 - 31/12 2005

Karn- Private Equity- Finansiella Operativa Investor

Belopp i Mkr investeringar  investeringar investeringar investeringar overgripande Totalt
Utdelningar 2163 188 64" 2415
Vardeférandring 37 424 6 053 186 " 43 663
Ovriga intakter och kostnader 552 -55
Rorelsens kostnader -160 -219 -35 -8 -53 -475
Kostnad for langsiktiga incitamentsprogram -73 -73
Andelar i intresseféretags resultat -1 508 -1 508
Rorelseresultat 39 427 6 022 215 -1571 -126 43 967
Finansiellt netto 1 1
Skatt -110 -110
Arets resultat 39 427 6 022 215 -1571 -235 43 858
Ovrigt -38 -38
Utbetald utdelning -1726 -1726
Paverkan pa substansvarde 39427 6 022 215 -1571 -1999 42 094
Substansvarde per affarsomrade 31/12 2005

Totala tillgangar 115419 15478 1380 2757 -631 134 403
Nettoskuld -223 -223
Totalt substansvarde 115419 15 478 1380 2757 -854 134 180
UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1 - 31/12 2004

Karn- Private Equity- Finansiella Operativa Investor

Belopp i Mkr investeringar  investeringar investeringar investeringar overgripande Totalt
Utdelningar 1574 61 75 1710
Vérdeforandring 8 007 1204 27" 9238
Ovriga intékter och kostnader 482 -48
Rorelsens kostnader -165 -220 -31 -6 -36 -458
Kostnad for langsiktiga incitamentsprogram -18 -18
Omstruktureringskostnad -75 -25 -100
Andelar i intresseforetags resultat -534 -534
Rorelseresultat 9416 970 71 -588 -79 9790
Finansiellt netto -989 -989
Skatt -56 -56
Arets resultat 9416 970 71 -588 -1124 8745
Ovrigt 292 ¥ 27 -319
Utbetald utdelning -1726 -1726
Paverkan pa substansvarde 9416 678 71 -588 -2 877 6 700
Substansvarde per affarsomrade 31/12 2004

Totala tillgdngar 87 408 13 896 788 2811 3265 108 168
Nettoskuld -16 082 -16 082
Totalt substansvarde 87 408 13896 788 2811 -12 817 92 086

| vardeforandringen ingar forsaljningsintakter avseende den aktiva portfsliférvaltningen med 22.674 (23.837) Mkr.

2 Nettoomsattning uppgar till 659 (707) Mkr och avser framst The Grand Group och EQT Partners.

3 Beloppet avser omrakningsdifferenser pa investeringar som innehas av dotterféretag med annan redovisningsvaluta an SEK.
Ingen omrékningseffekt uppkommer 2005 till foljd av att dessa bolag dndrat redovisningsvaluta till SEK per 1/1 2005.
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Bilaga 1 — Avstamning av rapportering i enlighet med IFRS

| enlighet med IFRS 1 presenteras nedan en jamforelse av balans- och resultatrakning enligt tidigare
redovisningsprinciper och IFRS fér denna rapports jamfoérelseperiod. For ytterligare information om
Investors 6vergang till redovisning i enlighet med IFRS samt 6ppningsbalans och omraknade siffror

avseende tidigare kvartal hanvisas till Investors hemsida www.investorab.com.

Resultatréakning Koncernen

2004 Justering IFRS 2004 2004  Justering IFRS 2004
Belopp i Mkr Not 1/1-31/12 IFRS mm 1/1-31/12 1/10-31/12 IFRS mm  1/10-31/12
Investeringsverksamheten
Utdelningar 1680 30 1710 16 1 17
Vardeforandring 1 7931 1307 9238 662 -1378 -716
Rorelsens kostnader -393 -23 -416 -101 -6 -107
Omstruktureringskostnad -75 -75 - -
Nettoresultat — Investeringsverksamheten 9143 1314 10 457 577 -1 383 -806
Operativa investeringar
Nettoomsattning 707 707 206 206
Kostnad for sélda varor och tjanster 2 -714 -41 -755 -224 -8 -232
Nettoresultat, aktiv portféljforvaltning 3 15 -15 5 -5
Rorelsens kostnader -29 23 -6 -8 6 -2
Andelar i intresseforetags resultat -534 -534 -307 -307
Nettoresultat — Operativa investeringar -21 -567 -588 221 -314 -335
Koncerngemensamma rorelsens kostnader -36 -36 -1 -1
Kostnad for langsiktiga incitamentsprogram 4 -18 -18 -5 -5
Omstruktureringskostnad -25 -25 - -
Rorelseresultat 9061 729 9790 545 -1702 -1157
Finansiellt netto 5 -729 -260 -989 -98 -111 -209
Resultat efter finansiella poster 8332 469 8801 447 -1813 -1 366
Justering till foljd av kapitalandelsmetoden 6 -1801 1801 33 -33
Andelar i intresseforetags resultat 6 2435 -2435 1030 -1 030
Resultat fore skatt 8 966 -165 83801 1510 -2 876 -1366
Skatt pa periodens resultat 7 -1582 1526 -56 -527 462 -65
Minoritetens andel i periodens resultat 8 -9 9 0
Periodens resultat 7 375 1370 8745 983 -2414 -1431
Haénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 7 375 1361 8736 983 -2414 -1431
Minoritetsintresse 8 9 9
Periodens resultat 7 375 1370 8745 983 -2414 -1431

Noter till justeringsposter i resultatrakningen

Justeringar av féregaende &rs resultatrékning ar hanforliga till inférandet av IFRS
samt till ny affarsomradesindelning. Den nya affarsomradesindelningen har
inneburit justeringar enligt féljande;

3 har péverkat resultatrakningen genom att andelar i intresseforetags resultat,
534 (307) Mkr, omforts fran Investeringsverksamheten till Operativa
investeringar.

Aktiv portfoljforvaltning har paverkat genom att flyttas fran Operativa
investeringar till Investeringsverksamheten enligt foljande; Nettoresultatet, -12
(-14) Mkr har omforts till Utdelningar med 30 (1) Mkr och Vardeférandring med
-18 (13) Mkr. Rorelsens kostnader, 23 (6) Mkr, har flyttats till motsvarande post.
Se &ven Ny affarsomréadesstruktur, sid 4.

Not 1. Innehav i aktier och andelar vérderas till verkligt varde enligt IFRS. IFRS-
justeringen utgors av orealiserade vardeférandringar om 1.325 (-1.391)
Mkr.

Not 2. IFRS-justeringen, -41 (-8) Mkr, &r hanforlig till avskrivningar pa
fastigheter. | och med évergangen till IFRS vérderas koncernens
fastigheter till verkligt varde och avskrivningar baseras pa de ingaende
komponenternas nyttjandeperiod.

Not 3. Vérdepappersinnehav inom den aktiva portfoljforvaltningen vérderas till
verkligt vérde enligt IFRS. IFRS-justeringen utgdrs av orealiserade
vardeforandringar pa dessa innehav, -3 (9) Mkr.

Not 4. Personaloptions- och aktieprogram redovisas i enlighet med IFRS 2 och
justeringen utgors av den periodiserade kostnaden for vérdet av
programmen vid tilldelningstidpunkten samt reserveringar for sociala
kostnader.

Not 5. Justeringen avser dels orealiserad vardeférandring pa derivatinstrument
som innehas i syfte att eliminera valutakursrisker och férandra
rantebindningen pa skuldportfoljen och dels av orealiserad
vardeférandring pé aktieswappar som innehas i syfte att skydda Investor
mot effekter av personaloptions- och aktieprogrammen vid uppgéangar i
Investors aktiekurs.

Not 6. Tidigare tillampades kapitalandelsmetoden for intresseforetag. | och
med Overgangen till IFRS redovisas dessa innehav istéllet till verkligt
varde med vardeforandringar i resultatrakningen, med undantag for 3
Skandinavien som redovisas under Operativa investeringar.

Not 7. Justeringen bestér dels av en &terforing av den skattekostnad som
uppkommit vid kapitalandelsredovisning av intresseféretag (se not 6)
och dels av uppskjuten skatt pa vissa orealiserade vardeforandringar.

Not 8. Enligt IFRS gors inte ndgot avdrag for minoritetens andel av periodens
resultat i resultatrakningen, istallet gors en fordelning av resultatet
mellan moderbolagets aktiedgare och minoritetsintresset i anslutning till
resultatrakningen.
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Balansrakning Koncernen

Justering av eget kapital

Eget kapital har justerats till foljd av dvergangen till IFRS. Justeringen kan delas

upp enligt foljande:

IFRS

31/12  Justering 31/12
Belopp i Mkr Not 2004 IFRS 2004
Tillgangar
Materiella 1 1789 860 2649
anlaggningstillgdngar
Aktier och andelar 2 66 525 36 491 103 016
Andelar i intresseforetag 3 992 992
Fordringar som ingar i 4 837 837
nettoskulden
Fordringar 5 5843 -91 5752
Likvida medel 6 12125 3 12128
Summar tillgangar 86 282 39092 125374
Eget kapital och skulder
Eget kapital 54213 37 873 92 086
P?nsi_oner och liknande 226 226
forpliktelser
Ovriga avsattningar 7 757 -757
Lan 8 27 450 1371 28 821
Ovriga skulder 9 3636 605 4241
Summa eget kapital och 86 282 39092 125374

skulder

Noter till justeringsposter i balansrakningen

Not 1.

Not 2.

Not 3.

Not 4.

Not 5.

Not 6.

Not 7.

Not 8.

Not 9.

Byggnader och mark redovisas till verkligt varde enligt IFRS. Enligt
tidigare principer redovisades dessa poster till anskaffningsvarde med
avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Aktier och andelar vérderas till verkligt varde enligt IFRS. Enligt tidigare
principer redovisades aktier och andelar till anskaffningsvarde med
avdrag for eventuella nedskrivningar. Omvarderingseffekten pa
balansrakningen fordelar sig pa affarsomraden enligt féljande:

Karninvesteringar 33295
Private Equity-investeringar 4206
Finansiella investeringar -1 051
Aktiv portféljférvaltning 41
Effekt pa aktier och andelar 36 491
Uppskjuten skatteskuld -8
Nettoeffekt pa eget kapital 36 483

Innehav i intresseféretag inom affarsomradet Operativa investeringar
(fére detta Ovriga innehav) redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

Har justerats for derivat som innehas i syfte att eliminera valutarisker och
forandra rantebindningen i skuldportfoljen.

Kortfristiga finansiella instrument p& balansrakningens tillgangssida har
varderats till verkligt véarde.

Enligt tidigare principer redovisades 6ver- och underkurser pé lan,
placeringar och tillhérande derivat som forutbetalda kostnader. Efter
6vergangen till IFRS redovisas dessa som en del av det underliggande
instrumentets varde.

Kortfristiga placeringar redovisas enligt IFRS till verkligt varde.

Avsattningar forsvinner som rubrik och posten har éverforts i sin helhet
till langfristiga skulder.

Vardet av skuldportféljen har justerats till foljd av inférandet av IFRS. Dar
sa ar mojligt tillampas sakringsredovisning. Skulder som inte kvalificerar
for sakringsredovisning varderas till upplupet anskaffningsvéarde och
samtliga derivat vérderas till verkligt varde.

Ovriga skulder har paverkats av évergéngen till IFRS bland annat av
omrubricering av avsattningar, uppskjuten skatt till féljd av vardering till
verkligt varde och att 6ver- och underkurser pé lan, placeringar och
tillhérande derivat efter 6vergangen till IFRS redovisas som en del av det
underliggande instrumentets varde.

Omvarderingsreserv materiella anlaggningstillgangar 619
Omvarderingsreserv kassaflédessakring 67
Verkligt varde aktier och andelar 36 483
Andelar i intresseféretag — Operativa investeringar 992
Verkligt varde 6vriga finansiella instrument 1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter -92
Verkligt varde korta placeringar 3
Justering av 1an och derivat till verkligt vérde, sikringsredovisning -482
Justering redovisat varde personaloptioner 25
Verkligt varde 6vriga finansiella instrument, skulder -27
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 174
Omklassificering minoritetsintresse fran évriga skulder

. - 110
till eget kapital

Nettoeffekt pa eget kapital 37873
Effekterna pa eget kapital 31/12 2004 till f6ljd av redovisning enligt IFRS &r
foljande:

Ingdende justering for IFRS per 31/12 2003 - 6ppningsbalans 36 347
Forandring reserv kassaflodessakring 42
Redovisning av personaloptioner enligt IFRS 2 -59
Valutakursdifferenser, dotterféretag -34
Aterforing eget kapitaltransaktioner avseende intresseforetag 216
redovisade enligt kapitalandelsmetoden

Utdelning till minoritetsigare -9
Effekt av justering for IFRS pd drets resultat 1370
Nettoeffekt pa eget kapital 37873

Justering av kassaflédesanalys

Till foljd av inforandet av IFRS andras definitionen av likvida medel till att endast
omfatta placeringar med en |6ptid som ej Gverstiger tre manader. Enligt tidigare
principer har placeringar med en 16ptid upp till tolv manader inkluderats i likvida

medel. Effekten pa kassaflodet per 31/12 2004 ar féljande:

IFRS

2004 Justerin 2004

Belopp i Mkr 1/1-31/12 g IFRS 1/1-31/12
Periodens kassaflode 2367 -2767 -400
Likvida medel vid arets borjan 9803 -4.944 4 859
Kursdifferens i likvida medel -45 -45
Likvida medel vid periodens slut 12125 -7 711 4414
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