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Bokslutskommuniké 2007

Viktiga handelser under fjarde kvartalet

B Investor 6kade dgandet i utvalda karninvesteringar. Nettokop gjordes i Husqvarna
for 255 Mkr, i Electrolux for 254 Mkr, i Ericsson fér 150 Mkr och i Atlas Copco for
84 Mkr.

B Den finansiella styrkan har bibehallits och skuldsattningsgraden uppgick till 2
procent per arsskiftet.

B Andel onoterade investeringar uppgar till 19 procent och ytterligare information
ldmnas i denna rapport om innehavens finansiella utveckling.

B Utdelning till aktieagare foreslas till 4,75 (4,50) kronor per aktie.

Finansiell information

B Substansvérdet uppgick den 31 december 2007 till 155.204 Mkr (203 kronor per
aktie), jamfort med 159.320 Mkr (208 kronor per aktie) vid féregaende arsskifte.
Detta motsvarar en férandring, inklusive dterlagd utdelning, om 0 (21) procent for
2007.

B Koncernens resultat for aret uppgick till -367 Mkr (-0,48 kronor per aktie), jamfort
med 28.486 Mkr (37,13 kronor per aktie) for 2006.

B Kérninvesteringarnas resultatpaverkan uppgick till -4.535 (29.942) Mkr under 2007.
Storst paverkan pa resultatet hade ABB med 10.619 Mkr, Scania med 4.929 Mkr,
Ericsson med -9.684 Mkr och SEB med -6.636 Mkr.

B Operativa investeringars resultatpaverkan (enligt kapitalandelsmetoden) under aret
var -879 (-1.786) Mkr.

B Private Equity-investeringars resultatpaverkan under aret var 5.953 (664) Mkr.

B Investoraktiens totalavkastning for aret var -10 (24) procent, varav -11 (10) procent
under fjarde kvartalet. Den arliga totalavkastningen har under den senaste 20-
arsperioden varit 16 procent.
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Otillfredsstallande totalavkastning, men battre substansvardetillvaxt
an marknaden

Med facit i hand var 2007
inget bra ar for vara
aktiedgare. Efter ett starkt
forsta halvar vande
marknaden ned och kom
att praglas av stor
turbulens under andra
halften av aret.
Totalavkastning till vara
aktieadgare slutade pa minus 10 procent. Samtidigt
var substansvardet, inklusive aterlagd utdelning, i
princip oférandrat, vilket innebar 6kad
substansvarderabatt. Vart substansvarde har
utvecklats battre an marknaden som en foljd av en
rad positiva aktiviteter; vardedkningen i Scania
efter vart avfardande av det fientliga budet fran
MAN, 6éverenskommelsen att avyttra OMX,
forsaljningen av Gambro Healthcare, det havda
importstoppet till USA f6r Gambro Renal Products
och en positiv vardeutveckling inom Private Equity.
Vi gar dessutom in i 2008 med en stark
balansrékning.

Vardeskapande initiativinom Karninvesteringarna

| januari drog MAN tillbaka sitt fientliga bud pa Scania efter
att forst vi, och sedan Volkswagen, avvisat budet. Vi
motsatte oss budet eftersom vi ansag att det varken
reflekterade vardet eller potentialen i Scania. Scanias aktie
handlas idag betydligt dver MAN:s budniva. Vart nej till
budet har darmed skapat betydande varden for oss och
ovriga aktiedgare i bolaget. Vi ar fortsatt fokuserade pa att
maximera vardet pa vart innehav i Scania.

Ett annat viktigt vardeskapande initiativ ar det pagdende
budet pa OMX, som innebér att en varldsledande bors kan
skapas och att OMX konkurrenskraft starks. Ett forandrat
regelverk inom EU gor detta an viktigare. Vi ar tillfredstallda
med att vi i processen med att identifiera och férhandla
fram en sund industriell I6sning och en attraktiv affar for
aktiedgarna, mer an fordubblade vardet pa OMX.

Okning i flera Karninvesteringar

Vi ager och utvecklar bolag med ett langsiktigt perspektiv.
Vi 6kar vart agande, fran tid till annan, nar vi ser en
attraktiv avkastningspotential i forhallande till bolagets
aktiepris. | de fall vi ser att storre varden kan skapas med en
annan dgare, eller da bolaget inte har forutsattningar att
generera en langsiktig avkastning som dverstiger
kapitalkostnaden, tar vi initiativ till att avyttra bolaget pa
basta mojliga satt. De senaste tva aren har vi aktivt deltagit i
tva stdrre industriella transaktioner; WM-data och OMX.

Under andra halften av aret, kade vi vart dgande i flera
karninvesteringar. Okningen i SEB under tredje kvartalet
baserades pa en positiv syn pa bolagets langsiktiga
avkastningspotential, bade pa egen hand och i nagot
potentiellt konsolideringsscenario. Sedan var investering har
kursen i SEB fallit ytterligare och med facit i hand kan vi
konstatera att vi agerade for tidigt. Det ar sarskilt
frustrerande eftersom vi sjélva uttryckte oro Gver en
Overhettad kreditmarknad och 6verdrivet |aga riskpremier
tidigare under aret. Var syn pa bankens potential ar
oftrandrad och vi fokuserar nu pa att atervinna forlorade
varden. Under aret har vi ocksa ¢kat vart dgande i

Husqvarna, som vi bedémer har en intressant vardepotential.
Under arets sista kvartal kdpte vi ocksa ytterligare aktier i
Atlas Copco, Electrolux och Ericsson.

Under fjarde kvartalet reviderade Ericsson sin vinstprognos,
vilket fick en betydande negativ effekt pa bolagets aktiekurs.
Detta ar allvarligt och atgarder maste vidtas. Samtidigt ar
det viktigt att komma ihdg att Ericsson ar marknadsledande
och har den hogsta vinstmarginalen i sin bransch. Vi ar
overtygade om att bolaget framéver kan utnyttja sin starka
position for att leverera goda resultat och attraktiv
avkastning till sina aktiedgare.

Framgangsrikt ar fér Operativa investeringar

Under 2007 fortsatte vi att utveckla affarsomradet
Operativa investeringar. Givet de investeringar som gjorts i
bolagen under aret var vardepaverkan, som forvéantat,
negativ for affarsomradet. Vi ar dock nojda med hur
innehaven utvecklats och fortsatter expandera
affarsomradet.

| borjan av aret forvarvade vi Molnlycke Health Care i
partnerskap med Morgan Stanley Principal Investments. En
ny styrelse och en stérkt ledning ar pa plats och omfattande
atgarder for att genomfoéra den tillvaxtfokuserade
vardeplanen har vidtagits. Det innefattar bland annat en
storre forsaljningsstyrka och ¢kade satsningar pa
produktutveckling. Dessa satsningar har paverkat arets
resultat negativt men kommer att skapa varde pa langre sikt.
Arets resultat har dven paverkats av avskrivningar pa
overvarden fran forvarvet.

Gambro har natt flera viktiga milstolpar under aret. Som
planerat delades Gambro upp i tre oberoende bolag. Det
fanns begransade synergier mellan enheterna och
uppdelningen gjorde det maojligt for respektive ledning att
fullt ut fokusera pa sin verksamhet. Darefter avyttrades
dialysklinikverksamheten Gambro Healthcare till attraktiva
villkor. Gambro Renal Products lyckades fa importstoppet till
USA havt pa bara 18 manader och kan nu koncentrera sig
pa framtida tillvéaxt. Gambro BCT har lanserat sin nya
produkt Atreus i Europa och erhallit flera viktiga kontrakt.
Aven produkten Mirasol introducerades under 4ret, tidigare
an ursprunglig plan, och har redan genererat intakter.

Under de senaste 18 manaderna har vi gjort omfattande
investeringar for att 6ka den langsiktiga konkurrenskraften
och lénsamheten i bade Gambro Renal Products och
Gambro BCT, vilket hammat I6nsamheten pa kort sikt.
Framover raknar vi med att dessa satsningar ska ge resultat
och redan nu kan vi se positiva effekter pa bolagens
forséljningstillvaxt.

3 Skandinavien ¢kade antalet abonnenter med &ver 30
procent under 2007 och beholl samtidigt sin
marknadsledande intjaning per kund. Bolaget har fortsatt
att rapportera minskade forluster, dven om fjarde kvartalet
ar sdsongsmassigt svagt. Vi ar dvertygade att de kommer
att na sitt mal om ett positivt EBITDA-resultat pa
manadsbasis under 2008. Fér oss som dgare ar det viktigt
att bolaget fortsatter fokusera pa att na denna viktiga
milstolpe.



Vardet pd Operativa investeringar utgar fran var andel av
det egna kapitalet i bolagen. Vart rapporterade varde
minskar darfér nar bolagen vidtar omfattande atgarder och
gor investeringar som Okar vardepotentialen langsiktigt men
paverkar resultatet negativt kortsiktigt. For att aktiedgarna
ska kunna skapa sig en battre bild av Operativa
investeringar okar vi i denna rapport informationsgivningen
runt bolagen, med bland annat normaliserat EBITDA-
resultat och nettoskuld.

Stark vardeutveckling inom Private Equity-
investeringar

Private Equity-investeringar hade ytterligare ett starkt ar.
Tillsammans har EQT och Investor Growth Capital bidragit
till en vardedkning om 6 Mdr kronor. Aven kassaflodet frén
affarsomradet var starkt tack vare en relativt god
exitmarknad under ret. Det ar rimligt att forvanta sig en
svagare marknad framdver och vi raknar darfér med att
nettoinvestera under 2008. Investor Growth Capital
fortsatte under aret att bygga upp sin portfolj efter stora
avyttringar de senaste 3-4 &ren. Aven inom Private Equity
har vi 6kat informationsgivningen genom att inkludera
genomsnittliga varderingsmultiplar.

Fortydligad skuldsattningspolicy

Var skuldsattningspolicy tilldter en maximal skuldsattning pa
25 procent. Ur ett affars- och riskperspektiv ar det dock inte
hallbart att ligga pa den nivan &ver en langre tid. Ett stérre
borsfall skulle till exempel kunna tvinga oss att avyttra
innehav pa laga nivaer for att undvika en dramatisk 6kning
av skuldsattningen. Vi anser att en skuldsattning pa 5-10
procent éver en konjunkturcykel &r optimalt utifran ett
avkastnings-, risk- och skatteperspektiv. Vi kan fortfarande
acceptera en skuldsattningsgrad pa 25 procent under en tid,
med det forutsatter att vi har en plan for att minska den
igen. Marknadsexponeringen, med potentiellt stora
fluktuationer i vardet pa vara tillgangar, i kombination med
svarprognosticerade investeringar och avyttringar gor att vi
periodvis kommer ligga 6ver eller under den langsiktigt
efterstravade nivan. For narvarande har vi en lagre
skuldsattning eftersom vi sedan tidigare beslutat att ha en
stark balansrakning for att mota en svagare marknad. Var
policy mojliggér att Investor kan utnyttja de fordelar
skuldsattningen for med sig samtidigt som vi bibehaller en
finansiell flexibilitet att gora attraktiva investeringar.

Valpositionerad fér framtida vardeskapande

Jag vill tacka mina kollegor pa Investor och i vara innehav
for professionellt och hart arbete under 2007. 2008
kommer sannolikt fortsatta vara turbulent, inte minst i takt
med att effekterna av problemen pa kreditmarknaderna slar
igenom. Det finns dessutom en betydande risk for en bred
nedgang i den amerikanska ekonomin, med paféljande
negativa effekter pa varldsekonomin. Flera sektorer i USA &r
redan i recession och det &r mgjligt att ekonomin i sin
helhet ocksa ar det. Dessutom tillkommer i ar en osakerhet
till foljd av det amerikanska presidentvalet. Vi har en langre
tid varit oroade for ekonomins utveckling och har darfor
behallit en stabil, likvid finansiell stallning. Bolagsvarderingar
har borjat falla och jag ar 6vertygad om att vi framéver
kommer hitta attraktiva investeringsmajligheter. Jag tror
aldrig Investor gatt in i en vikande marknad med starkare
finanser. Det gor det mojligt for oss att agera nar attraktiva
investeringsmojligheter dyker upp.

Styrelsen for Investor kommer dven i ar att be om mandat
att aterkdpa aktier. Aterkép av egna aktier skulle generera
en omedelbar avkastning eftersom Investoraktien handlas
till rabatt. Den avkastningen ska dock stéllas i relation till de
varden vi kan generera &ver en investeringscykel genom att
istallet investera kapitalet. Med den avkastningspotential vi
ser inom Operativa investeringar och Private Equity, klart
overstigande 15 procent, anser styrelsen och ledningen att
det for narvarande &r i aktiedgarnas basta intresse att vi
anvander kapitalet till att utnyttja dessa
investeringsmojligheter. Ett aterkdpsmandat ger styrelsen
flexibilitet att justera kapitalstrukturen om behov uppstar.

Basta aktiedgare, jag beklagar den daliga totalavkastningen
under 2007. Jag vill dock understryka att Investor med sin
framgangsrika affarsmodell ar i en stark position att
fortsatta traditionen att leverera en konkurrenskraftig
avkastning till vara aktieagare.

Borje Ekholm



Koncernens utveckling

SUBSTANSVARDE INVESTOR

Efter fyra ar av stigande substansvarde sjonk 31/12 2007 31/12 2006

substansvardet med 4,1 Mdr kronor under aret, kr/aktie Mkr  kr/aktie Mkr
fran 159,3 till 155,2 Mdr kronor. Kérninvesteringar 166 127293 176 135274
Substansvardet, inklusive aterlagd utdelning, Operativa investeringar 15 11806 8 5981
minskade med 0,4 procent under aret, vilket Private Equity-investeringar 23 17718 20 15181
var battre an marknaden. Orealiserade Finansiella investeringar 4 2583 4 3008
vardenedgangar inom Karninvesteringar och Ovriga tillgangar & skulder -1 613 -1 -540
Operativa investeringar bidrog negativt, Totala tillgangar 207 158787 207 158904
medan affarsomradet Private Equity paverkade Nettoskuld/kassa 4 -3583 1 416

substansvardet positivt. Arets resultat var -0,4
Mdr kronor, varav -19,2 Mdr kronor under
fjarde kvartalet. Vid arets slut var Investors
nettoskuld 3,6 Mdr kronor.

Las mer pa investorab.com/”Investor i siffror” >>

Substansvérde 203 155 204 208 159 320

Substansvarde, kvartalsférandring

Substansvardet 20 000 M -
Den 31 december 2007 uppgick substansvardet till 15000

155.204 (159.320)" Mkr, vilket motsvarade 203 (208) 09

kronor per aktie. Substansvardet férandrades darmed o000 | 1Z* "3% o o

med -4.116 (25.375) Mkr under aret, vilket motsvarar ol g

-3 (19) procent. Forandringen under fjarde kvartalet var 0
-19.429 (10.379) Mkr, vilket motsvarar -11 (7) procent.
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Substansvardeférandringen, inklusive dterlagd utdelning, o0 - -

uppgick till 0 (21) procent under aret. A%
4%

1) For balansposter avser siffror inom parentes vardet vid arsskiftet. For =000

resultatposter avses jamforbar period féregaende ar.

-15000
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Totala tillgangar per sektor, 31/12 2007 20000 — 1%
Ovrigt 6%
Teknologi 13% Verkstadsindustri 46%
Finansiella tjanster 16%

Halsovard 19%

INVESTORS AFFARSOMRADESSTRUKTUR

Typ av bolag/verksamhet Typ av agande Varderingsprincip
Karninvesteringar  Stora borsnoterade bolag Ledande minoritetsagande Borskurs (kop)
med lang dgarhorisont

Qpefaff¥a Medelstora till stora bolag med Majoritetsagande eller med Agarandel av
investeringar medellang till [ang agarhorisont. betydande inflytande eget kapital
Primdrt onoterade innehav

?rivate gqui‘ty- Tillvaxtkapital och skuldfinansierade Ledande minoritetsagande inom Borskurs (kop), multipel-
investeringar uppkop | framst onoterade bolag. Investor Growth Capital. eller tredjepartsvardering
Agarhorisont ~3-7 ar Majoritetsdgande inom EQT

Finansiella Finansiella/icke strategiska Minoritetsagande Borskurs (kop) eller
investeringar innehaviverksamheter tredjepartsvardering
med kortare dgarhorisont




Resultatutveckling

Koncernens resultat under aret uppgick till -367
(28.486) Mkr, varav -19.231 (10.577) Mkr under det
fjarde kvartalet.

Karninvesteringar paverkade arets resultat med
-4.535 (29.942) Mkr, Operativa investeringar med
-879 (-1.786) Mkr, Private Equity-investeringar med
5.953 (664) Mkr och Finansiella investeringar med
-173 (258) Mkr.

Under fjarde kvartalet paverkade Karninvesteringar
resultatet med -18.595 (10.280), Operativa
investeringar med -447 (-654), Private Equity-
investeringar med 393 (920) och Finansiella
investeringar med -202 (168) Mkr.

Resultatutveckling, Koncernen

Mkr
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TILLGANGAR UPPDELADE PER SEKTOR OCH AFFARSOMRADE, 31/12 2007

UTVECKLING KONCERNEN

1/10-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12
Mkr 2007 2007 2006
Vérdeforandring -18 348 -1534 28 106
Utdelningar 180 3884 3302
Rérelsens kostnader” -136 -552 -576
Ovriga resultatposter” -927 -2 165 -2 346
Koncernens resultat -19 231 -367 28 486
Utdelning - -3449 -2 685
Ovrigt -198 -300 -426
Forandring substansvarde -19 429 -4116 25375

1) Inkluderar redovisningsmassig kostnad avseende program for langsiktig
aktierelaterad 16n.
2) | 6vriga resultatposter ingar andelar i intresseféretags resultat.

Se segmentsrapporteringen, sid.24, for en detaljerad
beskrivning av utvecklingen for respektive
affarsomrade.

Andel noterade och onoterade tillgangar, 31/12 2007

Onoterat 19%

Noterat 81%

Andelen onoterade tillgangar har okat fran 13 till 19
procent under aret.

Mkr Verkstadsindustri Halsovard  Finansiella tjanster  Teknologi Ovrigt Totalt
Karninvesteringar 71713 14 290 26 074 15216 - 127 293
Operativa investeringar - 8 946 - 920 1940 11 806
Private Equity-investeringar 1313 6 891 - 4 369 5145 17718
Finansiella investeringar och Ovrigt - - - - 1970 1970
Totalt 73026 30 127 26 074 20 505 9 055 158 787




Karninvesteringar

Karninvesteringarnas sammanlagda
resultatpaverkan var -4,5 Mdr kronor under
aret, varav -18,6 Mdr kronor under det fjarde
kvartalet. Aktier i Atlas Copco, Electrolux,
Ericsson och Husqvarna koptes under fjarde
kvartalet. Totalt har netto 4,8 Mdr kronor
investerats under aret, samtidigt som 5,2 Mdr
kronor erhallits i inlésenprogram och 3,2 Mdr
kronor i utdelningar.

Las mer pa investorab.com/"Vara investeringar” >>

Resultat for perioden

Karninvesteringarnas resultatpaverkan under dret
uppgick till -4.535 (29.942) Mkr. Storst positiv paverkan
pa resultatet hade ABB. Storst kurstillvaxt noterade OMX
med 116 procent. Storst negativ paverkan hade Ericsson.
Stockholmsbérsens OMXS30-index sjonk med 6 procent

Fjarde kvartalet kdnnetecknades av turbulens pa
kreditmarknaden och bérserna runt om i varlden. Bland
annat som en konsekvens av denna turbulens sjénk
borskurserna for samtliga karninvesteringar, undantaget
ABB, under det fjarde kvartalet. Vardet pa
karninvesteringarna sjonk med 13 procent under
kvartalet, varav Ericsson stod for en betydande del.
Stockholmsborsens avkastningsindex (SIXRX) gick ner
med 11 procent under kvartalet.

Den 4 januari 2008 godkande Finansinspektionen Borse
Dubais erbjudandehandlingar avseende forvarvet av
OMX. Anmaélningsperioden I6per fran den 8 januari till
den 5 februari 2008. Om budet accepteras kommer
likvid att utbetalas runt den 15 februari. Investor har
atagit sig att acceptera budet, vilket innebar en likvid om
3,4 Mdr kronor, givet att det fullfoljs. Sannolikt gar
budet igenom eftersom det endast kraver 50 procents
acceptans.

Kop och forséljningar

| Atlas Copco kdptes 500.000 A-aktier for 46 Mkr och
451.000 B-aktier for 38 Mkr.

[ Husqvarna koptes 3.083.700 A-aktier och 529.400
B-aktier for totalt 270 Mkr. | Husgvarna saldes 148.400
B-aktier for 15 Mkr.

| Electrolux koéptes 2.300.000 B-aktier for 254 Mkr.
| Ericsson koptes 10.000.000 B-aktier for 150 Mkr.
Héndelser tidigare under dret

Tidigare under aret har aktier i Husqvarna
nettofoérvarvats for 744 Mkr. Aktier i SEB koptes for
netto 3.301 Mkr.

Utdelningar

Utdelningar fran Karninvesteringarna uppgick till 3.161
(2.852) Mkr under aret.

Inldsenprogram

Under forsta halvaret genomférdes inlésenprogram i
Atlas Copco, Scania och Electrolux. Totalt |6ste Investor
in aktier for 5.232 Mkr.

under aret.

Karninvesteringarnas resultatpaverkan, 1/1-31/12 2007

ABB 10619
Scania 4929
OMX 1871
Altas Copco [l 675
-159 Electrolux
-298 || Husgqvarna
-1 648 SAAB
-4 045 AstraZeneca
-6 636 SEB
-9 684 Ericsson
-159 | Kostnader MEkr
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Karninvesteringarnas resultatpaverkan under fjarde

kvartalet uppgick till

-18.595 (10.280) Mkr, varav ABB

bidrog med 2.662 Mkr. Ericsson paverkade resultatet

med -8.467 Mkr och

SEB med -5.984 Mkr.

RESULTATUTVECKLING KARNINVESTERINGAR

1/10-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12
Mkr 2007 2007 2006
Vérdeforandring -18 550 -7 537 27 260
Utdelningar - 3161 2 852
Rorelsens kostnader -45 -159 -170
Resultatpaverkan -18 595 -4 535 29942

Resultatutveckling, Karninvesteringar
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OVERSIKT KARNINVESTERINGAR

Agarandelar Andel av .
totala Marknads- Kopt(+)/ Total-
Kapital” Réster” tillgangar varde  Marknads- salt(-) avkast-  Marknads-
Antal aktier” 31/12 31/12 31/12 2007 kr/aktie  vérde, Mkr netto, ning”  varde, Mkr
31/12 2007 2007 (%) 2007 (%) (%) 31/12 2007 31/12 2007 Mkr 2007 2007 (%) 31/12 2006
Verkstadsindustri
ABB 166 330 142 7,2% 7,2Y 19 40 30771 +52 20375
Atlas Copco 189 680 826 15,4 21,2 1" 24 18 227 -36917 +1 21691
Scania 88 027 028 11,0 20,0 9 19 14612 -770” +38 10783
Husqgvarna 54 151 558 141 27,5 3 5 4134 999 -5 3512
Electrolux 36 665 071 11,9 28,2 3 5 3969 -433” -5 4699
45 93 71713 61060
Finansiella tjdnster
SEB 137 527 895 20,0 20,3 14 30 22 662 3301 -22 26 735
OMX 12 950 507 10,7 10,7 2 4 3412° +116 1625
16 34 26 074 28 360
Teknologi
Ericsson 820393516 5,1 19,5 8 16 12417 150 -44 22 356
Saab AB 21611925 19,8 38,0 2 4 2799 -37 4539
10 20 15 216 26 895
Halsovard
AstraZeneca 51587 810 3,5 3,5 9 19 14 290 -22 18 959
9 19 14 290 18 959
Totalt 80 166 127 293 -444 135274

Innehav inklusive, i férekommande fall, utldnade aktier.
Berdknat i enlighet med LHF:s (Lagen om handel med finansiella instrument) flaggningsregler om ej annat anges.
Mest omsatta aktieslag, med undantag av Atlas Copco.

Inkluderar inlosenratter i samband med inlosenprogram.

Vérdet pa Investors aktier i OMX &r upptagna till det avtalade priset i budet fran Borse Dubai.

1)
2)
3)
4) Berédknat i enlighet med schweiziska flaggningsregler.
5)
6)
7)

Berdknat i enlighet med brittiska flaggningsregler.



Operativa investeringar

Under aret uppgick affarsomradet
Operativa investeringars resultatpaverkan
till -879 Mkr, varav -447 Mkr under det
fjarde kvartalet. | och med denna rapport
utodkas informationen ytterligare kring
innehaven inom Operativa investeringar.
Bland annat rapporteras EBITDA och
nettoskuld fér innehaven. Operativa
investeringar rapporteras med en manads
fordrojning.

Las mer pa investorab.com/"Vara investeringar” >>

Resultat for perioden

Operativa investeringars resultatpaverkan uppgick till
-879 (-1.786) Mkr under aret, varav 3 Skandinavien
-798 (-1.111) Mkr, MdInlycke Health Care -32" (-)
Mkr och Gambro Holding -326 (-630) Mkr.

MolInlycke Health Cares resultat har paverkats
negativt av avskrivningar pa évervarden uppkomna
vid forvarvet om totalt 240 Mkr.

Gambro Holdings resultat har paverkats av att
Gambro Renal Products har belastats av betydande
kostnader relaterat till det nu l6sta importstoppet till
USA, investeringar i nya marknadslanseringar,
omstruktureringsatgarder och avskrivningar pa
immateriella tillgdngar. Gambro Healthcare séldes
under det andra kvartalet, vilket paverkade resultatet
positivt med 879 Mkr.

3:s forluster minskade under 2007 och beddmningen
kvarstar att break-even pa EBITDA-nivd kommer att
nas pa manadsbasis under 2008.

Resultatpaverkan for fjarde kvartalet uppgick till -447
(-654) Mkr, varav 3 Skandinavien -134 (-186) Mkr,
Mélnlycke Health Care 68 (-) Mkr och Gambro
Holding -354 (-430) Mkr.

1) Avser resultatet fran forvarvstidpunkten 30/3 till 30/11 2007.

Substansvarde
OPERATIVA INVESTERINGAR
31/12 2007 31/12 2006
kr/ kr/
aktie Mkr aktie Mkr
MélInlycke Health Care 7 5729" - -
Gambro Holding 4 32177 5 3476
The Grand Group 2 1337 2 1477
3 Skandinavien 1 920" 1 668
Ovrigt 1 603 0 360
Totalt 15 11 806 8 5981

1) Avser Investors andel av eget kapital per 30/11 2007 samt aktie&garlan.
2) Auvser Investors andel av eget kapital per 30/11 2007 inklusive realiserat
resultat fran forsaljningen av Gambro Healthcare.
Affarsomradets paverkan pa substansvardet under
aret uppgick till -803 (-1.979) Mkr, varav -504 (-794)
Mkr under fjarde kvartalet.

SUBSTANSVARDEUTVECKLING OPERATIVA INVESTERINGAR

Mkr 1/1-31/12 2007
Substansvérde vid drets ingang 5981
Investeringar 6 864
Avyttringar -292
Substansvérdepéverkan
Resultatpaverkan -879
Ovrigt (valuta m.m) 76
-803
Ovrigt 56
Substansvarde vid arets utgang 11 806

VARDERINGSMETODIK INOM OPERATIVA INVESTERINGAR

Inom affarsomradet Operativa investeringar har Investor normalt sett majoritet eller en stor dgarandel med betydande inflytande |
den underliggande investeringen. Kapitalandelsmetoden tillampas for de investeringar som betraktas som intresseforetag, samtidigt
som dotterforetag konsolideras fullt ut. Kapitalandelsmetoden innebar att Investors andel av innehavets eget kapital utgor
varderingen, samt att Investors andel av innehavets nettoresultat ingar i resultatrakningen. Detta betyder att for de bolag dar man
tar stora initiala kostnader som kortsiktigt paverkar resultatet negativt, sjunker vardet pé innehavet i Investors substansvarde. Mot
denna bakgrund lamnar Investor numera operativa nyckeltal, sasom bland annat normaliserad EBITDA och nettoskuld, for att
underlatta marknadsvardering av dessa investeringar. Normaliserad EBITDA innebar att extraordindra poster sasom
omstruktureringskostnader, av- eller nedskrivningar och specifika investeringar, ar exkluderade i syfte att battre illustrera det
underliggande resultatet. For Molnlycke Health Care, 3 Skandinavien, Gambro BCT och Gambro Renal Products redovisas siffrorna
med en madnads fordrojning. Helarssiffror avser 1 december 2006 till 30 november 2007. Kvartalssiffror avser 1 september-30
november.

BRYGGA MELLAN RESULTAT OCH VARDEPAVERKAN
Investors andel av;

Periodens rorelseresultat (EBITDA)

Avskrivhingar

Finansnetto, skatt, mm.

Egetkapitalposter, m.m. (tex. valuta)

Vardepaverkan under 2007

VARDERINGSMETODIK
Initial investering/eget kapital

Investeringar/avyttringar till och med 2006
Ackumulerad vardepaverkan till och med 2006
Investeringar 2007

Awyttringar 2007

-) Vardepdverkan under 2007

Utgaende substansvarde/eget kapital




lfgo MOLNLYCKE

HEALTH CARE

Las mer pa webben: www.molnlycke.com >>

Aktiviteter under kvartalet

Inom divisionen Sarbehandling lanserades det
antibakteriella férbandet Mepilex i Europa. En
framgangsrik lansering skedde i USA tidigare under
aret. Lanseringen bidrog till fortsatt tillvaxt under
kvartalet. En fortsatt utékning av
forsaljningsorganisationen har skett, i huvudsak i USA.

Inom divisionen Operation har det varit en god
forsaljningstillvaxt vad avser forsaljning av
kundanpassade operationsset och av
operationshandskar i USA. Flera viktiga kontrakt
erhélls inom divisionen under fjarde kvartalet.

Ett antal nyckelpersoner har rekryterats samtidigt som
en effektivisering av koncerngemensamma funktioner
skett. Produktutbudet rationaliseras I6pande i syfte
att oka effektiviteten.

Finansiell utveckling

Mélnlycke Health Cares resultatpaverkan pa Investor
uppgick till -32" (-) Mkr under &ret, varav 68 (-) Mkr
under fjarde kvartalet. Det positiva resultatet under
fjarde kvartalet &r bland annat hanférligt till en
engangseffekt avseende arets berdknade
skattekostnad.

1) Avser resultatet fran forvérvstidpunkten 30/3 till 30/11 2007.

NYCKELTAL, MOLNLYCKE HEALTH CARe”

Resultatposter 2007% Q4 2007
Nettoomsattning 7127 1878
Normaliserad EBITDA 1970 542
Balansposter 31/12 2007 31/12 2006
Nettoskuld 18 106 i.u.

1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordrojning.
Nyckeltalen paverkas av valutakursférandringar vid omrakningen fran EUR till
SEK.

2) Proforma, eftersom Investor endast &gde bolaget under en del av &ret.

KORTFAKTA MOLNLYCKE HEALTH CARE

Den underliggande abonnenttillvaxten var fortsatt
god under fjarde kvartalet. Under aret 6kade antalet
abonnenter med 229.000, motsvarande 34 procent.
En avskrivning av inaktiva kontantkortskunder
paverkade negativt antalet rapporterade abonnenter
per arsskiftet. Avskrivningen omfattade drygt 40.000
inaktiva kontantkortskunder men har ingen paverkan
pa varken intjaning eller kassaflode.

Finansiell utveckling

Under aret investerade Investor 1.080 MKkr i

3 Skandinavien, varav 340 Mkr under fjarde kvartalet.
Per den 31 december 2007 hade Investor investerat
totalt 5.051 Mkr i 3 Skandinavien.

3 Skandinavien paverkade Investors resultat med -798
(-1.111) Mkr, varav -134 (-186) Mkr under fjarde
kvartalet. Forlusterna har fortsatt att minska under
aret. Den okade forlusten (EBITDA) under fjarde
kvartalet ar en naturlig sdsongsvariation och beror
framforallt pa ett 6kat bruttointag av kunder under
slutet av aret.

Utveckling 3 Skandinavien

Global tillverkare och leverantér av engangsprodukter for operation och
sarbehandling till i huvudsak den professionella sjukvardssektorn.

Antal anstallda 5750
Investors dgarandel 62%
Investeringsar 2007

Las mer pa webben: www.tre.se >>

Aktiviteter under kvartalet

Under fjarde kvartalet lanserades 3 Skypephone som
mojliggor fria Internetsamtal via mobilen. Per den
forsta november rapporterades till PTS att 3 tackte
6,5 miljoner svenskar via sina mobila
bredbandstjanster (7,2 eller 3,6 Mbps).

Abonnenter m ARPU*
900 000 500
200 000 470
700 000
440
600 D00
410
500 000
400 000 380
300 000 350
L & S S & &
S P R
*Genomsnitthigt intjaning per kund (ARPU} under
de senaste tolv manaderna
NYCKELTAL, 3 SKANDINAVIEN"
Resultatposter 2007 2006 Q4 2007 Q4 2006
Nettoomséttning 4329”7 3142 11667 908
Normaliserad EBITDA” -730”  -1528 -186” -297
Balansposter 31/12 2007 31/12 2006
Nettoskuld 10 167 10 087
Ovriga nyckeltal 31/12 2007 31/12 2006
Abonnenter 900 000 671 000
ARPU (kr) 431 404
Icke—rést ARPU (%) 27 23
Mix abonnemang/kontantkort 90/10 88/12

1
2

3

Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads férdrojning.
Posterna har justerats pa grund av en redovisningsforandring avseende
samtrafikavgifter och samtrafikintakter.

) For 3 beraknas EBITDA enligt definitionen: Resultat fore skatt och avskrivningar,
men efter kostnader for intag av nya kunder och abonnemangsforlangning.

KORTFAKTA 3 SKANDINAVIEN

3 &r marknadsledande bade pa den svenska och danska 3G-marknaden.
3 erbjuder bland annat musik, MSN, mobilt bredband och TV-kanaler i
mobilen.

Antal anstallda 1574
Investors agarandel 40%
Investeringsar 2000




CGAMBRO.

Gambro Holding ager Gambro Renal Products och Gambro BCT. Finansieringen av Gambro BCT och Gambro Renal
Products &r gemensam och aterfinns i Gambro Holding. Eftersom en formell férdelning av nettoskuld mellan bolagen
inte ar gjord, redovisas detta nyckeltal gemensamt foér bolagen.

Gambro Holdings totala resultatpdverkan pa Investor var -326 (-630) Mkr under aret, varav -354 (-430) Mkr under
fjarde kvartalet. Gambro Healthcare saldes under andra kvartalet, vilket paverkade resultatet positivt med 879 Mkr.

GEMENSAMMA NYCKELTAL, GAMBRO HoLbING"
Balansposter 31/12 2007 31/12 2006

Nettoskuld 22 939 27 916

1) Rapportering av nettoskuld sker med en manads fordrojning.

e’GAM BRQO.Renal Products

Las mer pa webben: http://gambro.se>>

Aktiviteter under kvartalet

Forsaljningen i USA har varit god under det fjarde
kvartalet efter importstoppets havning i augusti.

En ny generation dialysmaskiner, AK 96, lanserades
och kommer att borja séljas under februari 2008.

| borjan av 2008 slots ett viktigt samarbetsavtal med
Sandoz.

| Kina godkdndes blodreningssystemet Molecular
Adsobents Recirculating System (MARS®), vilket
skapar forutsattningar for tillvaxt i regionen.

Gambro sdlde under fjarde kvartalet sina fabriker i
Neubrandenburg i Tyskland och i Parede i Portugal.
Forsaljningen ar en del i den tidigare kommunicerade
planen att lamna marknaden for standard
HD-koncentrat i dunkar och containers.

Nya regionchefer har rekryterats till bade Asien och
Sydamerika och en ny ansvarig for global
kvalitetssakring tillsattes under fjarde kvartalet.

Finansiell utveckling

De investeringar som gjorts for att starka den
langsiktiga I6nsamheten har som forvantat fortsatt
paverkat nettoresultatet negativt. Den underliggande
verksamheten gar dock starkt och férsaljningen under
fjarde kvartalet var den hégsta ndgonsin.
Resultatforsamringen 2007 forklaras helt och hallet
av en mycket svag decembermanad 2006 som ingar i
senaste tolvmanadersresultatet (2007).

NYCKELTAL, GAMBRO RENAL PRODUCTS"

©OGAMBRO.BCT.

Las mer pa webben: www.gambrobct.com>>

Aktiviteter under kvartalet

Under fjarde kvartalet har fokus legat pa
introduktionen av de nya produkterna Atreus och
Mirasol. Bada produkterna adresserar nya
produktomraden och é&r viktiga for den framtida
tillvéxten i bolaget.

Blodsdkerhetsprodukten Mirasol erhéll den
europeiska CE-markningen och saldes till de forsta
kunderna.

Atreus, utrustning fér automatiserad separation av
helblod, introducerades i Europa. Intresset for
produkten &r stort och system &r redan
implementerade pa flera blodbanker, bland annat i
Barcelona.

Omfattande arbete och kostnader har lagts pa att
etablera BCT som ett sjalvstandigt operativt bolag.

Finansiell utveckling

Gambro BCT:s positiva utveckling har fortsatt under
fjarde kvartalet. Trots investeringar i utvecklingen och
lanseringen av Atreus och Mirasol, etableringen som
fristdende bolag och ytterligare framtidssatsningar,
var bolagets valutajusterade EBITDA-resultat i linje
med forra arets. Justerat for valutaeffekter var
nettoomsattningsokningen tvasiffrig under 2007.
Gambro BCT:s verksamhet ar dollar-baserad, varfor
nyckeltalen under aret paverkats negativt vid
omrakningen till SEK.

NYCKELTAL, GAMBRO BCT”

Resultatposter 2007 2006” Q4 2007 Q4 2006
Nettoomsattning 11 049 11272 2 871 2795
Normaliserad EBITDA 1869 1978 542 550

Resultatposter 2007 2006 Q4 2007 Q4 2006
Nettoomséattning 2640 2550 652 635
Normaliserad EBITDA 716 754 154 170

1) Rapportering av resultatposter sker med en manads férdrojning.
2) Proforma, eftersom Investor endast agde bolaget under en del av perioden.

KORTFAKTA GAMBRO RENAL PRODUCTS

1) Rapportering av resultatposter sker med en manads fordrojning. Nyckeltalen
paverkas av valutakursféréandringar vid omrakningen fran USD till SEK.
2) Proforma, eftersom Investor endast agde bolaget under en del av perioden.

KORTFAKTA GAMBRO BCT

Gambro Renal Products ar ett globalt medicintekniskt foretag som &r
varldsledande inom utveckling, tillverkning och tillhandahallande av
produkter, behandlingar och tjanster inom dialys, bade pa kliniker och i
hemmet, inom omradena peritonealdialys, intensivvard och leverdialys.

Antal anstallda ~8 000
Investors agarandel 49%
Investeringsar 2006

Utvecklar och saljer produkter och tjanster for blodinsamling, uppdelning
av blodet i dess komponenter och cellterapier.

Antal anstallda 2075
Investors agarandel 49%
Investeringsar 2006
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GRAND HOTEL

Las mer pa webben: www.grandhotel.se >>

Aktiviteter under kvartalet

Under fjarde kvartalet har renovering av ett antal
hotellrum paborjats och berdknas fardigstallas under
forsta kvartalet 2008.

Beslut har tagits att bygga en SPA-anldggning, vilken
berdknas vara klar i borjan av 2009.

Finansiell utveckling

Grand Hotels positiva utveckling har fortsatt under
fjarde kvartalet och arets resultat 6verstiger klart
foregdende ars. The Grand Groups rorelseresultat var
122 (64) Mkr under aret. Resultatet for fjarde
kvartalet var 33 (13) Mkr.

NYCKELTAL, GRAND HOTEL

G_) Kunskapsskolan

Las mer pa webben: www.kunskapsskolan.se >>

Kunskapsskolan ar ett av Sveriges ledande
friskoleforetag. Bolaget har idag 21 grundskolor och
nio gymnasier med sammanlagt 9.200 elever och 700
medarbetare. Utifran ett gemensamt
utbildningskoncept erbjuds eleverna en personligt
utformad utbildning med tydliga mal.

Investor Growth Capital investerade i Kunskapsskolan
ar 2002 och har deltagit i utvecklingen av bolaget till
att bli en valetablerad verksamhet med goda
studieresultat. | och med att bolaget nu befinner sig i
en senare expansionsfas flyttas innehavet over till
Operativa Investeringar. Fokus framover ar fortsatt
tillvaxt i befintliga och nya skolor. Kunskapsskolan
omsatte rakenskapsaret 2006/07 571 Mkr och
genererade ett rorelseresultat pa 14 Mkr. Investors
agarandel uppgar till 30 procent.

Resultatposter 2007 2006 Q42007 Q42006
Nettoomsattning 433 324 112 94
EBITDA 122 64 33 13 MOW
HUMAN CAPITAL
Balansposter 31/12 2007 31/12 2006 Las mer pa webben: www.novare.se >>
Nettoskuld 531" 557"

1) Ingdr i Investorkoncernens nettoskuld.

KORTFAKTA GRAND HOTEL

Skandinaviens ledande hotell beldget i Stockholms city med utsikt ver
Strommen, Gamla Stan och Kungliga Slottet. Hotellet har totalt 376 rum
och flera konferensutrymmen, restauranger och barer. Hotellet ingar i
The Leading Hotels of the World och InterContinental Hotels & Resorts
bokningssystem.

Antal anstéllda ~375
Investors dgarandel 100%
Investeringsar 1968

Genom en framgangsrik expansion under senaste
aren i kombination med en stark konjunktur for
rekryterings- och organisationsfragor, har Novare
Human Capital levererat sin hdgsta omsattning
nagonsin. Arets omsattning om 49 Mkr innebar en
okning med drygt 25 procent jamfort med
féregdende ar.

Under dret har ocksa ett antal nya verksamheter inom
Novare etablerats.

Investors agarandel uppgar till 50 procent.

"1



Private Equity-investeringar

Under aret hade affarsomradet Private
Equity-investeringar en resultatpaverkan
om totalt 6,0 Mdr kronor, varav 0,4 Mdr
kronor under det fjarde kvartalet. Saval
Investor Growth Capital som EQT:s fonder
paverkade resultatet positivt, bade under
helaret och under fjarde kvartalet.

Las mer pa investorab.com/”Vara investeringar” >>

K6p och férsaljningar

Under aret har 3.627 (4.490) Mkr investerats, varav
797 (1.072) Mkr under det fjarde kvartalet. Av drets
investeringar utgdr 3.063 (3.626) Mkr nyinvesteringar
och 564 (864) Mkr avser tillaggsinvesteringar.
Investeringar har gjorts i likvardig omfattning i EQT:s
fonder och Investor Growth Capital under det fjarde
kvartalet.

Innehav for 7.401 (5.630) Mkr avyttrades under
perioden, varav 815 (1.797) Mkr under det fjarde
kvartalet.

KOP OCH FORSALININGAR PRIVATE EQUITY-INVESTERINGAR
1/1-31/12 2007

Mkr Koép  Forsaljningar
EQT 1642 5727
Investor Growth Capital 1985 1674
Totalt 3627 7 401

Resultat for perioden

Resultatet for ar 2007 uppgick till 5.953 (664) Mkr,
varav 393 (920) Mkr under det fjarde kvartalet.
Huvuddelen av uppgangen inom Investor Growth
Capital och EQT:s fonder under fjarde kvartalet
berodde pa en stark utveckling av ett antal innehav,
vilket mer an val kompenserade for fallande
varderingar i den publika marknaden. Dartill gjordes
ett antal lyckosamma forsaljningar som ocksa
paverkade resultatet positivt.

RESULTATUTVECKLING PRIVATE EQUITY-INVESTERINGAR

Substansvarde
PRIVATE EQUITY-INVESTERINGAR PER ENHET
31/12 2007 31/12 2006

kr/aktie Mkr  kr/aktie Mkr
EQT 13 10 200 12 8872
Investor Growth Capital 10 7518 8 6309
Totalt 23 17718 20 15181
NOTERAT/ONOTERAT INOM PRIVATE EQUITY

Noterat  Onoterat Totalt

EQT 13% 87% 100%
Investor Growth Capital 9% 91% 100%

VVARDERINGSMULTIPLAR PRIVATE EQUITY

Genomsnittlig Andel av portfélj som
EV/EBITDA-multipel ar multipelvarderad

EQT 9,2x 80%
Investor Growth Capital 8,4x 1%"

Mkr 1/10-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12
2007 2007 2006

Vardeforandring (inkl. utdelning)
EQT 245 5348 1276
Investor Growth Capital 199 810 -408
Rorelsens kostnader -51 -205 -204
Resultatpaverkan 393 5953 664

Geografisk férdelning Private Equity-investeringar

B Asien 1%
I Norra Europa 69%
USA 20%

1) Den laga andel (11%) av investeringarna inom Investor Growth Capital som
varderas utifran EV/EBITDA-multiplar speglar den fas som bolagen generellt
satt befinner sig i. | ménga fall &r bolagen i en tillvaxtfas dér de &nnu ej ar
I6nsamma.

Resultatutveckling,
Private Equity-investeringar

Mkr
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Investor Growth Capital

Las mer pa webben: www.investorgrowthcapital.com >>

Kreditmarknadskrisen, som bland annat forsvarat
finanseringsmojligheterna inom buyout-sektorn, har
endast marginellt paverkat venture capital-industrin
under fjarde kvartalet. Volatiliteten pa de finansiella
marknaderna innebar dock att forsaljnings- och
borsnoteringsplaner for nagra av innehaven fick
skjutas pa framtiden.

Under aret gjorde Investor Growth Capital totalt 21
nyinvesteringar och tio avyttringar.

Handelser under fjarde kvartalet

Nyinvesteringar har gjorts i Chelsio, FrePar Networks,
Global Health Partner (GHP) och Siperian.

Tokyobaserade Frepar Networks saljer musik, spel och
filer via 3.000 multimediakiosker i Japan samt
tillhandahaller datalagringstjanster.

Goteborgsbaserade GHP driver specialistkliniker i
Sverige och Storbritannien inom omradena dental,
ortopedi, ryggrads- och 6verviktskirurgi.

Amerikanska Chelsio ar marknads- och teknikledande
inom halvledare till adaptorprodukter som baseras pa
10 Gigabit Ethernet-standarden.

Amerikanska Siperian saljer en integrerad
mjukvaruplattform till organisationer som hanterar
stora mangder affarskritisk information.

Soérman omfinansierades och kapital aterfordes till
dgarna.

Innehavet i Kunskapsskolan éverfoérdes internt till
affarsomradet Operativa investeringar.

Kvarvarande innehav i Kyphon avyttrades.

Handelser tidigare under aret

Aerocrine borsnoterades pa Stockholmsboérsen och
Sunny Optical pd Hongkongborsen.

Inom teknologisektorn har nyinvesteringar gjorts i
800 Teleservices, ForeSee Results, Funmobile, ID
Analytics, IdeaSync, Magnum Semiconductor, Tobii,
United Information Technology och Yanhuang Health
media.

Inom halsovardssektorn har nyinvesteringar gjorts i
Applied Spine Technologies, Biolex, Ception,
Ceregene, Heartscape Technologies, Memira (f.d.
Scansyn), Sidec och Sirion Therapeutics.

Tillaggsinvesteringar gjordes i bland annat
ChinaCache, Digital Check, Scibase, Yuan Chuan och
Amic.

Innehaven i Amkor, Epivalley, Lifecell, Morphotek,
Picolight och Vallent avyttrades liksom delar av
innehaven i ISTA och Sunny Optical.

Sektorexponering Investor Growth Capital, 31/12 2007

Fonder ach

Grigt 1%’

Medicinsk
teknik 12%

Kommunikation 5%
Internettjanster 6%

Halviedare 8%

Mjukvara 11%

Cwrigt IT 8%

Lakemedel/
Bioteknik 32%

Halsovard

M Teknologi

NYINVESTERINGAR 2007 INOM INVESTOR GROWTH CAPITAL

Bolag Verksamhet Land
IT/Teknologi
800 Teleservices Callcentertjanster Kina
Chelsio Serveradaptrar USA
Frepar Networks Infotainment och datalagring Japan
ForeSee Results Webbaserad métning USA
Funmobile Underhallningstjanster pa internet ~ Hong Kong
ID Analytics Identitetshantering USA
IdeaSync Digital fotolagring Japan
Tobii Technology Produkter for 6gonstyrning Sverige
Magnum Integrerade halvledarkretsar USA
Semiconductor
Siperian Mjukvaruplattform USA
United Information ' .
Technology Datalagringssystem Kina
Yanhuang Health Reklamdistributor Kina
Media
Halsovard
Applied Spine P .
Technologies Stabiliseringssystem for ryggraden USA
Biolex Protein och antikroppar USA
Ception Lékemedel mot bl.a. infektion USA
Ceregene Genbase(ade pehand\mgar av USA
neurologiska sjukdomar
S\obal Health Specialiserade hélsovardstjanster Sverige
artner
Heartscape Diagnostik av hjartinfarkt USA
Technologies
Memira Behandling av synfel Sverige
Sidec 3D-bilder av protein Sverige
Sirion Therapeutics Behandling av 6gonsjukdomar USA
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EQT:s fonder

Las mer pa webben: www.eqt.se >> Handelser tidigare under aret

| samband med borsnoteringen av Duni avyttrade EQT Il ingick avtal om att sélja kvarvarande innehav i
EQT (I och lll) delar av innehavet. Helsingforsnoterade Salcomp och salde innehavet i
Hemocue.

EQT Il erhéll likvid for den tidigare kommunicerade
forséljningen av det kvarvarande innehavet i Salcomp. EQT Ill sélde Plantasjen samt salde det kvarvarande

EQT V ingick avtal om att forvarva tyska SAG och la, innehavet i Symrise.

tillsammans med ett antal andra investerare, ett | samband med bérsnoteringen av Tognum i Tyskland

kontant bud p& Securitas Direct. under sommaren avyttrade EQT IV delar av innehavet.

EQZ Danmark avyttrade kvarvarande dgande i EQT V investerade i Dako, Scandic Hotels och CBR.
ederman.

EQT Danmark annonserade att man avtalat om att
sdlja Contex Group och Nederman
borsintroducerades pa Stockholmsborsen.

EQT Greater China Il meddelade forvarv av PSM
International.

OVERSIKT EQT:S FONDER

Investors Totala  Investors del Investors del Investors

fond- kapital- av kapital- av investerat marknadsvérde pa
Mkr andel  ataganden ataganden kapital”  kvarvarande innehav Innehav”
EQT I 18% 3260 587 587 86 Duni
EQT II* 18% 6 193 1103 973 73 -
Duni, Aleris, Carl Zeiss, Finn-Power, 1SS
* 0, ’ g g ’ '’
EQT N 32% 18935 6070 5291 2576 Leybold, Munksjo, VTI Technologies

3)

EQT IV* 19% 23 669 4414 3505 5020 BTX, Gambro”, IS5, Kabel BW,

Tognum, Sanitec, SSP
EQTV 12% 40238 4805 1592 1485 Kabel BW, CBR, Scandic, Dako
Bodilsen, Pfaff-Silberblau,

EQT Opportunity 25% 3518 877 169 144 Norwin, Cimbria
EQT Danmark* 17% 1291 223 181 10 -
EQT Finland* 32% 622 197 197 2 -
EQT Expansion 16% 1751 288 208 85 Stenquist, Aleris, Munksjo, PaloDex,
Capital | SSP, Pharmazell
EQT Expansion 15% 4 488 674 5 1 -
Capital Il

EQT Asia* 61% 2107 1293 940 598 Global Beauty
EQT Greater China Il 37% 3522 1297 189 120 Yin Rong, PSM
Totalt” - 109 594 21828 13 837 10 200

*  Fullinvesterade

Inkluderar aven investerat kapital i redan avyttrade innehav.

Innehav kan &gas av tva EQT-fonder gemensamt.

Gambro varderat p4 samma satt som Investors andel inom Operativa investeringar.

Foljande omréakningskurser har anvants vid omréakning till SEK: DKK=1,27 (EQT Danmark) EUR=9,47 (EQT Finland, EQT Ill, IV, EQT Expansion Capital I, Il, EQT Opportunity)
USD=6,46 (EQT Asia, EQT Greater China Il).

PwnNn =

)
)
)
)

INVESTORS PRIVATE EQUITY-INVESTERINGAR

Private Equity-investeringar har gjorts sedan Investor bildades 1916 men tog sin moderna form och struktur i mitten pa 1990-talet.
Private Equity-investeringar medger en god avkastning, en okad diversifiering, synergier med Karninvesteringar och mojligheten att
upptacka trender tidigt.

Investors satsning inom Private Equity omfattar tva typer av investeringar; strukturerade uppkop (buy-outs) och venture capital.

Investeringar inom buy-out gors via EQTs fonder, dar Investor ér delagare. Venture capital-verksamheten bedrivs genom heldgda
Investor Growth Capital. Delagda EQT fokuserar via sina tolv fonder pa bolag i norra Europa och Kina. Investor Growth Capital
fokuserar pa USA, norra Europa och Asien.

Satshingarna inom Private Equity, som till sin natur ar riskfyllda, gors med malet att uppna en arlig genomsnittlig avkastning (IRR)
om 20 procent.
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Finansiella investeringar

Resultatpaverkan fran affarsomradet
uppgick till -173 Mkr under aret, varav -202
Mkr under fjarde kvartalet. Storst positiv
paverkan pa arets resultat hade Investors
aktiva portféljférvaltning med 69 Mkr.
Storst negativ paverkan hade LogicaCMG
med -219 Mkr.

Las mer pa investorab.com/”Vara investeringar” >>

Resultat for perioden

Finansiella investeringars resultatpaverkan uppgick till
-173 (258) Mkr under rapportperioden, varav
LogicaCMG utgjorde -219 Mkr. Under det fjarde
kvartalet var resultatpaverkan -202 (168) Mkr.

Substansvarde
FINANSIELLA INVESTERINGAR
31/12 2007 31/12 2006

kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr
Aktiv portfoljférvaltning 2 1248 2 1257
RAM One 1 841 1 786
Ovrigt"” 1 494 1 965
Totalt 4 2583 4 3008

1) Inkluderar innehavet i LogicaCMG.

Aktiv portféljférvaltning

Investors aktiva portfoljforvaltning uppvisade ett
operativt resultat (utdelningar och vardeférandringar)
om 69 (205) Mkr for aret, varav -48 (129) Mkr under
det fjarde kvartalet.

RAM One

Hedgefonden RAM One har utvecklats positivt under
aret med en uppgang om 7 procent, varav -1 procent
under det fjarde kvartalet.

Ovrigt

Det tidigare kommunicerade forvarvet av aktier i Aker
Kvaerner genomfordes under fjarde kvartalet.
Investeringen uppgick till 101 Mkr. Investeringen ger
en god riskjusterad avkastningspotential och innebéar
ocksa en mojlighet att férdjupa relationerna med
norskt naringsliv.

Under fjarde kvartalet har aktier i LogicaCMG salts for
288 Mkr.
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Koncernen

Koncernens nettoskuld

Koncernen hade per den 31 december 2007 en
nettoskuld uppgdende till 3.583 Mkr att jamféra med
en nettokassa om 416 Mkr vid drets ingang.
Kassaflodet och ¢kningen av nettoskulden under aret,
speglar de nettoinvesteringar som gjorts inom
Operativa investeringar (i huvudsak forvarvet av
MolInlycke Health Care), vilka 6verstiger
nettoavyttringarna inom Private Equity-investeringar.
Finansieringen av innehav inom Operativa
investeringar som inte ar dotterbolag, sasom
MblInlycke Health Care och Gambro Holding, ar
fristdende (utan garantier) och dérmed inte
inkluderad i Investorkoncernens nettoskuld.

3 Skandinaviens skuld, varav Investors andel &r 4,2
Mdr kronor, ar garanterad av dgarna men ingar inte i
koncernens nettoskuld.

Finansiellt netto for aret uppgick till -484 (-151) Mkr. |
finansiellt netto ingdr ranteintakter om 561 (383) Mkr
och rantekostnader om -1.061 (-1.045) Mkr. For 2006
ars siffror avser resterande del huvudsakligen
omvarderingar av lan och swappar samt effekterna av
sakring av personaloptions- och aktieprogram.

Skuldsattningsgraden (nettoskuld i férhallande till de
totala tillgangarna) uppgick till cirka 2 procent vid
periodens utgang, att jdmféra med en begransad
nettokassa vid utgangen av 2006.

Koncernens nettoskuld
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Kassa, bank och kortfristiga placeringar uppgick den
31 december 2007 till 15.008 Mkr att jamféra med
18.653 Mkr vid arets ingang. Koncernens lan uppgick
vid arsskiftet till -19.109 Mkr att jamfora med -18.299
Mkr per den 31 december 2006.

For att utnyttja en god finansiell marknad och for att
férlanga den genomsnittliga |6ptiden i skuldportféljen
genomforde Investor under andra kvartalet ett
aterkop av en publik obligation med forfall 2010 om
totalt 343 MEUR. Aterképet finansierades genom att
en publik obligation med 30-arig 16ptid om totalt 275
MGBP gavs ut.

Genomsnittlig 16ptid i skuldportfoljen var 13,4 (8,7) ar
per den 31 december 2007.

Under det andra kvartalet utbetalades utdelningen pa
3.449 (2.685) Mkr till Investor AB:s aktiedgare.

Skuldsattningsstrategi

Med hansyn tagen till portféljrisk, 6nskad finansiell
flexibilitet och aktuell skattesituation ar den optimala
skuldsattningsgraden 5-10 procent dver en
konjunkturcykel. Givet Investors verksamhet, kan
skuldsattningsgraden komma att bade éverstiga och
underskrida den efterstravade nivan over tiden.
Skuldsattningsgraden ska dock inte dverstiga 25
procent eller ga under noll under langre perioder.

Koncernens kostnader

Koncernens kostnader uppgick till 535 (521) Mkr
under aret. Kostnaderna per affarsomrade framgar av
segmentsrapporteringen pa sidan 24.

Genom den berdkning som gérs av dtaganden inom
ramen for personaloptions- och aktieprogrammen
tillkommer redovisningsmassiga kostnader om 17
(55) Mkr under perioden. Eftersom programmen som
lanserades till och med ar 2005 &r sékrade med
derivatinstrument sa finns en motverkande positiv
effekt av sékringen i finansnettot. Syftet med
vardesakringen ar att kostnaderna foér programmen
till foljd av kursuppgangar i Investoraktien ska
minimeras.

Moderbolaget

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2007 till
4.795 (4.795) Mkr.

AKTIESTRUKTUR

% av % av
Aktieslag Antal aktier  Antal roster kapital roster
A1 rost 311 690 844 311690 844 40,6 87,2
B 1/10 rost 455484186 45548418 59,4 12,8
Totalt 767 175030 357 239 262 100,0 100,0

Vid rapportperiodens utgang dgde Investor totalt
1.400.000 (700.000) egna aktier, vilket ar detsamma
som genomsnittligt antal egna aktier under fjarde
kvartalet. Genomsnittligt antal egna aktier under aret
uppgick till 1.192.877 (420.000).

Resultat och investeringar

Resultat efter finansiella poster under aret uppgick till
14.159 (15.215) Mkr, varav 12.775 (14.994) Mkr
utgjordes av vardeférandringar pa aktierelaterade
innehav redovisade till verkligt varde. Majoriteten av
karninvesteringarna ar intresseféretag och redovisas
darmed till anskaffningsvarde i moderbolaget. |
koncernen redovisas dessa till verkligt varde. Darmed
skiljer sig arets vardefoérandring mellan koncernen och
moderbolaget for dessa foretag. Nedskrivningar samt
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aterforingar av tidigare nedskrivningar av andelar i
koncernforetag har paverkat finansnettot med 2.114
(-349) Mkr. Nedskrivningar samt aterféringar av
tidigare nedskrivningar av andelar i intresseféretag
uppgar till -3.013 (-1.531) Mkr.

Under aret har moderbolaget investerat 17.780
(16.667) Mkr i finansiella anlaggningstillgangar, varav
11.230 (10.919) Mkr i koncernféretag. Avyttringar av
finansiella anldggningstillgangar uppgick till 9.427
(18.050) Mkr, varav 3.125 (5.634) Mkr i
koncernforetag.

Totala skulder har 6kat med 10.385 Mkr sedan arets
bérjan. Okningen beror i allt vasentligt pa férandrade
mellanhavanden med koncernforetag. Eget kapital
uppgick vid periodens utgang till 101.544 Mkr att
jamféras med 91.242 Mkr per 31 december 2006.

Moderbolagets resultat och eget kapital per den 31
december 2006 har i denna bokslutskommuniké
justerats ned med 1.932 Mkr jamfort med den
redovisade siffran i drsbokslutet 2006. Korrigeringen
beror pa att aktierna i ett dotterbolag redovisats till
ett felaktigt varde. Koncernens balans- och
resultatrakning samt substansvarde paverkas ej av
detta.

Investoraktien

Las mer pa investorab.com/”Investerare och Media” >>

Totalavkastningen (summan av kursutveckling och
aterinvesterad utdelning) uppgick under aret till -10
(24) procent, varav -11 (10) under fjarde kvartalet.

Under den senaste tiodrsperioden har den
genomsnittliga arliga totalavkastningen varit 8
procent. Motsvarande siffra for den senaste
20-arsperioden ar 16 procent.

Genomsnittlig totalavkastning

0 r

20 r

-0 b
1ar 5 ar 10 ar 20 ar

Borskursen for Investors B-aktie var 147 kronor den

31 december 2007, att jamfora med 168 kronor den

31 december 2006.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och
osakerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga risker i
form av hég exponering mot en viss bransch eller ett
enskilt innehav. Till detta kommer finansiella risker
som i huvudsak ar prisrisker, det vill séga risken for en
vardeforandring i ett finansiellt instrument pa grund
av férandringar i antingen aktiekurser, valutakurser
eller rantor. Eftersom andelen onoterade investeringar
och darmed illikvida tillgdngar har 6kat under aret,
har likviditetsrisken stigit. Utdver detta och de risker
som beskrivs i Investors arsredovisning 2006, se not
28 for utforligare beskrivning av koncernens och
moderbolagets riskexponering och riskhantering,
beddms inte nagra vasentliga risker ha tillkommit.

Ovrigt
Handelser efter arets utgang

Borsnedgangen under fjarde kvartalet 2007 har
fortsatt under bérjan av 2008, vilket paverkar
huvuddelen av Investors tillgdngar eftersom de ar
borsnoterade. | 6vrigt har inget materiellt skett fram
till och med rapportens offentliggérande den 22
januari 2008.

Utdelningsforslag

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att till
aktiedgarna utdelas en utdelning om 4,75 (4,50)
kronor per aktie for rakenskapsaret 2007.

Aterkop av egna aktier

Investors styrelse har beslutat féresla att arsstamman
2008 ger styrelsen ett bemyndigande att besluta om
aterkdp av egna aktier, vilket ocksa skett de senaste
atta dren. Ett sddant mandat skulle innebara att
styrelsen ges mojlighet att fram till ndsta arsstamma,
om man sa finner lampligt, besluta om aterkdp av
bolagets aktier. Aterkdp kan uppga till maximalt 10
procent av utestdende aktievolym, i enlighet med
gallande lagstiftning. Eventuella aterkép kan komma
att ske saval éver bors som genom erbjudande till
aktiedgarna. Styrelsens mandat féreslas aven innefatta
mojlighet att overlata dterkopta aktier. Se dven
program for langsiktig aktierelaterad I6n nedan.

Arsstamma

Investor AB:s drsstdmma halls torsdagen den 3 april,
2008, kl. 12.00, pa City Conference Centre i
Stockholm. Investors reviderade arsredovisning
kommer att hallas tillganglig pa bolagets huvudkontor,
Arsenalsgatan 8C i Stockholm, senast den 20 mars
2008.

Anmalan till drsstdmman kan goras fran och med
mandagen den 11 februari 2008 till och med
fredagen den 28 mars 2008. Anmalan kan goras via
Investors hemsida (www.investorab.com), via ifylld
inbjudan eller per telefon 08-611 29 10.

Information om Investors arsstamma finns dven pa
Investor AB:s hemsida (www.investorab.com).
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Program for langsiktig
aktierelaterad I6n

| likhet med féregdende tva ar kommer styrelsen att
foresla ett program for langsiktig aktierelaterad 6n
for Investors anstallda vid arsstamman 2008.
Programmet har i allt vasentligt samma struktur som
2007 ars program. Sakring av programmet for
langsiktig aktierelaterad 16n foreslas som tidigare ske,
antingen genom aterk®p av egna aktier eller genom
s.k. "total return swaps”. Styrelsens slutgiltiga forslag

offentliggdrs i samband med kallelsen till drsstamman.

Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké har, i likhet med de
tidigare deldrsrapporterna under rékenskapsaret, for
koncernen, upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen samt IAS 34 Delarsrapportering,
och fér moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciper som
tillampats for koncernen och moderbolaget
overensstammer med de redovisningsprinciper som
anvandes vid upprattandet av den senaste
arsredovisningen.

Nedan redogérs kortfattat fér redovisningsprinciper
som ar av central betydelse vid upprattandet av
Investors finansiella rapporter.

Redovisning och vardering av innehav

Dotterforetag

Bolag som definieras som dotterféretag konsolideras i
koncernen enligt forvarvsmetoden i enlighet med IAS
27 och IFRS 3. | moderbolaget redovisas dotterféretag
till anskaffningsvarden.

Intresseforetag

For koncernen ar Investors huvudregel att
intresseforetag redovisas som finansiella instrument
till verkligt varde i enlighet med IAS 39 och IAS 28 p1.
Intresseforetag inom Operativa investeringar redovisas
enligt kapitalandelsmetoden. Detta beror pa att
Investor i dessa bolag i storre utstrackning ar
involverade i verksamheten an inom andra
affarsomraden. | moderbolaget redovisas
intresseforetag till anskaffningsvarden.

Innehav som redovisas i flera affarsomraden

| de fall dér ett innehav aterfinns inom flera
affarsomraden och dar varderings- och
redovisningsprinciperna skiljer sig at, anvands den
varderingsmetod som tillampas for den relativt sett
storsta delen av innehavet dven for dvriga
affarsomraden.

Ovriga innehav

Alla 6vriga innehav redovisas och varderas som
finansiella instrument till verkligt vérde i enlighet med
IAS 39. Se vidare nedan.

Finansiella instrument

Aktierelaterade investeringar
| enlighet med IAS 39 redovisas aktierelaterade

investeringar till verkligt varde med vardeforandringar
i resultatrakningen. Aktierelaterade investeringar
varderas enligt féljande:

Noterade innehav

Noterade innehav véarderas utifran innehavens
borskurs (kopkurs, dar sadan finns noterad) pa
balansdagen.

Onoterade innehav

Varderingen av onoterade innehav gérs med
utgangspunkt fran “International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines” som tagits
fram och publicerats gemensamt av
riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA och AFIC.
Innehaven inom Operativa investeringar varderas
antingen som intresseféretag eller dotterforetag (se
ovan).

For direktdgda investeringar, det vill séga som ags
direkt av bolag i Investorkoncernen, sker en samlad
beddmning for att faststalla vilken varderingsmetod
som ar lamplig for det enskilda innehavet. Dels
beaktas om det nyligen gjorts en finansieringsrunda
eller transaktion pa “armlangds avstand”, dels gors

en vardering genom att applicera relevanta multiplar
pa det aktuella bolagets nyckeltal (till exempel EBITDA)
fran en utvald grupp av jamforbara bolag med avdrag
for individuellt bestdamda justeringar till féljd av till
exempel skillnaden i storlek mellan det aktuella
bolaget och gruppen av jamforbara bolag. Darefter
gors en bedémning av vilken av ovanstaende metoder
som bast avspeglar marknadsvardet pa det aktuella
innehavet och innehavet varderas enligt denna metod.
| de fall det finns andra varderingsmetoder som battre
aterspeglar det verkliga vardet for ett enskilt innehav,
anvands dessa, vilket innebar att enstaka innehav kan
komma att varderas enligt andra &n ovan beskrivna
metoder.

Fondinnehav

Innehav i fonder redovisas till Investors andel av den
vardering som fondadministratéren goér av fondens
sammanlagda innehav och uppdateras normalt da ny
vardering erhallits. Om Investor bedémer att
fondadministratérens vardering inte i tillracklig grad
har tagit hansyn till faktorer som paverkar vardet pa
de underliggande innehaven eller om den vardering
som gjorts beddms vasentligt avvika fran IFRS-
principerna, gdrs en justering av vardet.

Skulder

Investor anvander derivat for att kontrollera
exponeringen i skuldportféljen mot fluktuationer i
vaxelkurser och rantesatser. | syfte att aterspegla detta
i redovisningen tilldmpas sakringsredovisning da ett
derivat samt underliggande lan kvalificerar for detta i
enlighet med IAS 39. | de fall 1dn och derivat €
kvalificerar for sakringsredovisning redovisas lan till
upplupet anskaffningsvarde och derivat redovisas till
verkligt varde med vardeférandringar i
resultatrakningen.

Ovriga finansiella instrument

Derivat och kortfristiga placeringar redovisas till
verkligt varde med vardeférandringar i
resultatrakningen.
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Andra finansiella instrument &n de ovan néamnda
redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Materiella anlaggningstillgangar
| enlighet med det alternativ som IAS 16 medger,
redovisas Investors fastigheter till verkligt varde.

Aktierelaterade ersattningar

Investors personaloptions- och aktieprogram redovisas
i enlighet med IFRS 2:s regler for aktierelaterade
ersattningar som regleras med egetkapitalinstrument.
Vid tilldelningstidpunkten berdknas ett varde pa
programmen. Detta varde utgor basen for den
kostnad som periodiseras éver programmens
intjdnandeperiod. Reserveringar for sociala avgifter
redovisas I6pande i enlighet med URA 46 och
periodiseras darmed pa samma satt som kostnaden
for personaloptions- och aktieprogrammen.

Skatt

Vardering av tillgangar och skulder till verkligt vérde
ger, i det fall det verkliga vardet skiljer sig fran det

skattemassiga vardet, upphov till tempordara skillnader.

I enlighet med IAS 12 redovisas en uppskjuten
skatteskuld eller en uppskjuten skattefordran pa
temporara skillnader.

Uppskjutna skattefordringar, till féljd av temporara
skillnader och underskottsavdrag, redovisas endast i
den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan
utnyttjas mot skattepliktiga Gverskott inom en néra
framtid.

Ovrigt

Vardeforandring

For balansposter som innehades saval vid ingdngen
som vid utgangen av perioden utgérs
vardeforandringen av skillnaden i varde mellan dessa
tillféllen. For balansposter som realiserats under
perioden utgors vardeforandringen av skillnaden
mellan erhallen likvid och vardet vid ingangen av
perioden. For balansposter som forvarvats under
perioden utgors vardeférandringen av skillnaden
mellan vardet vid utgadngen av perioden och
anskaffningsvardet.

Informationstillfallen 2008

3 april Arsstamma

10 april Delarsrapport januari-mars

10 juli Delarsrapport januari-juni

14 oktober Delarsrapport januari-september

Stockholm den 22 januari 2008

——

o

Borje Ekholm
Verkstallande direktdr och koncernchef

Kontaktinformation

B Johan Bygge, Finansdirektor:
08-614 2000
Johan.bygge@investorab.com

B Fredrik Lindgren, Informationschef:
08-614 2031, 073-524 2031
fredrik.lindgren@investorab.com

B Oscar Stege Unger, IR-chef:
08-614 2059, 070-624 2059
oscar.stege.unger@investorab.com

B Adress:
Investor AB (publ) (org. nr: 556013-8298)
103 32 Stockholm
Besoksadress: Arsenalsgatan 8C
Telefon: 08-614 2000
Telefax: 08-614 2150

B Tickerkoder:
INVEB SS i Bloomberg
INVEDL.ST i Reuters
W:ISBF i Datastream

Informationen i denna bokslutskommuniké ar sadan
som Investor ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller handel med
finansiella instrument. Informationen ldmnades for
offentliggérande den 22 januari 2008 klockan 08.00
(CET).

Denna bokslutskommuniké, liksom ytterligare information, finns tillgénglig pd www.investorab.com
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av
Bokslutskommunikén (delarsrapporten) 2007 for
Investor AB for perioden 1/1-31/12 2007. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet
med Standard fér éversiktlig granskning SOG 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation
utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som ar ansvariga fér finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfér inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att bokslutskommunikén inte, i allt
vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 22 januari 2008

KPMG Bohlins AB

=< =

Carl Lindgren
Auktoriserad revisor
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2007 2006 2007 2006
Belopp i Mkr 1/1-31/12 1/1-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12
Investeringsverksamheten
Utdelningar 3474 3171 51 65
Vardeforandringar -1 825 28 106 -18 348 11 406
Rorelsens kostnader -404 -413 -107 -103
Nettoresultat - Investeringsverksamheten 1245 30 864 -18 404 11 368
Operativa investeringar
Utdelningar m.m. 410 131 129 26
Vérdeforandringar 291 - - -
Nettoomsattning 446 699 115 195
Kostnad for salda tjanster -427 -693 -133 -207
Rorelsens kostnader -55 -51 -14 -28
Andelar i intresseforetags resultat -1 544 -1872 -544 -640
Nettoresultat - Operativa investeringar -879 -1786 -447 -654
Rorelsens kostnader, koncerngemensamma -76 -57 -22 -8
Kostnad for langsiktig aktierelaterad 16n -17 -55 7 -26
Rorelseresultat 273 28 966 -18 866 10 680
Finansnetto -484 -151 -267 95
Resultat fore skatt -211 28 815 -19 133 10 775
Skatt -156 -329 -98 -198
Periodens resultat -367 28 486 -19 231 10577
Hénférligt till:
Moderbolagets aktiedagare -365 28 468 -19 238 10 571
Minoritetsintresse -2 18 7 6
Periodens resultat -367 28 486 -19 231 10577
Resultat per aktie fére utspadning, kronor -0,48 37,13 -25,12 13,79
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -0,48 37,03 -25,12 13,75
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, miljoner 766,0 766,8 765,8 766,5
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, miljoner 767,8 768,8 767,7 768,5
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2007 2006
Belopp i Mkr 31/12 31/12
Tillgangar
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 2 464 2 489
Aktier och andelar 153781 157 481
Fordringar som ingar i nettoskulden 710 261
Ovriga fordringar 5268 2 056
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 15 008 18 653
Summa tillgangar 177 231 180 940
Eget kapital och skulder
Eget kapital 155 204 159 320
Pensioner och liknande forpliktelser 192 199
Lan 19109 18299
Ovriga skulder 2726 3122
Summa eget kapital och skulder 177 231 180 940
NETTOSKULD

2007 2006
Belopp i Mkr 31/12 31/12
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 15008 18 653
Fordringar som ingar i nettoskulden 710 261
Lan -19 109 -18 299
Pensioner och liknande forpliktelser -192 -199
Summa nettoskuld -3583 416
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2007 2006
Belopp i Mkr 1/1-31/12 1/1-31/12
Ingadende eget kapital enligt balansrakning 159 320 133 945
Periodens forandring av omrakningsreserv 170 -270
Periodens forandring av omvarderingsreserv -23 -
Periodens forandring av sakringsreserv 211 42
Utdelning till aktiedgare 3449 " -2 685
Minoritetsintresse -7 -9
Aterkop av egna aktier -124 -89
Effekt av 1angsiktig aktierelaterad 16n -105 -100
Periodens resultat -367 28 486
Eget kapital vid periodens slut 155 204 159 320
Hénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 155 061 159 167
Minoritetsintresse 143 153
Totalt eget kapital 155 204 159 320

1) Antal utdelningsberattigade aktier pa avstamningsdagen uppgick till 766.475.030.
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2007 2006

Belopp i Mkr 1/1-31/12 1/1-31/12
Lopande verksamheten
Karninvesteringar

Erhallna utdelningar 3161 2 852
Operativa investeringar

Erhallna utdelningar 74 129

Inbetalningar 632 622

Utbetalningar -544 -556
Private Equity-investeringar

Erhallna utdelningar 256 280
Finansiella investeringar och rérelsens kostnader

Erhallna utdelningar 62 39

Inbetalningar 26728 27 567

Utbetalningar -27 349 -29 064
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
réantenetto och inkomstskatter 3020 1869
Erhallna/erlagda rantor -365 -624
Betald inkomstskatt -239 -84
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2416 1161
Investeringsverksamheten
Karninvesteringar

Forvarv -5 567 -3125

Avyttringar 6014 8 980
Operativa investeringar

Forvarv m.m. -2 690 -4 246

Avyttringar 292 -

Okning langfristiga fordringar -4208 -1 340
Private Equity-investeringar

Forvarv m.m. -4 060 -4 798

Avyttringar 7 401 5630
Finansiella investeringar

Forvarv m.m. -184 -1

Avyttringar 366 627
Forandring av kortfristiga placeringar, netto 3049 5952
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -47 -184
Kassaflode fran investeringsverksamheten 366 7 495
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 3960 4673
Amortering av laneskulder -3769 -9154
Aterkop av egna aktier -124 -89
Utbetald utdelning -3449 -2 685
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3382 -7 255
Periodens kassaflode -600 1401
Likvida medel vid arets borjan 5608 4220
Kursdifferens i likvida medel 2 -13
Likvida medel vid periodens slut 5010 5 608
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UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1 - 31/12 2007

Karn- Operativa Private Equity- Finansiella Investor

Belopp i Mkr investeringar investeringar investeringar investeringar overgripande Totalt
Utdelningar m.m. 3161 410" 251 62 3884
Vérdeforandringar -7 537 291 5907 1957 -1534
Ovriga intakter och kostnader 199 19
Rérelsens kostnader -159 -55 -205 -40 -76 -535
Kostnad for langsiktig aktierelaterad 16n -17 -17
Andelar i intresseféretags resultat -1 544 -1 544
Rorelseresultat -4 535 -879 5953 -173 -93 273
Finansnetto -484 -484
Skatt -156 -156
Periodens resultat -4 535 -879 5953 -173 -733 -367
Ovrigt (valuta m.m.) 76 -376 -300
Utbetald utdelning -3 449 -3 449
Paverkan pa substansvarde -4 535 -803 5953 -173 -4 558 -4116
Substansvarde per affarsomrade 31/12 2007

Redovisat vérde 127 293 11 806 17718 2 583 -613 158 787
Nettoskuld -3 583 -3 583
Totalt substansvarde 127 293 11 806 17718 2583 -4 196 155 204
UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1 - 31/12 2006

Karn- Operativa Private Equity- Finansiella Investor

Belopp i Mkr investeringar investeringar investeringar investeringar dvergripande Totalt
Utdelningar m.m. 2 852 131" 285 34 3302
Vardeforandringar 27 260 583 263? 28 106
Ovriga intakter och kostnader 6~ 6
Rérelsens kostnader -170 -51 -204 -39 -57 -521
Kostnad for langsiktig aktierelaterad 16n -55 -55
Andelar i intresseféretags resultat -1872 -1872
Rorelseresultat 29 942 -1786 664 258 -112 28 966
Finansnetto -151 -151
Skatt -329 -329
Periodens resultat 29942 -1786 664 258 -592 28 486
Ovrigt (valuta m.m.) -193 -233 -426
Utbetald utdelning -2 685 -2 685
Paverkan pa substansvarde 29 942 -1979 664 258 -3510 25375
Substansvarde per affarsomrade 31/12 2006

Redovisat vérde 135274 5981 15181 3008 -540 158 904
Nettoskuld 416 416
Totalt substansvarde 135274 5981 15181 3008 -124 159 320

1) Avser finansiella intakter fran operativa investeringar som tidigare rapporterats i finansnettot.

2) | vérdeforandringen ingar forsaljningsintakter avseende den aktiva portféljforvaltningen med 27.380 (28.158) Mkr.

3) | 6vriga intékter och kostnader ingér nettoomsattning om 446 (699) Mkr vilken framst avser The Grand Group och, for 2006, aven EQT Partners.
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(Omréknad)

2007 2006 2007 2006
Belopp i Mkr 1/1-31/12 1/1-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12
Investeringsverksamheten
Utdelningar 3193 2 852 - 38
Vardeforandringar 12775 14 994 313 851
Nedskrivningar intresseforetag -3013 -1 531 -2 306 -460
Roérelsens kostnader -328 -263 -82 -48
Nettoresultat - Investeringsverksamheten 12 627 16 052 -2 075 381
Nettoomsattning 26 6 2 2
Roérelsens kostnader -120 -210 -24 -108
Rorelseresultat 12533 15 848 -2 097 275
Resultat fran andelar i koncernféretag 2114 -149 " 2114 56
Ovriga finansiella poster -488 -484 -200 -259
Resultat efter finansiella poster 14 159 15215 -183 72
Skatt - - - -
Periodens resultat 14 159 15215 -183 72

(Omréaknad)

2007 2006
Belopp i Mkr 31/12 31/12
Tillgangar
Materiella och immateriella anldaggningstillgangar 29 31
Finansiella anlaggningstillgangar 137 480 117 126
Kortfristiga fordringar 1652 1377
Kassa och bank 0 0
Summa tillgangar 139 161 118 534
Eget kapital och skulder
Eget kapital 101 544 91242 "
Avsattningar 269 329
Langfristiga skulder 22756 16 641
Kortfristiga skulder 14 592 10 322
Summa eget kapital och skulder 139 161 118 534

1) Moderbolagets resultat och eget kapital per den 31 december 2006 har i denna bokslutskommuniké justerats ned med 1.932 Mkr
jamfort med den redovisade siffran i &rsbokslutet 2006. Korrigeringen beror pa att aktierna i ett dotterbolag redovisats till ett felaktigt varde.

Koncernens balans- och resultatrakning samt substansvarde paverkas ej av detta.
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SVERIGE
Porto betalt
Port payé
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