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Viktiga handelser under forsta kvartalet

Substansvardet uppgick till 191,0 Mdr kronor (251 kronor per aktie) per den 31 mars
2013, en 6kning med 16,3 Mdr kronor (21 kronor per aktie) under kvartalet. Om
Gambro varderats till avtalat forsaljningspris hade substansvardet uppgatt till 195,1 Mdr
kronor (256 kronor per aktie).

Avtal ingicks om att forvarva Permobil, en global ledare inom avancerade eldrivha
rullstolar, for 5,1 Mdr kronor pa skuldfri basis. Investor kommer att investera 3,7 Mdr
kronor i eget kapital. Transaktionen forvantas slutféras under det andra kvartalet.

Den 15 april beslutade Investors arsstimma om den foreslagna utdelningen om 7,00
kronor per aktie. Totalt betalas 5,3 Mdr kronor ut den 23 april.

Finansiell information

Substansvardet uppgick den 31 mars 2013 till 191.030 Mkr (251 kronor per aktie), jamfort
med 174.698 Mkr (230 kronor per aktie) vid arsskiftet 2012, vilket motsvarar en férandring
om 9 (7) procent. Stockholmsbhdrsens totalavkastningsindex (SIXRX) 6kade med 10 (11)
procent under det forsta kvartalet. Under den senaste 20-arsperioden har
substansvardeokningen, inklusive aterlagd utdelning, uppgatt till 14 procent per ar.

Koncernens resultat for perioden, inklusive orealiserad vardeforandring, uppagick till
16.195 Mkr (21,29 kronor per aktie), jamfort med 10.913 Mkr (14,36 kronor per aktie)
foér samma period 2012.

Karninvesteringar paverkade substansvardet med 15.837 (9.779) Mkr under perioden,
varav de noterade med 16.072 (9.802) MKkr.

Finansiella investeringar paverkade substansvardet med 381 (1.428) Mkr under perioden.

Skuldsattningsgraden (nettoskuld/totala tillgangar) uppagick till 10,4 (11,5) procent per den
31 mars 2013.

Investoraktiens totalavkastning var 11 (14) procent under det forsta kvartalet.
Investoraktiens totalavkastning har i snitt varit 11 procent under den senaste 5-
arsperioden, 18 procent under den senaste 10-arsperioden och 14 procent under
den senaste 20-arsperioden.



Oversikt substansvarden

Agarandelar Andel av totala Varde, Paverkan pa
Antal aktier? kapital/roster® (%) tillgdngar (%) kr/aktie Varde Mkr®  substansvardet Varde Mkr®
31/3 2013 31/3 2013 31/3 2013 31/3 2013 31/3 2013 1kv 2013 31/12 2012
Karninvesteringar?
Noterade
Atlas Copco 206 895 611 16,8/22,3 18 50 37 985 1340 36 645
SEB 456 089 264 20,8/20,9 14 39 29 845 5905 25194
ABB 182 030 142 7,9/7,9 13 35 26 921 2550 24 371
AstraZeneca 51 587 810 4,1/4,1 8 22 16 704 1520 15 807
Ericsson 174 303 252 5,3/21,4 6 18 13 943 2823 11 120
Electrolux 47 866 133 15,5/29,9 4 11 7927 81 8157
Wartsila 17 306 978 8,8/8,8 2 7 5055 300 4 866
Saab 32778 098 30,0/39,5 2 6 4622 194 4428
Sobi 107 594 165 39,9/40,5 2 6 4 465 559 3906
NASDAQ OMX 19 394 142 11,7/11,7 2 5 4081 935 3160
Husqgvarna 97 052 157 16,8/30,4 2 5 3667 -135 3802
73 204 155 215 141 456
Dotterforetag
MélInlycke Health Care
Eget kapital 98/96 6 19 14 059 -122 14 178
Mezzaninlan 1 2 1837 -27 1880
Aleris 98/99 2 5 3930 -1 3930
Grand Hétel/Vectura 100/100 1 2 1254 -49 1303
10 28 21080 21291
83 232 176 295 162 747
Finansiella investeringar
EQT 5 14 10 923% 144 10 984
Investor Growth Capital 5 14 10 701 87 10 727
Partneragda investeringar
Gambro 48/49 3 7 5 455 - 5455
Lindorff
Eget kapital 58/50 2 6 4152 -48 4 200
Mezzaninlan 0 0 283 -1 284
3 Skandinavien 40/40 1 3 2381 14 2367
Ovriga partneragda investeringar n/a 0 0 182 -4 176
Ovriga investeringar® 1 2 1508 204 951
17 46 35585 35144
Ovriga tillgdngar och skulder 0 2 1316 -428
Totala tillgdngar 100 280 213196 197 463
Nettoskuld -10 -29 -22 166 -22 765
Substansvarde 90 251 191 030% 174 698

1) Innehav inklusive, i forekommande fall, aktier stéllda som sakerhet.

2) Beréknati enlighet med LHF:s (Lagen om handel med finansiella instrument). ABB, AstraZeneca, NASDAQ OMX och Waértsila i enlighet med schweiziska, brittiska, amerikanska och

finska regler.

3) Inkluderar marknadsvarde for derivat hanforliga till investeringar om tillampligt.

4) Varderas pa Investors innehavda aktieslag med undantag fér Saab och Electrolux dar mest omsatta aktieslag anvands. Wartsila vérderas baserat p& vart innehav i Avlis AB.

5) Ejjusterad for den aviserade avyttringen av Gambro (for mer information se sid. 4). Om Gambro véarderats till det forsaljningspris som 6verenskommits med Baxter hade Gambro
varderats till 8.860 Mkr, EQT till 11.568 Mkr och det totala substansvardet till 195.080 Mkr.

6) Inkluderar trading och mindre innehav.
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Vd har ordet

Var totalavkastning var 11 procent och Stockholmsbdrsens
(SIXRX) avkastning 10 procent under det forsta kvartalet.
Vart substansvarde 6kade med 9 procent.

Foga overraskande broét makrooroligheter annu en gang ut
och hangde likt ett askmoln éver den europeiska ekonomin.
Det kommer ta tid innan askmolnet loses upp. Vi far dock
inte gldmma bort att Europa kommer att I6sa sina problem i
sinom tid. | dagslaget rader det aven osdkerhet i Asien och
Latinamerika, men & andra sidan verkar USA gradvis ater-
hamta sig. Utvecklingen under kvartalet gav ytterligare stod
for vart fokus pa att vidareutveckla flexibiliteten i foretagens
affarsmodeller istéallet for att 1agga tid pa att foérsoka forutspa
den generella ekonomin. Aven om aktiemarknaden kan ga
upp eller ner pa kort sikt, tror jag att det kan visa sig bli
kostsamt for langsiktiga agare att sta utanfor den. Osakra
tider skapar ofta goda koptillféllen.

Kéarninvesteringar

Lopande kapitaldistribution fran vara karninvesteringar ar
viktig for oss som langsiktig 4gare utan exithorisont. Det &r
genom kapitaldistribution, inte exits, som vi Idpande
realiserar varde. Vi vill ha utdelningar som &r uthélliga och
samtidigt ger foretagen finansiell flexibilitet att agera pa
strategiskt vardeskapande mdjligheter. Om innehav
beddms Overkapitaliserade, efter att hansyn tagits till dessa
majligheter, kan kapitalbasen atgardas genom inlésen-
program eller aterkop av egna aktier. Vi raknar med att
erhélla cirka 5,4 Mdr kronor i utdelningar under 2013,
jamfort med 4,8 Mdr kronor forra aret.

MdlInlycke Health Care fortsétter att utvecklas starkt, &ven
om pasken, som i &r l14g i mars, paverkade forsta kvartalets
forsaljning negativt. Dessutom ledde satsningar pa en
utdkad séljstyrka, geografisk narvaro och FoU till hogre
rorelsekostnader, vilket hdammade marginalerna. Vi planerar
att omfinansiera MoInlycke Health Care under det andra
halvaret. Var ambition &r att endast ta upp seniora lan,
vilket kommer att sdnka de finansiella kostnaderna, skapa
storre flexibilitet och géra det mojligt for bolaget att
distribuera kapital till Investor.

Arbetet med att forbattra Aleris verksamhet fortsatter.
Sjukvard Sverige utvecklas fortfarande inte i enlighet med
dess potential, medan verksamheten i Danmark gradvis
forbattras. Efter att ha drivit etableringen av Aleris som en
ledande vard- och sjukvardsaktor i Skandinavien och byggt
en stabil plattform for framtida stark utveckling, har Stanley
Brodén beslutat att lAmna som vd under 2013. Beslutet &r i
linje med den plan som fastlades nar Investor férvarvade
Aleris 2010. S6kandet efter en ny vd pagar.

Aleris fortsatter att genomfora langsiktiga investeringar.
Bolaget finansierar forskning som utfors av anstéllda for att
utveckla verksamheten och skapa storre utrymme for
personalen att utvecklas professionellt. | och med att
Investor kommer att vara djupt engagerat i denna sektor
under lang tid framdver, har vi beslutat att finansiera en
professur inom omradet innovativ vard och processer.

Permobil — en attraktiv karninvestering

I mars aviserade vi férvarvet av Permobil, en global ledare
av avancerade eldrivna rullstolar fér funktionshindrade.
Permobil har en stark féretagskultur och vilja att forbattra
levnadsforhallandena for sina kunder. Permobil har starka
marknadspositioner, god l6nsamhet och ett bra kassaflode.

Var vardeskapandeplan prioriterar tillvaxt pa saval befintliga
som nya marknader. Detta kraver fortsatta satsningar pa
séljstyrka och FoU. Permobils marknadsledarskap bygger
pa innovationsstyrka och vi kommer att fortsatta investera
for att behalla denna konkurrensfordel. Over tid bor
vaxande volymer stddja ldnsamheten.

Vi har ingen exitstrategi for vara dotterforetag. Det ar
genom kapitaldistribution som vi realiserar varde. Vi
kommer att tillampa en skuldsattning i Permobil som ger
bolaget mojlighet att investera och tillvarata tillvaxt-
mojligheter. Vi raknar med att bolaget kommer att generera
positivt kassaflode redan fran start och med en skuld-
sattningsgrad pa 3-4x EBITDA har bolaget kapacitet att
distribuera kapital under 2015.

Finansiella investeringar

EQT bidrog positivt till substansvardet med en vardetkning
om 4 procent i konstant valuta. Investor Growth Capitals
vardedkning var 1 procent.

Processen for att f& avyttringen av Gambro godkand av
konkurrensmyndigheterna gar enligt plan. Vi raknar
fortfarande med att transaktionen kommer att slutféras mot
slutet av det andra kvartalet, men utesluter inte att det kan
forskjutas da det ar svart att exakt forutse hur lang tid den
legala processen tar. Den totala férsaljningslikviden
beraknas uppga till 10,5 Mdr kronor, varav 9,2 Mdr kronor
kommer att erhallas vid slutférandet av transaktionen och
resten i s.k. escrow.

Lindorffs starka trend fortséatter och de drar fordel av de
senaste arens portféljférvarv och operativa forbattringar.
Bolaget har etablerat en stark marknadsnarvaro i Norden,
Tyskland, Nederlanderna och Spanien. Vi anser att bolaget
har en bra plattform for framtida tillvaxt. Det finns dock
fortfarande potential att gora operativa forbattringar, vilket
kan skapa ytterligare varde.

Omfattningen av vara Finansiella investeringar kommer inte
att vaxa over tid, men vi behaller flexibiliteten att agera pa
attraktiva investeringsmajligheter. Sddana investeringar
kommer i slutédnden visa sig bli antingen finansiella
investeringar, som lamnar portfoljen vid nagot tillfalle, eller
mer langsiktiga. Var investering i Active Biotech ar en bra
illustration av ovan. Vi har dven éverfort tva innehav fran
Investor Growth Capital som vi bedémer passar oss bra:
Affibody och Atlas Antibodies. Bada ar baserade pa
varldsledande svensk medicinsk forskning och ingér i vara
ovriga finansiella investeringar.

Tillbaka till vart skuldsattningsmal

Vid utgangen av kvartalet uppgick var skuldséttningsgrad till
10,4 procent, nagot dver vart langsiktiga mal om 5-10
procent. Pro forma, med forsaljningslikviden fran Gambro
(exklusive escrow), investeringen i Permobil samt erhéllen
och betald utdelning tagna i beaktande, &ar skuldséttnings-
graden 8,5 procent.

Var strategi ar oforandrad; att bygga substansvardet,
bedriva verksamheten effektivt och betala en stadigt
stigande utdelning 6ver tid. Jag ar évertygad om att var
portfolj av val presterande foretag kommer att ge oss
mojlighet att fullfélja denna strategi.

Borje Ekholm
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Substansvarde

Under det forsta kvartalet 6kade substansvardet fran
174,7 Mdr kronor till 191,0 Mdr kronor.
Substansvardeforandringen uppgick till 9 (7)1) procent
under forsta kvartalet. Under motsvarande period var
utvecklingen fér Stockholmsboérsens
avkastningsindex (SIXRX) 10 procent.

1) For balansposter avser siffror inom parentes véardet vid utgdngen av 2012. For
resultatposter avses motsvarande period féregéende &r.

Forandring av substansvardet, koncernen

Paverkan pa substansvardet, koncernen

Mkr 1kv 2013 1kv 2012
Karninvesteringar 15837 9779
Finansiella investeringar 381 1428
Investor dvergripande 114 -269
Totalt 16 332 10938
Nettoskuld

Nettoskulden uppgick den 31 mars 2013 till 22.166 (22.765)
Mkr, motsvarande en skuldsattningsgrad pa 10,4 (11,5)
procent. Den genomsnittliga loptiden pa Investor AB:s
skuldportfélj uppgar till 10,4 (10,6) ar. Inga lan forfaller
innan 2016.

Investors nettoskuld

Mkr 1 kv 2013 1 kv 2012
Vardeforandring 14123 9265
Utdelningar 2326 2077
Ovriga rorelseintakter? 126 124
Forvaltningskostnader -90 -113
Ovriga resultatposter? -290 -440
Koncernens resultat 16 195 10913
Innehav utan bestammande inflytande 8 10
Ovrig paverkan pa eget kapital 129 15
Totalt 16 332 10938

1) Inkluderar erhéllen ranta p& lan till intresseforetag.
2) | 6vriga resultatposter ingdr bland annat andelar i intresseféretags resultat och
finansnetto.

Arlig substansvardesutveckling med aterlagd utdelning

% mNAV inkl 8terlagd utdelning  ®m SIXRX
20

15

10
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Mkr 1/1-31/3 2013 1/1-31/12 2012
Ing&ende nettoskuld -22 765 -16 910
Karninvesteringar

Utdelningar 751" 4782
Nettoinvesteringar -3 -6 147

Finansiella investeringar
Utdelningar 113 685
Nettoinvesteringar -222 107

Investor dvergripande

Ovrigt -40 -719
Utbetald utdelning - -4 563
Utg&ende nettoskuld -22 166 -22 765

1) Utdelningar fr&n noterade karninvesteringar uppgaende till 1.565 Mkr som &nnu inte
likvidférts &r redovisade som en fordran under Ovriga tillg&ngar och skulder.

Paverkan fran aviserad avyttring av Gambro

Avyttringen av Investors innehav i Gambro till Baxter
aviserades i december 2012 och transaktionen férvantas
slutféras mot slutet av det andra kvartalet 2013, férutsatt
godkannande fran konkurrensmyndigheterna. Vardet pa
Gambro, vilket baseras pa kapitalandelsmetoden, redovisas
som en tillgdng som innehas for forsaljning och kommer
darfor vara oférandrat fram till dess att transaktionen ar
slutford.

Under antagandet att avyttringen slutforts till det avtalade
vardet om 26,5 Mdr kronor pa skuldfri basis, med en
férsaljningslikvid om 10,5 Mdr kronor (varav 1,3 Mdr kronor
i deposition), hade Investors rapporterade substansvarde
per den 31 mars 2013, uppgatt till 195.080 Mkr (256 kr per
aktie), jAmfort med det rapporterade vardet om 191.030 Mkr
(251 kr per aktie). Nettoskulden hade uppgatt till 11.693 Mkr
jamfort med rapporterade 22.166 Mkr.



Karninvesteringar

Karninvesteringar paverkade substansvardet med Fdrdelning av Karninvesteringar, 31/3 2013

15.837 (9.779) Mkr under det forsta kvartalet. De

noterade innehaven paverkade substansvardet med NASDAQ omsqvama -

16.072 (9.802) Mkr. Dotterforetagen paverkade Alots 25 eClr/Grand
6tel 1%

substansvardet med -199 (9) Mkr. Sobi 3%
Saab 3%

L&s mer p& www.investorab.com under ” Véra investeringar” >> Wartsila 3% \\\“
Electrolux 4% .\

Ko6p och férsaljningar
83% av totala

" Ericsson 8%
Forsta kvartalet .
Under forsta kvartalet investerades 3 Mkr i dotterforetagen. tillgangar

MélInlycke 9%
AstraZeneca
9%

Atlas Copco
22%

176,3 Mdr kronor

SEB 17%

o L. . ABB 15%
Paverkan pd substansvardet, Karninvesteringar

Mkr 1kv 2013 1kv 2012 i
mm Noterade innehav
Vardeforandringar, noterade 13 756 7866 EEE Dotterforetag
Utdelningar, noterade 2316 1936
Forandring i rapporterat varde,
dotterforetag -199 9
Forvaltningskostnader -36 -32
Totalt 15 837 9779

Karninvesteringars paverkan pa substansvardet, 1/1-31/3 2013

SEB
Ericsson
ABB
AstraZeneca
Atlas Copco
Nasdaq OMX
Sobi
Wartsila
Saab
Electrolux
Aleris

Grand Hotel/Vectura
Husgvarna
MdlInlycke

-5000 -3000 -1000 1000 3000 5000 7000

5905

Mkr

Oversikt Karninvesteringar
Typ av bolag/verksamhet Typ av dgande Varderingsprincip Mal

Kérninvesteringar ~ Véletablerade globala bolag.  Betydande minoritet for Borskurs (kdp), for de aktieslag Investor ager, 8-9 procent langsiktig
Noterade Lang agarhorisont. strategiskt inflytande. i vissa fall anvands mest omsatta aktieslag. arlig avkastning.

Kéarninvesteringar Medelstora till stora bolag Majoritet for strategiskt Dotterféretag varderas enligt forvarvsmetoden. 8-9 procent langsiktig
Dotterforetag med internationell inflytande. arlig avkastning.
verksamhet.
Lang agarhorisont.
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Karninvesteringar

Noterade

Noterade karninvesteringar paverkade

substansvardet med 16.072 (9.802) Mkr under det
forsta kvartalet. Totalavkastningen for de noterade
innehaven uppgick till 11,5 procent under perioden.

L&s mer pd www.investorab.com under "Vara investeringar” >>

Totalavkastning, noterade karninvesteringar

Totalavkastning for Investor? 2013 (%)

K6p och forséljningar

Forsta kvartalet
Inga aktier forvarvades eller avyttrades under perioden.

Utdelningar

Utdelningar fran noterade karninvesteringar uppgick till
2.316 (1.936) Mkr under det forsta kvartalet, varav 1.565
Mkr (SEB och Electrolux) ej likvidforts utan &r redovisade
som fordran under Ovriga tillgangar och skulder. Totalt

forvantar vi oss att erhalla cirka 5,4 Mdr kronor i utdelningar

under 2013.
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Atlas Copco
SEB

ABB
AstraZeneca
Ericsson
Electrolux
Wartsila
Saab

Sobi
NASDAQ OMX
Husqgvarna

37
23,4
10,5
9,6
25,4
1,0
6,27
44
14,3
29,6%
-3,6

1) Beraknas som summan av kursutveckling och aterlagd utdelning, inklusive
tillaggsinvesteringar och/eller avyttringar under perioden.

2) | EUR uppgick totalavkastningen till 9,7 procent under perioden.

3) 1 USD uppgick totalavkastningen till 29,6 procent under perioden.



Alitlas Copco
I

L&s mer pd www.atlascopco.com >>

SEB

L&s mer p& www.seb.se >>

En global ledare inom kompressorer, anlaggnings- och gruvutrustning,
industriverktyg och monteringssystem. Koncernen ar verksam i éver 170
lander.

Handelser under kvartalet

e  FOretaget aviserade tre forvarv med en sammanlagd
omsattning om 550 Mkr.

e  Tva nya produktionsanlaggningar pa tillvaxtmarknader
invigdes; en kompressoranlaggning i Indien och en
kompressor- och generatoranlaggning i Kina.

e  Ethisphere Institute utsdg Atlas Copco till ett av varldens
mest etiska foretag.

e Investors styrelseledamot Hans Strdberg har nominerats
som ny styrelseledamot infér arsstamman den 29 april.

Kortfakta, Atlas Copco

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 37 985
Investors agarandel (kapital), % 16,8
Andel av Investors totala tillgngar, % 18

En ledande nordisk finansiell koncern. SEB ar representerat i ett 20-tal
lander med fokus pa Norden, Tyskland och Baltikum.

Handelser under kvartalet

e  SEB kommunicerade nya finansiella mal, inklusive ett nytt
kostnadstak om 22,5 Mdr kronor fér 2013-2014 och en
reviderad utdelningspolicy. Dessutom kommunicerades en
maélsattning om en avkastning pa eget kapital, innebarande
en langsiktig ambition om 15 procents avkastning pa eget
kapital med en karnprimérkapitalkvot om 13 procent (enligt
Basel IlI).

e  SEB rankades som nr. 1 bland foretagsbankerna i Sverige
och Norden av Prospera.

e  Pa arsstamman valdes Amir Brikho, Winnie Fok och Sven
Nyman till nya styrelseledamoter.

Kortfakta, SEB

Investors syn: Atlas Copco har en varldsledande stallning och en stark
foretagskultur. Bolagets operationella utveckling har lange varit best-in-class
och det har genererat en totalavkastning klart hdgre &n konkurrenternas.
Under de senaste aren har bolaget fokuserat pa att bygga starka
marknadspositioner pa viktiga tillvaxtmarknader, sdsom Kina, Indien och
Brasilien, samt att utveckla en eftermarknadsverksamhet i varldsklass.
Dessa satsningar har kraftigt bidragit till bolagets starka utveckling. Bolagets
starka marknadspositioner, flexibla affarsmodell och fokus pad innovation
utgor en bra plattform for att tillvarata framtida affarsméjligheter och en
fortsatt battre utveckling an konkurrenternas. Tack vare dess starka
kassaflode kan bolaget distribuera betydande kapital till aktiedgarna och
samtidigt behalla sin flexibilitet for att kunna agera i linje med dess
tillvaxtstrategi.

AL 1D D
]

L&s mer pd www.abb.com >>

En global ledare inom kraft- och automationsteknik. Bolagets l6sningar
forbattrar prestanda och minimerar miljopaverkan for energiféretag och
industrier.

Handelser under kvartalet

e  Ethisphere Institute utsdg ABB till ett av varldens mest
etiska foretag.

e  MIT Technology Review, Massachusetts Institute of
Technologys officiella vetenskaps- och tekniktidskrift, listade
ABB som ett av varldens 50 mest innovativa féretag 2013.

Kortfakta, ABB

Marknadsvérde, Investors innehav, Mkr 29 845
Investors agarandel (kapital), % 20,8
Andel av Investors totala tillgangar, % 14

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 26 921
Investors agarandel (kapital), % 7,9
Andel av Investors totala tillgangar, % 13

Investors syn: Bade kraft- och automationsindustrin ar attraktiva och har
stor exponering mot tillvaxtmarknader och strukturell tillvéxt i termer av
utbyggnad av elnat och ett okat fokus pa energieffektivitet. Kraftmarknaden
upplever prispress men ABB balanserar detta genom sin operationella
effektivitet. ABB ar vél positionerat for att dra nytta av framtida
tillvaxtpotential tack vare sitt starka varumérke och sina starka
marknadspositioner. Bolaget etablerade sig tidigt p& den kinesiska och
indiska marknaden med konkurrenskraftiga lokala produkterbjudanden, vilket
vi bedémer ar en forutsattning for att lyckas langsiktigt inom ABB:s bransch.
Den operationella utvecklingen har varit god och bolaget har under de
senaste aren starkt sina positioner inom automation genom ett antal férvarv.
ABB:s balansrékning ar fortsatt stark och majliggor tillvaxtsatsningar och
fortsatt distribution av kapital till aktiedgarna.

Investors syn: SEB fortsatter att fokusera pa uthallig tillvaxt inom dess
nyckeltillvaxtomraden: de nordiska och tyska foretagsverksamheterna, de
svenska sma- och mellanstora féretagssegmenten och langsiktigt sparande,
och bor darmed kunna dra nytta av redan etablerade plattformar. Icke-
karnverksamheter har avyttrats och Idnsamheten har forbattrats, tillsammans
med en starkt balansrékning och 6kat fokus pa effektivitet. Aven om
oklarheter fortfarande finns kring hur de slutgiltiga regleringskraven kommer
att tillampas globalt och lokalt, har SEB proaktivt kat sin kapitalisering och
sina likviditetspositioner och vi bedémer att SEB ar val forberett att méta de
nya kraven.

1
AstraZenecaéz

L&s mer pa www.astrazeneca.com >>

Ett globalt, innovationsdrivet biolakemedelsforetag.

Handelser under kvartalet

e  AstraZeneca holl en kapitalmarknadsdag i New York dar
bolaget presenterade sin strategi for att skapa férnyad
tillvaxt. Den nya vd:n fokuserade pa tre karnterapiomraden,
hdll fast vid den progressiva utdelningspolicyn och angav
tydliga malséattningar for att mata foretagets framtida
framgéng.

e AstraZeneca aviserade att bolaget kommer att investera i
strategiska FoU-center i Storbritannien, USA och Sverige
och att en ny kombinerad FoU-anlaggning ska byggas vid
huvudkontoret i Cambridge. Aviserade omstrukturerings-
program omfattar en total minskning av antalet anstallda
med cirka 5.050 under perioden 2013-2016.

Kortfakta, AstraZeneca

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 16 704
Investors agarandel (kapital), % 4,1
Andel av Investors totala tillgngar, % 8

Investors syn: AstraZeneca maste fortsatta att hantera patentutgangar for
viktiga produkter och starka sin forskningsportfolj. Férbattrad FoU-
produktivitet &r alltjamt det som primart driver langsiktigt vardeskapande for
AstraZeneca och hela lakemedelsindustrin. Det ar ocksa viktigt att
AstraZeneca fortsatter att expandera pa tillvaxtmarknader och arbeta med
sin operationella effektivitet.
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ERICSSON

L&s mer pd www.ericsson.com >>

(] Electrolux

Las mer pa www.electrolux.com >>

Vérldsledande leverantdr av kommunikationsteknik och tjanster. Ericsson ar
verksamt i 180 lander och sysselsétter éver 100.000 personer.

Handelser under kvartalet

e  Ericsson forvarvade IT-tjanstekapacitet fran den franska
konsultfirman Devoteam, vilket resulterar i att 400 Frankrike-
baserade IT-konsulter anstélls av Ericsson.

e  Ericsson och STMicroelectronics aviserade en uppdelning
av samriskbolaget ST-Ericsson. Ericsson tar dver design,
utveckling och forsaljning av tunna LTE multimode-
modemchips for standarderna 2G, 3G och 4G. Efter
uppdelningen foreslas Ericsson éverta cirka 1.800 personer,
varav de flesta i Sverige, Tyskland, Indien och Kina.

e  FEricsson aviserade stora order fran bland annat den ryska
operatdren VimpelCom, indiska Reliance Communications
och australiensiska Telstra.

Kortfakta, Ericsson

Global ledare inom hushallsmaskiner och motsvarande utrustning for
professionell anvandning som saljer mer &n 40 miljoner produkter pa 150
marknader arligen.

Handelser under kvartalet

e  Electrolux fick utmarkelser i tva prestigefyllda
hallbarhetsrankningar — den arliga Global 100-listan samt
RobecoSAM Sustainability Yearbook.

e  Electrolux vann flera priser for sin hogkvalitativa design pa
den prestigefyllda red dot design awards.

e  Bert Nordberg valdes som ny styrelseledamot vid
arsstamman.

Kortfakta, Electrolux

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 7927
Investors dgarandel (kapital), % 15,5
Andel av Investors totala tillgngar, % 4

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 13943
Investors &garandel (kapital), % 53
Andel av Investors totala tillgangar, % 6

Investors syn: Den mobila datatrafiken fortséatter att vaxa i varldens mobila
natverk och som den globala ledaren inom mobilutrustningsindustrin &r
Ericsson val positionerat for att dra nytta av denna utveckling. | samband
med den modernisering av kunders befintliga natverk som pégar for att méta
efterfrdgan pa mobil data, har konkurrensen i branschen okat. For att
Ericsson ska behélla sina starka marknadspositioner &ar det avgérande for
bolaget att behalla teknologiskt ledarskap och fortsatta att forbattra sin
kostnadseffektivitet. Ericssons serviceverksamhet har utvecklats till en stabil
och vaxande verksamhet med attraktiva repetitiva intakter.

WARTSILA

L&as mer p& www.wartsila.com >>

Investors syn: Vitvarumarknaden &r hart konkurrensutsatt pa grund av 1&g
tillvaxt p& mogna marknader och en utmanande industristruktur. Tillvaxten pa
tillvaxtmarknader &r hog, understodd av en snabbt vaxande medelklass och
okad penetration av vitvaror. Marginalerna i branschen ar 1dga, men
avkastningen ar trots detta god tack vare hog kapitalomséttningshastighet.
Electrolux ar det nast storsta vitvarubolaget i vérlden med en stark global
narvaro. P& senare ar har Electrolux starkt sina positioner pa
tillvaxtmarknaderna, saval via organisk tillvaxt som forvarv. Bolaget genomfor
framgangsrikt sin strategi och vi ser goda mdgjligheter till en hogre uthallig
rérelsemarginal givet de strategiska atgarder som bolaget vidtar. For att na
en hogre marginal &r det viktigt att forbattra utvecklingen pa den viktiga
europeiska marknaden.

L&s mer p& www.saabgroup.com >>

En global ledare av kompletta kraftlésningar fér marin- och energi-
marknaderna. Foretaget har verksamhet pa nara 170 platser i 70 lander.

Handelser under kvartalet

e Investor och Fiskars slutférde den legala samman-
slagningen av sina innehav i Wartsila. Samriskbolaget ager
totalt 21,77 procent av kapital och roster i Wartsila.

e  Wartsila starkte sin narvaro i Brasilien genom att 6ppna en
ny fabrik och en ny serviceverkstad for att méta den lokala
efterfrdgan och uppfylla kraven pa lokalt innehall inom
offshore-industrin.

e Marco Wirén, for narvarande CFO p& SSAB, kommer att
ersétta Raimo Lind som CFO pa Wartsila frdn och med 1
augusti 2013.

. Investors vice ordférande Sune Carlsson valdes till
styrelseledamot p& arsstamman.

Kortfakta, Wartsila

Forser den globala marknaden med varldsledande produkter, tjianster och
l8sningar for militart forsvar och civil sakerhet.

Handelser under kvartalet

e  Den 15 februari aviserade Saab att man tecknat avtal med
Forsvarets materielverk (FMV) om Gripen E. Avtalet
inkluderar utveckling och modifiering av Gripen E under
perioden 2013-2026 samt en mdjlig order for ny produktion
av Gripen E fr&n Schweiz. Det totala vardet p& potentiella
order inom avtalet uppgar till 47,2 Mdr kronor.

e  Saab mottog tva utvecklingsorder avseende Gripen E inom
det ovan beskrivna avtalet, vilka uppgar till 13,2 Mdr kronor.

e  Sara Mazur utsags till ny styrelsemedlem p& arsstamman.

Kortfakta, Saab

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 5055
Investors &garandel (kapital), % 8,8
Andel av Investors totala tillgangar, % 2

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 4622
Investors agarandel (kapital), % 30,0
Andel av Investors totala tillgangar, % 2

Investors syn: Wartsila har ledande globala marknadspositioner och hdg
exponering mot tillvaxtmarknader, vilket ger en utmarkt plattform for lonsam
tillvaxt. For att motverka cyklerna pa slutmarknaden har bolaget en
affarsmodell fokuserad p& design och utveckling av motorer, samt p& egen
tillverkning av kritiska komponenter. Bolaget har &ven en betydande
eftermarknadsverksamhet i 70 lander for att stodja bade marin- och
kraftkunder. Vi stodjer Wartsilas nuvarande strategi och ser en langsiktigt
god potential som drivs av miljobestammelser, smart kraftgenerering och en
Okad penetration av naturgasdrivna motorer.
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Investors syn: Saab erbjuder avancerade och hogkvalitativa produkter och
ar val positionerat pd manga globala nischmarknader. Den svenska staten ar
fortfarande den storsta kunden och med minskande svenska forsvarsanslag
det senaste artiondet har Saab fokuserat p& att utveckla kostnadseffektiva
produkter. Tillvéxt utanfér Sverige &r fortsatt avgérande och med
forsvarsbudgetar under press i stora delar av varlden 6kar Saabs
produktportféljs konkurrensfordel. Saab fortsatter att fokusera pa operationell
effektivitet for att stddja interna FoU-investeringar och
marknadsforingsinsatser pa internationella marknader, vilket bidrar till att
skapa en stark plattform for framtiden.



SO

SWEDISH ORPHAN BIOVITRUM

L&as mer p& www.sobi.com >>

NASDAQ OMX

L&s mer p& www.nasdagomx.com >>

Ett ledande integrerat bioldkemedelsforetag med internationell
marknadsnarvaro som utvecklar och kommersialiserar lakemedel mot
séllsynta sjukdomar.

Handelser under kvartalet

e  Sobi aviserade att Biogen Idec lamnat in en ansdkan
(Biologics License Application) till det amerikanska
lakemedelsverket (FDA) for marknadsféringstillstand for
deras langtidsverkande RFVIIIFc fér behandling av hemofili
A. Sobi har genom en option de kommersiella rattigheterna
till produkterna i Europa, Ryssland, Mellandstern och
Nordafrika, medan Biogen Idec kommer att kommersialisera
produkterna i resten av varlden.

e  Sobi har ingatt tva separata distributionsavtal med
PharmaSwiss och Exelixis avseende ett antal produkter som
ska inkluderas i portféljen Partnerprodukter.

e  Sobi och Savient Pharmaceuticals aviserade ett co-
promotionavtal for Kineret i USA.

Kortfakta, Sobi

Marknadsvérde, Investors innehav, Mkr 4 465
Investors agarandel (kapital), % 39,9
Andel av Investors totala tillgangar, % 2

En av vérldens storsta borsoperatérer som erbjuder noteringar, handel,
borsteknologi och tjanster till bérsnoterade bolag pa sex kontinenter.

Handelser under kvartalet

e NASDAQ OMX aviserade forvarvet av eSpeed, en
marknadsledande elektronisk handelsplattform for
amerikanska skuldinstrument, for en kontant betalning om
750 MUSD. Dessutom inkluderar transaktionen en framtida
betalning om ~500 MUSD, vilket motsvarar ungefar det
uppskattade vardet av kontanta skatteférmaner under
samma tidsperiod. Den framtida betalningen betalas genom
nyemitterade aktier. Transaktionen férvantas sténga i mitten
av 2013.

e Londonbdrsen (LSEG) aviserade att den kommer att 6ka sin
andel fran 2,3 till 57,8 procent i det europeiska clearinghuset
LCH.Clearnet. | samband med Londonbdrsens transaktion
kommer a&ven NASDAQ OMX att 6ka sin andel i
clearinghuset fran 3,7 till 5,0 procent. Det totala implicita
vardet p& LCH.Clearnet var 663 MEUR.

Kortfakta, NASDAQ OMX

Investors syn: | nartid ar det mycket viktigt for Sobi att fortsatta att forbattra
den operationella effektiviteten och férlanga livslangden hos de nuvarande
produkter och kommersiella avtal som &r nyckelfaktorer for bolagets
verksamhet. Under 2012 presenterade Sobi positiva fas llI-data for bolagets
tva hemofiliprodukter som ar under utveckling. P& langre sikt ar framsta
prioritet att sékerstalla den kommersiella potentialen for Sobis
hemofiliprodukter.

®)

Husqvarna
Group

L&as mer p& www.husgvarnagroup.com >>

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 4081
Investors agarandel (kapital), % 11,7
Andel av Investors totala tillgangar, % 2

Varldens storsta tillverkare av motordrivna utomhusprodukter for tradgards-,
park- och skogsvard, Europaledande inom bevattningsprodukter och en
varldsledare inom kaputrustning och diamantverktyg till byggnadsindustrin.

Handelser under kvartalet

e  Husqvarna utsdg Kai Warn till vd och koncernchef fran och
med den 1 juli 2013.

e Husqvarna aviserade en investering om 1 Mdr kronor inom
tillverkning av sagkedjor och cylindrar.

e  Pa sin kapitalmarknadsdag kommunicerade Husqvarna att
fokus i nartid ligger pa lonsamhet. Foretaget upprepade sina
finansiella méal men tog bort tillvaxtmalet.

e Investors vd Bdrje Ekholm avboéjde omval till styrelsen.
Daniel Nodhall, Investment Manager pa Investor, valdes till
ny styrelseledamot pa arsstamman.

Kortfakta, Husgvarna

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 3667
Investors agarandel (kapital), % 16,8
Andel av Investors totala tillgangar, % 2

Investors syn: Totalavkastningen for Husgvarna sedan avknoppningen fran
Electrolux har varit lagre an forvantat. Bolaget har paverkats negativt av
svaga marknader for utomhusprodukter och en otillfredsstéllande utveckling i
den amerikanska verksamheten. Vi tror dock fortsatt pd Husgvarnas
langsiktiga potential baserat pa dess varldsledande marknadspositioner,
starka varumarken och globala forsaljningsorganisation. Bolaget haller p& att
atgarda sina nuvarande problem och har nyligen aviserat atgarder for att
forbéattra utvecklingen och minska de fasta kostnaderna. | nartid &r det viktigt
att vanda utvecklingen i den amerikanska verksamheten.

Investors syn: NASDAQ OMX har starka marknadspositioner och ett unikt
varumérke i en sektor vi kanner véal. En bérs ar en central del i det finansiella
systemets infrastruktur och vi tror att allt fler finansiella produkter kommer att
handlas p& boérser. Vi anser att ett fortsatt fokus pa att tillvarata
tillvaxtmojligheter sdsom expansion inom nya tillgangsslag och narliggande
verksamheter kommer att vara vardeskapande. Bolagets starka kassaflode
mojliggor fortsatta tillvaxtsatsningar och fortsatt kapitaldistribution till
aktiedgarna.
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Karninvesteringar

Dotterforetag

Dotterforetagen paverkade substansvardet med -199
(9) Mkr under det forsta kvartalet. MdInlycke Health
Cares substansvarde paverkades med -405 Mkr i
valutaeffekter.

L&as mer p& www.investorab.com under “Vara investeringar” >>

Kép och férsaljningar

e  Divisionen Operation utvecklades stabilt trots utmanande
marknadsférhallanden. Fér ProcedurePak®
(kundanpassade set) och personal- och patientkladsel var
tillvéxten fortsatt god.

e  EBITDA fortsatte att 6ka, men tillvaxtorienterade
investeringar i utbyggnad av forsaljningsorganisationen och
den geografiska narvaron och FoU 6kade
rorelsekostnaderna, vilket paverkade marginalerna. En
uppbyggnad av rérelsekapitalet, huvudsakligen hanforlig till
kalendereffekter, paverkade det operativa kassaflodet
negativt. Under kvartalet amorterade Mdélnlycke Health Care
100 MEUR pé sina lan.

Nyckeltal, M6Inlycke Health Care

Rullande
Resultatposter, MEUR 1 kv 2013 1 kv 2012 4 kvartal
Forsta kvartalet Omséttning 277 267 1129
Den 27 mars 2013 ingick Investor avtal om att forvérva Omsattningstillvaxt, % 4 9
Permobil, en globalt ledande tillverkare av avancerade Omsattningstillvaxt, konstant 4 6
3 L. . . valuta, %
eldrivna rullstolar, for 5,1 Mdr kronor (skuldfri basis). EBITDA 74 - 324
Investor réknar med att investera 3,7 Mdr kronor i eget
; . s g o1 £ - EBITDA, % 27 27 29
kapital och transaktionen, som &ar féremal fér godk&nnande
av relevanta konkurrensmyndigheter, férvantas slutféras Balansposter, MEUR 31/3 2013 31/12 2012
under det andra kvartalet. Nettoskuld 1399 1383
Inom dotterféretagen investerades 3 Mkr i MoInlycke Health
Care. Kassaflodesposter, MEUR 1 kv 2013 1 kv 2012
EBITDA 74 71
Substansvarde, dotterforetag Forandring i rorelsekapital -38 -26
Investeringar -12 -8
31/3 2013 31/12 2012 Operativt kassaflode 24 37
Kr/aktie Mkr Kr/aktie Mkr Forvarv/avyttringar - -18
MdInlycke Health Care Aktiedgartillskott/distribution - -
. Svrigty
Eget kapital 19 14 059 19 14 178 g\kmgt minskning(s) -4112 i;
T ning(-)/minskning(+) I - -
Mezzaninlan 2 1837 2 1880 nettoskuld
Aleris 5 3930 5 3930
~ Rullande 4
Grand Hétel/Vectura 2 1254 2 1303 Nyckeltal kvartal
Total 28 21080 28 21291 Rorelsekapital/omsattning, % 13
Investeringar/omsattning, % 5
Paverkan péa substansvardet, dotterféretag 31/3 2013 31/3 2012
Antal anstéllda 7 265 6 750
Mkr 1/1-31/3 2013 1/1-31/3 2012 1) Inkluderar huvudsakligen effekter av valutakursférandringar, réntebetalningar, skatt
Mélnlycke Health Care -149Y 16Y och andra ej kassapaverkande poster.
Aleris -1? 122
Grand Hotel/Vectura -49 -19 Kortfakta, MéInlycke Health Care
Total -199 9

1) Inklusive forvarvsrelaterade avskrivningar pa immateriella tillgdngar om -136 (-139)
Mkr och valutaeffekter om -405 (-148) Mkr.
2) Forvarvsrelaterade avskrivningar p& immateriella tillgangar ingar med -31 (-35) Mkr.

@@@% }\1 oL NLYCKE

ALTH CARE

L&as mer p& www.molnlycke.com >>

Ursprungligt investeringsar 2007
Investerat totalt kapital, Mkr
Eget kapital, Mkr 11 442
Mezzaninlan, Mkr 1743
Investors agarandel (kapital), % 98
Andel av Investors totala tillgangar, % 7
Redovisat véarde, Investors andel, Mkr
Eget kapital, Mkr 14 059
Mezzaninlan, Mkr 1837

En varldsledande tillverkare och leverantor av engéngsprodukter och
serviceldsningar till den professionella sjukvardssektorn.

Handelser under kvartalet

e  Mdlnlycke Health Care uppvisade stark tillvaxt i
Nordamerika och fortsatte att vaxa i Europa, trots
utmanande marknadsforhallanden pa grund av krympande
halsovardsbudgetar. Bolaget fortsatter att utvecklas béttre
an de flesta av dess konkurrenter.

e  Divisionen Sarbehandling uppvisade god tillvaxt under
kvartalet. Avancerad sarbehandling fortsatte att vaxa starkt,
framfor allt i Nordamerika. Vissa europeiska marknader
uppvisade fortsatt god tillvaxt, medan andra paverkades mer
av atstramningar inom halsovardssektorn.
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Investors syn: MoInlycke Health Care &r marknadsledare inom sin bransch.
Historiskt sett har bolaget levererat kontinuerlig stark tillvaxt och dvertraffat
de flesta av sina huvudkonkurrenter vad géller saval tillvéaxt, lonsamhet som
kassaflddesgenerering. Bolaget har en mycket konkurrenskraftig
produktportfolj, med ledande marknadspositioner pa viktiga slutmarknader.
Fortsatt fokus p& produktinnovation, investeringar i
marknadsforing/forsaljning pa befintliga marknader samt geografisk
expansion till nya marknader, kommer att driva framtida tillvaxt.



Aleris

L&s mer pd www.aleris.se >>

Nyckeltal, Aleris

En ledande privat leverantor av vard- och sjukvardstjanster i Norden.

Handelser under kvartalet

e  Verksamheten utvecklades stabilt under kvartalet, men det
finansiella resultatet var samre &n féregaende ar,
huvudsakligen pa grund av svag utveckling inom delar av
den svenska verksamheten. Farre arbetsdagar p& grund av
den tidiga pasken bidrog negativt.

e  Fran och med 2013 ingar affarsomradet Primarvard inom
divisionen Diagnostik. Det gamla Diagnostik fortséatter att

utvecklas starkt, med stabil volymtillvaxt och god I6nsamhet.

Inom Primarvard &ar dock lonsamheten samre &n under
motsvarande period foregdende ar.

e  Divisionen Sjukvard fortsatter att méta utmaningar i delar av
verksamheten, vilket paverkar lénsamheten negativt. Vissa
forbattringar borjar dock skonjas efter de atgarder som
vidtagits i Bolln&s sjukhus och i néarsjukhusen i Stockholm.

o De flesta segment inom Omsorg utvecklas val, men
prispress inom hemtjanst och foéréandrade erséattningssystem
har satt viss press pa lénsamheten.

e  Verksamheten i Norge uppvisar god tillvaxt och samtliga
segment utvecklas val. Inom &ldrevard vann Aleris tva
viktiga upphandlingar.

e Den danska verksamheten fortsétter att uppvisa
forbattringar. Konsolideringen av sjukhusen i Képenhamn
for att anpassa Aleris struktur och kostnadsniva har
forbattrat Ionsamheten.

e | konstant valuta uppgick den organiska tillvaxten till 6
procent. Det operativa kassaflédet paverkades negativt av
svag lénsamhet och stor rorelsekapitalbindning, den senare
huvudsakligen p& grund av sasongseffekter och pasken i
slutet av mars.

Rullande
Resultatposter, Mkr 1 kv 2013 1 kv 2012 4 kvartal
Omsattning 1756 1656 6 832
Omsattningstillvéaxt, % 6 55
Organisk omsattningstillvaxt, 6 11
konstant valuta, %
EBITDA 85 130 285
EBITDA, % 5 8 4
Balansposter, Mkr 31/3 2013 31/12 2012
Nettoskuld 2190 2161
Kassaflodesposter, Mkr 1 kv 2013 1 kv 2012
EBITDA 85 130
Forandring i rorelsekapital -90 -40
Investeringar -39 -29
Operativt kassaflode -44 61
Forvarv/avyttringar - -40
Aktieagartillskott/distribution - 300
Ovrigt? 15 -42
Okning(-)/minskning(+) i -29 279
nettoskuld

Rullande
Nyckeltal 4 kvartal
Rorelsekapital/omsattning, % -2
Investeringar/omsattning, % 3

31/3 2013 31/3 2012
Antal anstallda 5995 5360
1) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar, skatt,
vardeférandringar i derivat och andra ej kassapaverkande poster.

Kortfakta, Aleris
Ursprungligt investeringsar 2010
Investerat kapital, Mkr 4341
Investors agarandel (kapital), % 98
Andel av Investors totala tillgngar, % 2
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 3930

Investors syn: Den skandinaviska sjukvards- och omsorgsmarknaden
erbjuder en god langsiktigt uthallig tillvaxtpotential, dar privata aktorer kan
véxa snabbare &n den totala marknaden tack vare den pag&ende
langsiktiga outsourcing- och avregleringstrenden. Aleris har en stark
marknadsposition och en attraktiv plattform for tillvaxt. P& kort sikt ligger
fokus pa att integrera nyligen genomférda forvarv och pa att férbattra
utvecklingen i de enheter som for narvarande inte utvecklas enligt
forvantan. Att leverera tjanster av hog kvalitet pa ett kostnadseffektivt satt
ar den huvudsakliga faktorn med vilken verksamheten kan differentiera sig
mot konkurrenternas pa lang sikt. Darfor ar det kontinuerliga arbetet med
att forbattra kvaliteten och servicen for patienter och bestéllare av hogsta
prioritet.
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GRAND HOTEL

Las mer p& www.grandhotel.se >>

VECTURA

Skandinaviens ledande femstjarniga hotell, etablerat 1874. Unikt beléget vid
vattnet i centrala Stockholm.

Handelser under kvartalet

e  Omsattningen inom hotellverksamheten forbéattrades jamfort
med foregéende &r under detta sdsongsmassigt svaga
kvartal. Grand Hétels utveckling évertraffade dess
huvudkonkurrenters.

e  Omsattningen inom Mat och Dryck minskade jamfort med
foregéende ar. Restaurangerna, exklusive Verandan, 6kade
omsattningen, medan Bankett och Konferens hade en
samre utveckling &n under féregéende ar.

e Investeringarna fortléper enligt plan. | februari stdéngdes
Verandan och dess kok for renovering, vilket kommer att
paverka omsattning och resultat fram till 6ppnandet i
september. De renoverade rummen pa tredje vaningen
Oppnades ater for gaster.

e Jamfort med forra aret ar spaverksamheten fullt ut
konsoliderad, vilket paverkat omsattningen positivt. Detta
har dock i stort sett helt motverkats av minskad omsattning
pa grund av den stangda Verandan.

e  Vd Marie-Louise Kjellstrom lamnade sin befattning.
Sokandet efter en ny vd pagar.

Nyckeltal, Grand Hétel

Investors dotterféretag Vectura forvaltar Investors kontor, Nackstrom
Fastigheter (driver fastigheter at Aleris), Blasieholmen 54 (Grand
Hételfastigheten) samt nagra andra mark- och fastighetstillgangar.

Handelser under kvartalet

e  Fastigheten i Sunne ar snart fardigutvecklad och
utvecklingen av Simrishamnsprojektet fortloper planenligt.
De bada projekten &r relaterade till Aleris.

e  Renoveringen av Grand Hétels Verandan pabérjades och
fortskrider enligt plan.

e  Omsattningsminskningen fran foregdende ar forklaras av
lagre intakter fran Grand Hotel och en vakans i en av de
andra fastigheterna som kommer att fyllas under det andra
kvartalet. EBITDA-minskningen orsakades framst av
hyresgastsanpassningar av engangskaraktar.

Nyckeltal, Vectura

Rullande 4
Resultatposter, Mkr 1 kv 2013 1 kv 2012Y kvartal®
Omsattning 20 23 113
Omséttningstillvéxt, % -13
EBITDA 5 14 49
EBITDA, % 25 61 43

1) Pro forma. Vectura etablerades under det fjarde kvartalet 2012.

Rullande 4
Resultatposter, Mkr 1 kv 2013 1 kv 2012Y kvartal®
Omséttning 73 76 380
Omesattningstillvaxt, % -4
EBITDA -15 -7 -8
EBITDA, % -21 -9 -2
31/3 2013 31/3 2012
Antal anstallda 220 245

1) Pro forma. Frn och med det fjarde kvartalet 2012 delades Grand Hotels verksamhet
upp mellan Grand Hbtel och Vectura.

Investors syn: Grand Hotel har ett unikt varuméarke och ett unikt Iage. De
senaste aren har Grand Hotel genomgatt omfattande interna férandringar
s&som renovering och dppnandet av nya verksamheter for att hantera det
utmanande marknadslaget. Det &r viktigt att Grand Hotel fortsétter att
utveckla sina erbjudanden, nér nya kundsegment, 6kar rumsbeléaggningen
och fokuserar pa effektivitet utan att kompromissa nar det géller dess
position som ett forstklassigt hotell.

Kortfakta, Vectura & Grand Hotel

Investors syn: Med Investorkoncernens samtliga fastigheter koncentrerade
till en enhet kan Vectura driva fastighetsskdotseln effektivt och realisera
synergier. Nackstrom Fastigheter, som fokuserar p& Alerisrelaterade
fastighetsprojekt majliggor for Aleris att koncentrera sig pa sin
karnverksamhet i &andamélsenliga lokaler. Over tid kommer antalet projekt
sannolikt att 6ka gradvis i takt med att Aleris expanderar och omlokaliserar
sin verksamhet.

Investors agarandel (kapital), %

Andel av Investors totala tillgangar, %
Redovisat varde, Investors andel, Mkr
Nettoskuld, Vectura & Grand Hotel, Mkr

100

1254
876

Kortfakta: Genom Vectura, ett helagt dotterforetag till Investor, har Investor konsoliderat sina fastighetstillgangar for att effektivisera driften av dessa. Grand
Hotels hotellrérelse drivs och redovisas separat. Redovisat varde och nettoskuld rapporteras for Grand Hotel och Vectura som en kombinerad enhet.
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Finansiella investeringar

Substansvaérde, Finansiella investeringar

Finansiella investeringar paverkade substansvardet

med 381 (1.428) Mkr under det férsta kvartalet. 81/3 2013 81712 2012
Kr/aktie Mkr Kr/aktie Mkr
Las mer pd www.investorab.com under “Vara investeringar” >> EQT 14 10 923 15 10 984
. L. Investor Growth Capital 14 10 701 14 10727
Kdp och forsaljningar Partneragda
Gambro 7 5 455" 7 5455
Forsta kvartalet Lindorff
802 Mkr investerades och erhéllna likvider uppgick till 693 Eget kapital 6 4152 6 4200
MKr. Mezzaninlan 0 283 0 284
o . . L . 3 Skandinavien 3 2381 3 2 367
Invt_estor_tecknade sig for 270 Mkr i en riktad nyemission i Ovriga partneragda 0 182 0 176
A(_:t_lve Blote_ch. Investor betalade°45_kron0r per aktie for (_5,0 Ovrigt? 2 1508 1 951
miljoner aktier och &gandet uppgar till 8,0 procent av kapital Totalt 46 35585 46 35 144
och _roste_r. InveStpr fqrvarvade aven Inve_stor_Growth 1) Vardet pA Gambro rapporteras som tillgdng som innehas for forsaljning och kommer
Capitals innehav i Afflboqy och Atlas Antibodies. Dessa att vara oférandrat fran avtalsdatumet fram tills férsaljningen ar avslutad.
innehav redovisas inom Ovrigt_ 2) Inkluderar trading och mindre innehav, exempelvis Active Biotech, Affibody, Atlas

Antibodies och Newron.
Gambro — pagaende avyttring

Paverkan pa substansvardet, Finansiella investeringar

Den 4 december 2012 ingick Investor (49 procent) och EQT
(51 procent) avtal om att avyttra Gambro till medicin-

teknologibolaget Baxter International Inc. for ett avtalat Mkr 1kv 2013 1kv 2012
totalt varde pa skuldfri basis (enterprise value) om 26,5 Mdr EQT 144 495
kronor. Enligt avtalet ska vardet pa Gambros egna kapital Investor Growth Capital 87 651
baseras pa det totala skuldfria vardet med avdrag for Partneragda
nettoskulden vid tidpunkten for transaktionens slutférande. Gambro - 13
Lindorff -49 35
Paverkan pa Investors substansvarde beraknas till 4,0 Mdr 3 Skandinavien 14 -13
kronor, varav 3,4 Mdr kronor ar hanforligt till det direkta Ovriga partneragda -4 0
agandet i Gambro och 0,6 Mdr kronor till &gandet via Owrigt 204 291
fonden EQT IV. Total forséljningslikvid till Investor kommer Forvaltningskostnader -15 -18
att uppga till cirka 10,5 Mdr kronor, varav 1,3 Mdr kronor i Totalt 381 1428

deposition. Transaktionen forvantas slutforas, forutsatt
godkénnande av berdrda konkurrensmyndigheter, mot
slutet av det andra kvartalet 2013.

Oversikt Finansiella Investeringar

Typ av bolag/verksamhet  Typ av dgande Varderingsprincip

Finansiella EQT Storsta investerare i EQT:s fonder Multipel- eller tredjepartsvardering for onoterade 15 procent
investeringar innehav. Borskurs (kdp) for noterade innehav. genomshnittlig arlig
avkastning for
affarsomradet.
Investor Growth Capital Helédgd men oberoende Multipel- eller tredjepartsvardering for onoterade
verksamhet innehav. Borskurs (kdp) for noterade innehav.

Partnerégda Betydande minoritetsédgande for Kapitalandelsmetoden. Rapportering av resultat-
investeringar strategiskt inflytande och balansposter sker med en manads férdrajning.
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EQT

Las mer p& www.eqt.se >>

EQT:s riskkapitalfonder investerar i bolag i norra och dstra Europa, Asien
och USA, i vilka EQT kan agera som en katalysator for att forandra och
utveckla verksamheten.

Héandelser under kvartalet
e Investor erhéll 205 Mkr netto fran EQT.

e  Den rapporterade vardeféréandringen for Investors
investeringar i EQT:s fonder uppgick till 1 procent. | konstant
valuta var férandringen 4 procent.

e Investors totala utestdende kapitaldtaganden uppgick till 4,8
(5,5) Mdr kronor per den 31 mars 2013.

e  EQT IV avyttrade sitt innehav i BTX Group.

Forandring substansvéarde, EQT

-l b -
INVESTOR GROWTH CAPITAL

L&s mer p& www.investorgrowthcapital.com >>

Investor Growth Capital (IGC) investerar riskkapital i tillvéxtbolag inom
teknologi och halsovardssektorn i USA och Kina.

Handelser under kvartalet
e Investor erholl 113 Mkr fran IGC.

e  Den rapporterade vardeféréandringen for Investors
investeringar i IGC uppgick till 1 procent. | konstant valuta
uppgick férandringen till 1 procent.

e IGC:s innehav i Affibody och Atlas Antibodies avyttrades till
Investor.

Forandring substansvérde, Investor Growth Capital

Mkr 1 kv 2013 1 kv 2012
Substansvarde, bérjan av perioden 10 984 13214
P&verkan pa substansvardet 144 495
(vardeforandring)

Tillskjutet fran Investor (investeringar 375 311
och forvaltningsavgift)

Utbetalt till Investor (avyttringar, -580 -1711
overskott fran forvaltningsavgifter,

vinstdelning)

Substansvarde vid periodens slut 10923 12 309

Per den 31 mars 2013 var de fem storsta investeringarna (i
alfabetisk ordning): Gambro (Sverige), ISS (Danmark), LBX
(Kina), Sanitec (Finland) och Springer (Tyskland),
motsvarande 39 procent av det totala vardet av Investors
investeringar i EQT:s fonder.

Kortfakta, EQT

Ursprungligt investeringsar 1994/1995
Investors dgande av fonder, % 6-64
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 10 923
Andel av Investors totala tillgangar, % 5

Mkr 1 kv 2013 1kv 2012
Substansvarde, bdrjan av perioden 10 727 10 188
Paverkan pa substansvardet
(vardefoérandring) 87 651
Kapitaltillskott fr&n Investor - 750
Distribution till Investor -113 -257
Substansvarde vid periodens slut 10 701 11 332
Varav nettokassa 2085 2395

Per den 31 mars 2013 representerade de amerikanska,
asiatiska och europeiska portféljerna 74, 12 och 14 procent
av det totala vardet, exklusive nettokassan. 26 procent av
det totala marknadsvérdet utgjordes av noterade innehav.
Nettokassan utgjorde 19 procent av IGC:s substansvérde.

De fem stdrsta innehaven utgjordes av (i alfabetisk
ordning): Aerocrine (Sverige), Aptalis (USA), China Greens
(Kina), Greenway Medical Technologies (USA) och Mindjet
Corporation (USA). Sammanlagt representerade dessa
innehav 29 procent av det totala portfdljvardet, exklusive
nettokassan.

Kortfakta, Investor Growth Capital

Investors syn: Investor var en av grundarna och har varit en sponsor av
EQT:s fonder sedan dess start for knappt 20 ar sedan. EQT har levererat en
for sin bransch mycket god avkastning. Avkastningen pa de investeringar vi
gjort som "limited partner” ligger i den 6vre kvartilen for branschen. |
egenskap av sponsor har vi a&ven en andel i den sa kallade "general partner”
i respektive fond, vilket ger oss en andel av vinstdelningen och eventuella
overskott av forvaltningsavgifter. Detta bidrar signifikant till var avkastning
fran respektive fond éver tid. Aven om kassaflédet &r ojamnt, beroende p&
om fonderna befinner sig i en investerings- eller avyttringsfas, forvantar vi
oss ett fortsatt starkt kassaflode fr&n vara fondinvesteringar framéver.
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Ursprungligt investeringsar 1995
Investors agande (kapital), % 100
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 10 701
Andel av Investors totala tillgngar, % 5

Investors syn: Med sin nya struktur och sitt tydliga fokus p& USA och Kina,
déar bolaget har ett bra track-record och den framtida avkastningspotentialen
beddms vara storst, har IGC en solid plattform for fortsatt god utveckling.
IGC:s nya struktur ger ett tydligare atagande fran Investor och mojliggor ett
mer uthalligt kassaflode till oss.



©GAMBRO.

L&s mer pd www.gambro.com >>

LINDORFF

Las mer pa www.lindorff.com >>

En global ledare inom utveckling, tillverkning och distribution av produkter
och behandlingar for njur- och leverdialys, behandling av myelomnjure, samt
andra extrakorporeala behandlingar fér kroniskt och akut sjuka patienter.

Handelser under kvartalet

e  Gambro uppvisade god tillvaxt i Amerika och
Stillahavsasien, medan efterfragan p& produkter och tjanster
var fortsatt svag i EMEA.

e | linje med sin strategiska plan 6kar Gambro sina satsningar
inom férsaljning och marknadsforing, vilket paverkar
|I6nsamheten negativt pa kort sikt.

e  Affarsomrédet Chronic fortsatte att uppvisa god tillvaxt pa
flera viktiga tillvéxtmarknader.

e  Affarsomradet Acute utvecklades val inom alla omraden.
Tillvaxten var framférallt driven av Amerika och
Stillahavsasien.

e | konstant valuta 6kade omséttningen med 2 procent.
Nettoskulden 6kade n&got pa grund av forandrade
redovisningsprinciper for pensioner och vissa andra icke
kassaflodespaverkande poster.

Nyckeltal, Gambro®

Ett ledande kredithanteringsféretag i Europa. Lindorff finns i Danmark,
Estland, Finland, Lettland, Litauen, Nederlanderna, Norge, Ryssland,
Spanien, Sverige och Tyskland.

Handelser under kvartalet

e Aret startade bra inom Collection med god tillvéxt tack vare
saval ett okat antal kreditarenden som hogre véarden per
arende. Atervinning pé férvarvade portfoljer bidrog ocksé
positivt.

e |Inom Capital var portfoljintékterna betydligt hogre an under
motsvarande period féreg&ende ar och utvecklingen inom
de storsta portfoljerna utvecklades battre &n planerat. Flera
mindre och medelstora portfoljforvarv genomfordes.

e | konstant valuta 6kade omséttningen med 20 procent och
EBITdA-marginalen var i stort sett oférandrad, justerat for en
nedskrivning under motsvarande period foregaende ar.

Nyckeltal, Lindorff"

1kv 2013 1kv 2012 Rullande 4

Resultatposter, Mkr (dec-feb) (dec-feb) kvartal
Omsattning 2693 2716 10 813
Omsattningstillvéaxt, % -1 -3
Omsattningstillvaxt, konstant
valuta, % 2 -5
Normaliserad EBITDA 335 318 1693
Normaliserad EBITDA, % 12 12 16
Balansposter, Mkr 1 kv 2013 4 kv 2012
Nettoskuld 8 306 8 090

1 kv 2013 1 kv 2012
Antal anstallda 7735 7075

1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordréjning.

Kortfakta, Gambro

Ursprungligt investeringsar 2006
Investerat kapital, Mkr 4622
Investors agarandel (kapital), % 48
Andel av Investors totala tillgangar, % 3
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 5455

1 kv 2013 1 kv 2012 Rullande 4

Resultatposter, MEUR (dec-feb) (dec-feb) kvartal
Omsittning 103 84% 397
Omsattningstillvéaxt, % 22 -1
Omsattningstillvaxt, konstant
valuta, % 20 1
EBITdA?Y 33 20? 129
EBITdA?, % 32 24 33
Balansposter, MEUR 1 kv 2013 4 kv 2012
Nettoskuld 758 764

1 kv 2013 1 kv 2012
Antal anstéllda 2620 2 460

1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordréjning.
2) Inkluderar en nedskrivning om 9,3 MEUR under forsta kvartalet 2012.
3) EBITJA=EBITDA efter portfoljavskrivningar.

Kortfakta, Lindorff

Investors syn: Omstruktureringen av Gambro har varit utmanande och tagit
langre tid &n vad vi ursprungligen raknat med. Under de senaste aren har
dock Gambro tagit viktiga steg for att forbattra sin operationella effektivitet
och starka sitt fokus p& karnverksamheterna, sarskilt i samband med den
nya strategiska plan som lanserades tidigt 2012. Var bedémning &r fortsatt
att forbattringspotentialen nar det kommer till omsattningstillvéxt och
marginaler ar betydande.

Ursprungligt investeringsar 2008
Investerat kapital, Mkr
Eget kapital, Mkr 3735
Mezzaninlan, Mkr 234
Investors agarandel (kapital), (givet konvertering) % 58
Andel av Investors totala tillgangar, % 2
Redovisat varde, Investors andel, Mkr
Eget kapital, Mkr 4152
Mezzaninlan, Mkr 283

Investor syn: Lindorff har en bra verksamhetsmix med sina tva
affarsomraden, Collection och Capital. Collections tjanstedrivna modell har
laga kapitalbehov och en stabil intéktsbas. Capital har kapacitet och formaga
att genomfora forvarv av kreditportfoljer med god avkastning. Tillvaxttakten
kan anpassas till Lindorffs tillvéxtambitioner och marknadsfoérutsattningar. Vi
forvantar oss att Lindorff kommer att agera p& vardeskapande majligheter i
Europa. Internt bor Lindorff fortsatta att fokusera pa att forbattra den
operationella effektiviteten samt integrationen av nyligen genomforda forvarv.
Vi ar fortsatt 6vertygade om Lindorffs langsiktigt goda tillvaxtpotential.
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L&s mer pd www.tre.se >>

Nyckeltal, 3 Skandinavien®

En mobiloperatdér som levererar rost- och bredbandstjanster i Sverige och
Danmark. Bolaget har mer an tva miljoner abonnenter och ar erkant for sitt
hogkvalitativa natverk.

Handelser under kvartalet

Trots ett sdésongsmassigt svagt kvartal utan nagra storre
lanseringar av nya telefoner fortsatte 3 Skandinaviens
abonnentbas att 6ka. Antalet abonnenter 6kade med
81.000, varav 40.000 i Sverige och 41.000 i Danmark.

Den genomsnittliga intakten per abonnent (ARPU), métt pa
12 manaders rullande basis, fortsatte att minska till foljd av
fortsatt prispress.

3 Danmark lanserade en ny prisplan som erbjuder
obegrénsade rostsamtal och ett antal olika datapaket att
vélja mellan.

Omséttningen steg med 8 procent jAmfort med motsvarande
period foregdende ar. | Sverige steg omsattningen med 8
procent och i Danmark med 11 procent. Okningen drevs
framst av telefonintékter. EBITDA-marginalen sjonk som
procent av forséaljningen, huvudsakligen pa grund av den
Okade proportionen telefonintékter.

Okningen i nettoskulden med 532 Mkr forklaras framst av
&terbetalningen av 200 Mkr till &garna i december, en dkad
bindning av rorelsekapital och investeringar.

Under 2011 &ndrade 3 Skandinavien intaktsredovisning
avseende mobiltelefoner. Under en évergangsperiod
paverkas EBITDA positivt av den nya intaktsredovisningen
av mobiltelefonforsaljningen till nya abonnenter och
abonnemangsforlangningar, medan hanteringen av
befintliga abonnenter forblir oférandrad. | takt med att gamla
kontrakt som tecknats fére andringen I6per ut avtar denna
effekt. Justerat fér de redovisningsmassiga effekterna
beddms det beréknade underliggande EBITDA ha 6kat
jamfort med motsvarande period féregéende ar.
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1kv 2013 1 kv 2012 Rullande 4
Resultatposter (dec-feb) (dec-feb) kvartal
Omséttning, Mkr 2442 2260 9523
Sverige, Mkr 1615 1490 6461
Danmark, MDKK 719 645 2635
Omsattningstillvéaxt, % 8 7
Sverige 8 14
Danmark 11 -4
EBITDA, Mkr 491 493 2423
Sverige, Mkr 329 327 1714
Danmark, MDKK 140 139 610
EBITDA, % 20 22 25
Sverige 20 22 27
Danmark 19 22 23
Balansposter, Mkr 1 kv 2013 4 kv 2012
Nettoskuld 10 184 9 652
1 kv 2013 1 kv 2012
Antal anstallda 1980 1970%
Ovriga nyckeltal® 31/3 2013 31/3 2012
Abonnenter 2 488 000 2236 000
Sverige 1 593 000 1428 000
Danmark 895 000 808 000
ARPU?, kr 272 306
Sverige, kr 296 304
Danmark, DKK 199 254
Icke-rost ARPUY, % 45 46
Mix abonnemang/kontantkort 84/16 85/15

1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordréjning.

2) Omraknad

3) Ovriga nyckeltal rapporteras utan fordrjning.

4) Genomsnittlig manatlig intakt per abonnent (ARPU) syftar p& den senaste
tolvmanadersperioden.

Kortfakta, 3 Skandinavien

Ursprungligt investeringsar

Investerat kapital, Mkr

Investors agarandel (kapital), %
Andel av Investors totala tillgngar, %
Redovisat varde, Investors andel, Mkr

1999
6 366
40

1
2381

Investors syn: Under de senaste aren har 3 Skandinaviens fokus pa att
bygga ett hdgkvalitativt mobilnat visat sig framgangsrikt, vilket resulterat i en
stark abonnenttillvéxt och férbattrad operationell utveckling. Med fortsatt god

kostnadskontroll ar tillvéxt den huvudsakliga vardedrivaren for 3
Skandinavien och bolaget har goda mojligheter att fortsatta ka sin

marknadsandel i befintlig affar, samt tillvarata nya tillvaxtmaéjligheter. Tack

vare sin spektrumportfélj och sitt hogkvalitativa natverk &r bolaget val

positionerat for fortsatt tillvaxt. Framtida intékts- och vinsttillvaxt férvéntas

resultera i ett forbattrat kassaflode.



Onoterade investeringar, 6versikt nyckeltal

1kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1kv
2013 2012 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2011
Kéarninvesteringar-dotterforetag
MéInlycke Health Care (MEUR)
Omséttning 277 1119 294 279 279 267 1014 267 250 253 244
EBITDAY 74 321 89 81 80 71 296 82 76 71 67
EBITDA (%) 27 29 30 29 29 27 29 31 30 28 27
Nettoskuld 1399 1383 1383 1450 1488 1500 1482 1482 1506 1527 1578
Antal anstallda 7 265 7175 7175 7170 7175 6 750 6 755 6 755 6835 6 880 6985
Aleris (Mkr)
Omsattning 1756 6732 1779 1569 1728 1656 5123 1593 1334 1125 1071
EBITDA 85 330 58 38 104 130 410 138 103 88 81
EBITDA (%) 5 5 3 2 6 8 8 9 8 8 8
Nettoskuld 2190 2161 2161 2684 2586 2532 2811 2811 2630 2233 1997
Antal anstéllda 5995 6010 6 010 5955 5785 5360 5150 5150 4975 4865 3825
Grand Hétel® (Mkr)
Omsattning 73 383 112 95 100 76 388 120 - - -
EBITDA -15 0 2 1 4 -7 25 18 - - -
EBITDA (%) -21 0 2 1 4 -9 6 15 - - -
Antal anstéllda 220 265 265 255 255 245 260 260 - - -
Vectura? (Mkr)
Omséttning 20 116 30 32 31 23 99 28 - - -
EBITDA 5 58 15 19 10 14 47 7 - - -
EBITDA (%) 25 50 50 59 32 61 48 25 - - -
Nettoskuld (Grand Hotel & Vectura) 876 820 820 - - - - - - - -
Finansiella investeringar
EQT (Mkr)
Rapporterat varde 10923 10 984 10 984 11 267 12 624 12 309 13214 13214 13162 14 753 13 416
Rapporterad vardeférandring, % 1 0 -1 -5 1 4 31 -1 0 15 14
Vardefdrandring, konstant valuta, % 4 3 -2 -2 2 5 31 1 -2 13 16
Tillskjutet frdn Investor 375 1284 90 707 176 311 2515 325 306 836 1048
Utbetalt till Investor 580 3460 303 1414 32 1711 3519 120 1903 1484 12
Investor Growth Capital (Mkr)
Rapporterat vérde 10 701 10 727 10 727 10 827 11 445 11 369 10 225 10 225 10 291 8734 8422
Rapporterad vardeférandring, % 1 4 0 -4 2 6 10 2 10 -2 0
Vardeforandring, konstant valuta, % 1 9 0 1 -3 10 6 1 4 -3 5
Kapitaltillskott fr&n Investor - 750 - - - 750 1137 - 1137 - -
Distribution till Investor 113 607 81 155 114 257 674 229 445 - -
Partnerégda investeringar
Gambro® (Mkr)
Omsattning 2693 10 836 2698 2658 2764 2716 10928 2732 2 667 2720 2809
Normaliserad EBITDA 335 1676 442 409 507 318 2041 477 496 548 520
Normaliserad EBITDA (%) 12 15 16 15 18 12 19 17 19 20 19
Nettoskuld® 8 306 8 090 8 090 7867 9417 8 606 8572 8572 8169 7 806 23592
Antal anstéllda 7735 7410 7410 7 165 7 095 7075 7 205 7 205 7270 7 335 7380
Lindorff ¥ (MEUR)
Omséttning 103 378 97 103 94 84 337 81 84 87 85
EBITdA® 33 116 28 44 24 20 96 21 31 22 22
EBITdA® (%) 32 31 29 43 26 24 28 26 37 25 26
Nettoskuld 758 764 764 792 795 680 669 669 661 680 689
Antal anstallda 2620 2 680 2680 3010 2 950 2 460 2470 2470 2 595 2 550 2 485
3 Skandinavien®
Omsittning 2442 9341 2461 2113 2507 2260 8911 2337 2270 2197 2107
Sverige, Mkr 1615 6336 1666 1386 1794 1490 5762 1529 1480 1449 1304
Danmark, MDKK 719 2561 689 635 592 645 2605 655 648 629 673
EBITDA 491 2425 683 651 598 493 2397 565 595 628 609
Sverige, Mkr 329 1712 478 458 449 327 1781 398 478 489 416
Danmark, MDKK 140 609 179 167 124 139 511 125 96 123 167
EBITDA (%) 20 26 28 31 24 22 27 24 26 29 29
Sverige 20 27 29 33 25 22 31 26 32 34 32
Danmark 19 24 26 26 21 22 20 19 15 20 25
Nettoskuld, Mkr 10 184 9 652 9 652 9841 10 391 10 353 10 472 10 472 10 333 10 408 10 241
Antal anstallda 1980 1980 1980 2220 2185 1970 1930 1930 2 280 2 265 2 255

1) Exklusive den forvarvsanalys som gjordes i samband med forvarvet av majoriteten i Mélnlycke Health Care, vilken allokerade 49 MEUR till varulager. Forbrukningen av
marknadsvardet paverkade EBITDA negativt med 4 MEUR under det fjarde kvartalet 2010 och med 45 MEUR under det forsta kvartalet 2011.

2) Siffror fram till och med fjarde kvartalet 2012 pro forma, se sida 12.

3) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordréjning.

4) Nettoskuld rapporterad under Gambro Holding till och med andra kvartalet 2011.

5) EBITJA=EBITDA efter portfoljavskrivningar.
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Koncernen

Nettoskuld

Investors nettoskuld uppgick den 31 mars 2013 till 22.166
(22.765) Mkr. Skuldfinansieringen fér dotterféretagen inom
Karninvesteringar och de partnerdgda innehaven inom
Finansiella investeringar ar utan garantier fran Investor och
darmed inte inkluderad i Investors nettoskuld. Investor
garanterar 4,2 Mdr kronor av 3 Skandinaviens externa lan,
vilka inte inkluderas i Investors nettoskuld.

Nettoskuld 31/3 2013

Avdrag hanforliga till

Forvaltningskostnader

Forvaltningskostnader, koncernen

Koncernens dotterforetag inom

balans- Kéarninvesteringar Investors
Mkr rakning och IGCY  nettoskuld
Andra finansiella
placeringar 2389 -129 2 260?
Kassa, bank och
kortfristiga placeringar 8573 -2935 56387
Fordringar som ingar i
nettoskulden 549 2 547%
Lan -44 486 14 080 -30 406
Pensioner och
liknande forpliktelser -722 517 -205%
Totalt -33 697 11 531 -22 166

1) IGC haringa skulder. Kassan &r exkluderad ur Investors nettoskuld.
2) Inkluderade i kassan och med kort varsel tillgangliga medel.
3) Inkluderade i bruttoskulden.

Investors kassa och med kort varsel tillgangliga medel
uppgick till 7.898 (7.697) Mkr per den 31 mars 2013.
Investors kortfristiga placeringar investeras konservativt men
samtidigt beaktas den riskjusterade avkastningsprofilen.
Investors bruttoskuld exklusive pensioner uppgick till 29.859
(30.253) Mkr vid periodens utgang.

Genomsnittlig 16ptid i skuldportfoljen var 10,4 (10,6) ar per
den 31 mars 2013, exklusive lanen i Mélnlycke Health Care,
Aleris och Grand Hbtel/Vectura.

Lanens forfallostruktur, 31/3 2013

Mkr
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Finansnetto, 31/3 2013

Avdrag
hanforliga till
dotterforetag
Koncernens inom Kérn- Investors
Mkr finansnetto investeringar finansnetto
Ranteintakter 41 -3 38
Rantekostnader -485 225 -260
Orealiserade resultat
frén 1&n, swappar och
placeringar 31 - 31
Valutaeffekter -177 76 -101
Ovrigt -39 20 -19
Totalt -629 318 -311

Valutaeffekter bestar huvudsakligen av orealiserade
omrakningsdifferenser hanforliga till utlaning till Lindorff och
MoInlycke Health Care.
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Mkr 1 kv 2013 1 kv 2012 2012
Kéarninvesteringar 36 32 139
Finansiella investeringar 15 18 69
Investor évergripande 39 63 169
Totalt 90 113 377
Investoraktien

L&as mer p& www.investorab.com under “Investerare & Media” >>

Genomsnittlig totalavkastning
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mNAV inkl. aterlagd utdelning
Borskursen for Investors A-aktie och B-aktie var 184,40
kronor respektive 188,20 kronor den 31 mars 2013, att

jamféra med 165,80 kronor respektive 170,00 kronor den 31
december 2012.

Totalavkastningen pa Investoraktien uppgick till 11 (14)
procent under det forsta kvartalet 2013.

Investors totala borsvarde, justerat for aterkopta aktier,
uppgick till 142.132 (128.048) Mkr per den 31 mars 2013.

Moderbolaget

Aktiekapital

Investors aktiekapital uppgick den 31 mars 2013 till 4.795
(4.795) Mkr.

Aktiestruktur

Aktieslag Antal aktier Antal roster % av kapital % av roster
A 1rost 311690 844 311 690 844 40,6 87,2
B 1/10 rost 455 484 186 45 548 418 59,4 12,8
Totalt 767 175 030 357 239 262 100,0 100,0

Per den 31 mars 2013 &gde Investor totalt 5.661.562
(6.248.054) egna aktier. Minskningen av innehavet av egna
aktier ar hanforligt till Idsen av aktier och optioner inom
ramen for Investors aktierelaterade ersattningsprogram.

Resultat och investeringar

Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till
14.802 (9.630) Mkr. Resultatet ar i huvudsak hanforligt till
noterade Karninvesteringar som bidrog till resultatet genom
utdelningar om 2.188 (1.936) Mkr samt vardeférandringar
om 12.646 (7.834) Mkr. Under kvartalet har moderbolaget
investerat 4.639 (1.743) Mkr i finansiella anlaggnings-
tillgangar, varav 4.607 (1.670) Mkr i koncernféretag och

- (34) Mkr i noterade Karninvesteringar. Vid utgdngen av
perioden uppgick eget kapital till 176.220 (161.349) Mkr.



Risker och riskstyrning

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och
osakerhetsfaktorer ar kopplade till de noterade innehavens
vardefoérandringar till foljd av marknadskursrérelser. Den globala
ekonomins utveckling utgor en osakerhetsfaktor nar det galler
beddmningen av den narmaste framtidens kursrorelser. Det
osakra marknadslaget paverkar dven de onoterade innehavens
maojligheter till nya investeringar och avyttringar. De finansiella
marknadernas utveckling avspeglar osakerheten kring hur de
fortsatta globala obalanserna i varldsekonomin, med manga
skuldtyngda stater, kommer att paverka det ekonomiska laget
bade pa makro- och mikroniva.

Dotterforetagen inom Karninvesteringar &r, liksom Investor,
exponerade mot affarsmassiga, finansiella och marknadsrisker.
Dessutom ar de, genom sina affarsverksamheter inom
respektive sektor, &ven exponerade mot legala-/regulatoriska
risker och politiska risker, exempelvis politiska beslut om
halsovardsbudgetar och industriella regleringar.

Skuldfinansieringen for dotterféretagen inom Karninvesteringar
och de partneragda innehaven ar utan garantier fran Investor,
undantaget l&negarantin fér 3 Skandinavien.

Oavsett ekonomiskt lage kraver operationell riskstyrning
kontinuerlig hég medvetenhet och fokuserat arbete enligt
uppsatta policyer och instruktioner. Investors riskstyrning, risker
och osakerhetsfaktorer beskrivs mer detaljerat i
Arsredovisningen 2012 (férvaltningsberéttelsen samt not 3).
Nagra vasentliga forandringar darefter, utéver aktuella
foérandringar i makroekonomiska och dartill relaterade risker, har
inte skett.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, upprattats i enlighet
med IAS 34 Deldrsrapportering samt tillampliga regler i
Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten fér moderbolaget har
uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport. Redovisningsprinciper som tillampats for
koncernen och moderbolaget 6verensstammer, om ej annat
anges nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes vid
uppréattandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och andrade redovisningsprinciper 2013

Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya eller andrade
IFRS

Fran och med 1 januari 2013 tillampas:

e Andrad IAS 1 Utformning av finansiella rapporter: Andringen
avser hur poster inom 6vrigt totalresultat ska presenteras.
Posterna delas upp i tv& kategorier; dels poster som inte
kan omfdras till periodens resultat, exempelvis
omvarderingar av formansbestamda pensioner samt
omvarderingar enligt omvarderingsmetoden fér materiella
anlaggningstillgangar, dels poster som har omforts eller
kommer att omforas till periodens resultat, exempelvis
omrakningsdifferenser och vinster/forluster pa
kassaflodessakringar.

e Andrad IAS 19 Erséttningar till anstéllda:
For Investorkoncernen innebéar andringen att
finansieringskostnaden for nettopensionsskulden
fortsattningsvis berédknas med diskonteringsrantan for
pensionsavsattningen. Tidigare anvandes forvantad
avkastning pa plantillgdngarna och diskonteringsrantan
anvéandes for att berékna réntekostnaden avseende
pensionsforpliktelsen. Andringen har inte ndgon vasentlig
paverkan pa koncernen eller moderbolaget.

e |IFRS 13 Vardering till verkligt varde: En ny standard for
enhetlig vardering till verkligt varde samt forandrade
upplysningskrav. Den nya standarden har inte ndgon
materiell beloppsmassig paverkan pa koncernen.

Upplysningar i enlighet med de nya kraven har lamnats pa
sidorna 27-28.

e Andrad IFRS 7 Finansiella instrument — Upplysningar:
Andringen innebéar nya upplysningskrav avseende kvittning
av finansiella tillgdngar och skulder. For Investorkoncernen
innebar den &ndrade standarden tillkommande upplysningar
i halvarsrapporten for 2013.

o Andrad IAS 34 Delérsrapportering: Andringar avseende krav
pa upplysningar i delarsrapporter i enlighet med nya och
andrade standarder beskrivna ovan.

Ovriga nya eller andrade IFRS samt tolkningsuttalanden frén
IFRS Interpretations Committee har inte haft nagon effekt pa
koncernens eller moderbolagets finansiella stéllning, resultat
eller upplysningar.

Forvarv av rorelseverksamheter

Inga nya forvarv har skett under kvartalet. Aleris
férvarvsanalyser av Stureplans Huslakarmottagning,
Sodermalms Hemtjanst och rontgenféretaget Xyrinx Medical AB
har faststéllts.

Faststallande av 2012 ars forvarvsanalyser

Preliminar Ny Faststalld
Mkr férvarvsanalys véardering forvarvsanalys
Materiella
anlaggningstillgangar 11 0 11
Uppskjutna
skattefordringar 0 1 1
Kundfordringar 6 0 6
Ovriga kortfristiga tillgdngar 29 -3 26
Kassa och bank 21 0 21
Langfristiga skulder och
avsattningar -8 -4 -12
Uppskjutna skatteskulder -1 0 -1
Kortfristiga skulder -25 -1 -26
Netto, identifierbara
tillgdngar och skulder 33 -7 26
Koncerngoodwill 81 12 93
Kopeskilling 114 5 119

| de preliminara forvarvsanalyserna uppgick goodwill till 81 Mkr.
Forvarvsanalyserna har nu faststallts med en goodwill
uppgéende till 93 Mkr. Okningen i goodwillposten, 12 Mkr, &r
hanforlig till justering av képeskilling samt av immateriella
anlaggningstillgangar.

2012 ars forvarvsanalyser

Mkr Preliminar forvarvsanalys Totalt
Lager 2 2
Kundfordringar 2 2
Kortfristiga skulder -2 -2
Netto, identifierbara

tillgdngar och skulder 2 2
Koncerngoodwill 77 77
Kopeskilling 79 79

DA forvarvet ar relativt litet Iamnas inga ytterligare uppagifter.

Stallda sakerheter och
eventualforpliktelser

Inga materiella férandringar av stéllda sékerheter och
eventualforpliktelser har skett under perioden.
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Resultatrakning for koncernen i sammandrag

Mkr 1/1-31/3 2013 1/1-31/3 2012
Utdelningar 2326 2077
Ovriga rorelseintakter 126 124
Vardeforandringar 14123 9 265
Nettoomsattning 4179 4090
Kostnad for s&lda varor och tjanster -2 838 -2 708
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -649 -642
Administrations-, forsknings och utvecklings- och évriga

rorelsekostnader -365 -381
Forvaltningskostnader -90 -113
Andelar i intresseforetags resultat 4 -147
Rérelseresultat 16 816 11 565
Finansnetto -629 -588
Resultat fore skatt 16 187 10977
Skatt 8 -64
Periodens resultat 16 195 10913
Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 16 203 10923
Innehav utan bestdmmande inflytande -8 -10
Periodens resultat 16 195 10913
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 21,29 14,36
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 21,26 14,35
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, miljoner 761,2 760,5
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, miljoner 762,3 761,1

Rapport 6ver totalresultat fér koncernen i sammandrag

Mkr 1/1-31/3 2013 1/1-31/3 2012

Periodens resultat 16 195 10913
Periodens dvriga totalresultat, inklusive skatt
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens

resultat

Kassaflodessékringar 116 52

Omrakningsdifferenser -40 -115

Andelar i intressefdretags ovrigt totalresultat -21 88
Summa 6vrigt totalresultat 55 25
Periodens totalresultat 16 250 10938
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 16 246 10 947
Innehav utan bestammande inflytande 4 -9
Periodens totalresultat 16 250 10 938
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Balansrakning for koncernen i sammandrag

Mkr 31/3 2013 31/12 2012 31/3 2012
TILLGANGAR

Goodwill 23 340 23 996 24 504
Ovriga immateriella tillgangar 8 260 8718 9512
Materiella anlaggningstillgangar 4238 4158 3977
Aktier och andelar 178 500 164 318 155 419
Andra finansiella placeringar 2389 1072 1763
Langfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 548 947 461
Ovriga langfristiga fordringar 5959 6 157 5997
Summa anlaggningstillgangar 223 234 209 366 201 633
Varulager 1256 1264 1164
Aktier och andelar i tradingverksamheten 270 113 2325
Kortfristiga fordringar som ingéar i nettoskulden 1 6 14
Ovriga kortfristiga fordringar 5019 3073 5035
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 8573 10 368 11 744
Tillgdngar som innehas for forsaljning 5455 5455 -
Summa omsattningstillgangar 20574 20 279 20 282
SUMMA TILLGANGAR 243 808 229 645 221915
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 191 423 175 106 167 657
La&ngfristiga rantebarande skulder 43013 45 278 43 947
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 722 728 670
Ovriga langfristiga avsattningar och skulder 2777 2873 3798
Summa langfristiga skulder 46 512 48 879 48 415
Kortfristiga rantebarande skulder 1473 1210 1628
Ovriga kortfristiga avsattningar och skulder 4 400 4 450 4215
Summa kortfristiga skulder 5873 5660 5843
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 243 808 229 645 221915
NETTOSKULD/NETTOKASSA

Belopp i Mkr 31/3 2013 31/12 2012 31/3 2012
Andra finansiella placeringar 2389 1072 1763
Fordringar som ingar i nettoskulden 549 953 475
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 8573 10 368 11 744
Langfristiga rantebarande skulder -43 013 -45 278 -43 947
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser =722 -728 -670
Kortfristiga rantebéarande skulder -1473 -1210 -1628
Justeringar hanforliga till dotterforetag” 11531 12 058 13 260
Summa nettoskuld/nettokassa -22 166 -22 765 -19 003

Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Mkr 1/1-31/3 2013 1/1-31/12 2012 1/1-31/3 2012
Ingdende eget kapital 175 106 156 719 156 719
Periodens resultat 16 195 24 175 10913
Periodens 6vriga totalresultat 55 -318 25
Periodens totalresultat 16 250 23 857 10938
Utbetald utdelning - -4 563 -
Forandring i innehav utan bestammande inflytande -2 -964 -
Effekt av Iangsiktiga aktierelaterade ersattningar 69 57 0
Utgaende eget kapital 191 423 175 106 167 657
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 191 030 174 698 167 008
Innehav utan bestammande inflytande 393 408 649
Totalt eget kapital 191 423 175 106 167 657

1) Avdrag avseende dotterféretag inom Karninvesteringar och Investor Growth Capital for vilka skuldfinansieringen &r utan garantier fran Investor.
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Kassaflédesanalys for koncernen i sammandrag

Mkr

1/1-31/3 2013

1/1-31/3 2012

Lépande verksamheten
Kérninvesteringar

Erhalina utdelningar 751 681
Inbetalningar 4055 3938
Utbetalningar -3 751 -3473
Finansiella investeringar och forvaltningskostnader
Erhéllna utdelningar 10 149
Nettokassaflode tradingverksamheten 8 -855
Utbetalningar -110 -234
Kassaflode fr&n den l6pande verksamheten fore rantenetto och
inkomstskatter 963 206
Erh&lina/erlagda rantor -500 -603
Betald inkomstskatt -49 -88
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 414 -485
Investeringsverksamheten
Forvarv -762 -968
Avyttringar 712 2150
Okning langfristiga fordringar -9 -
Minskning l&ngfristiga fordringar 32 39
Forvarv av dotterforetag, nettokassaflode -4 -192
Okning av andra finansiella placeringar -1 196 -
Minskning av andra finansiella placeringar - 210
Forandringar av kortfristiga placeringar 103 3913
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -169 -106
Avyttring av dvriga investeringar 0 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 293 5047
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 80 1789
Amortering av l&neskulder -846 -3714
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -766 -1925
Periodens kassaflode -1 645 2637
Likvida medel vid &rets borjan 7 696 4312
Kursdifferens i likvida medel -36 -4
Likvida medel vid periodens slut 6 015 6 945
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Rorelsesegment

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-31/3 2013

Karn- Finansiella Investor
Mkr investeringar investeringar overgripande Eliminering Totalt
Utdelningar 2316 10 - - 2326
Ovriga rorelseintakter” 33 126 - -33 126
Vardeforandringar 13 695 428 - - 14 123
Nettoomsattning 4202 - - -23 4179
Kostnad for s&lda varor och tjanster -2 860 - - 22 -2 838
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -649 - - - -649
Administrations-, forsknings och utvecklings- och
ovriga rorelsekostnader -337 -28 - - -365
Forvaltningskostnader -36 -15 -40 1 -90
Andelar i intresseforetags resultat 1 3 - - 4
Rérelseresultat 16 365 524 -40 -33 16 816
Finansnetto -354 - -308 33 -629
Skatt 44 - -36 - 8
Periodens resultat 16 055 524 -384 - 16 195
Innehav utan bestammande inflytande 8 - - - 8
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget 16 063 524 -384 - 16 203
Ovrig eget kapital paverkan -226 -143 498 - 129
Péverkan p& substansvardet 15 837 381 114 - 16 332
Substansvarde per affarsomrade 31/3 2013
Redovisat varde 176 295 35 585 1316 - 213196
Nettoskuld - - -22 166 - -22 166
Totalt substansvarde 176 295 35 585 -20 850 - 191 030
UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-31/3 2012

Karn- Finansiella Investor
Mkr investeringar investeringar overgripande Eliminering Totalt
Utdelningar 1936 141 - - 2077
Ovriga rorelseintakter” 5 124 - -5 124
Vardeforandringar 7861 1395 - 9 9265
Nettoomsattning 4101 - - -11 4090
Kostnad for s&lda varor och tjanster -2718 - - 10 -2 708
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -642 - - - -642
Administrations-, forsknings och utvecklings- och
ovriga rorelsekostnader -344 -37 - - -381
Forvaltningskostnader -32 -18 -63 - -113
Andelar i intresseforetags resultat 1 -148 - - -147
Rorelseresultat 10 168 1457 -63 3 11 565
Finansnetto -326 - -259 -3 -588
Skatt 47 - -111 - -64
Periodens resultat 9889 1457 -433 - 10913
Innehav utan bestammande inflytande 10 - - - 10
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget 9899 1457 -433 - 10 923
Ovrig eget kapital paverkan -120 -29 164 - 15
Paverkan pa substansvéardet 9779 1428 -269 - 10938
Substansvarde per affarsomrade 31/3 2012
Redovisat varde 146 248 39 041 722 - 186 011
Nettoskuld - - -19 003 - -19 003
Totalt substansvarde 146 248 39 041 -18 281 - 167 008

1) Inkluderar ranta p& Ian till intresseforetag.
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Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

Mkr 1/1-31/3 2013 1/1-31/3 2012
Utdelningar 2188 1936
Vardeférandringar 12 646 7834
Nettoomséattning 1 1
Rérelsens kostnader -87 -110
Nedskrivningar intresseforetag - -39
Rérelseresultat 14 748 9622

Finansnetto

Ovriga finansiella poster 54 8
Resultat efter finansiella poster 14 802 9630
Skatt - -
Periodens resultat 14 802 9630

Rapport dver totalresultat for moderbolaget i sammandrag

Mkr 1/1-31/3 2013 1/1-31/3 2012

Periodens resultat 14 802 9630

Periodens 6vriga totalresultat
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat

Kassaflodessakringar - 6
Summa 6vrigt totalresultat - 6
Periodens totalresultat 14 802 9 636
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Balansrakning moderbolaget i sammandrag

Mkr 31/3 2013 31/12 2012 31/3 2012
TILLGANGAR

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 32 30 35
Finansiella anlaggningstillgangar 224 662 208 376 191 397
Summa anlaggningstillgdngar 224 694 208 406 191 432
Kortfristiga fordringar 2449 1207 2044
Kassa och bank 0 0 0
Summa omsattningstillgangar 2 449 1207 2044
SUMMA TILLGANGAR 227 143 209 613 193 476
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 176 220 161 349 152 269
Avsattningar 290 291 297
Langfristiga skulder 27 639 28 563 27 664
Summa langfristiga skulder 27 929 28 854 27 961
Summa kortfristiga skulder 22994 19 410 13 246
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 227 143 209 613 193 476
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER 31/3 2013 31/12 2012 31/3 2012
Stallda sakerheter 243 95 85
Eventualforpliktelser 10 200 10 200 10 204

Rapport 6ver forandringar i moderbolagets eget kapital i sammandrag

Mkr 1/1-31/3 2013 1/1-31/12 2012 1/1-31/3 2012
Ingdende eget kapital 161 349 142 633 142 633
Periodens resultat 14 802 23 057 9630
Periodens dvriga totalresultat 166 6
Periodens totalresultat 14 802 23223 9636
Utbetald utdelning - -4 563 -
Effekt av aktierelaterade ersattningar 69 56 0
Utgaende eget kapital 176 220 161 349 152 269
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Finansiella instrument

Fran och med forsta kvartalet 2013 kraver IFRS nedanstdende upplysningar i delarsrapporterna. Siffrorna ar baserade pa
samma redovisnings- och varderingsprinciper som anvandes vid upprattande av den senaste arsredovisningen.

Finansiella tillgangar och skulder per niva

I nedanstédende tabell lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestams for de finansiella instrument som varderas till
verkligt varde i balansrakningen. Uppdelning av hur verkligt varde bestams gors utifrn foéljande tre nivaer:

Niva 1: Enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument

Niva 2: Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

Niva 3: Bestams utifran indata som inte ar observerbara pad marknaden

For att mojligg6ra avstamning mot poster i balansrékningen har finansiella instrument som ej varderas till verkligt varde samt
andra tillgangar och skulder som ingér i balansposterna inkluderats i 6vrigt i tabellen nedan.

Finansiellainstrument - verkligt varde
Koncernen 31/3 2013 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Ovrigt  Summa redovisat varde

Finansiella tillgdngar

Aktier och andelar 156 511 1498 18 401 2090 178 500
Andra finansiella placeringar 2260 129 2389
Langfristiga fordringar som ingér i nettoskulden 444 104 548
Aktier och andelar i tradingverksamheten 270 270
Kortfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 1 1
Ovriga Kortfristiga fordringar 101 4918 5019
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 7724 849 8573
Totalt 166 765 2893 18 505 7137 195 300

Finansiella skulder

Langfristiga rantebarande skulder 1405 157 41 4519 43 013%
Kortfristiga rantebarande skulder 702 771 1473
Ovriga kortfristiga avséattningar och skulder 238 68 4094 4 400
Totalt 238 2175 157 46 316 48 886

1) Koncernens lan &r varderade till upplupna anskaffningsvarden.
2)  Verkligt varde p& Ian uppgar till 44.690 Mkr.

Overféringar mellan nivéer

Overforingar mellan olika nivaer som skett under en rapportperiod presenteras med vardet vid rapportperiodens slut. Under
forsta kvartalet har inga 6verféringar skett mellan olika nivaer.

Vardering av finansiella instrument i niva 2

Aktier och andelar
Aktier och andelar i niva 2 utgdrs av innehav i noterade aktier for vilka omséattningen ar 1ag for det enskilda aktieslaget. For
dessa aktier baseras varderingen p& marknadspriset for det mest omsatta aktieslaget fér samma innehav.

Derivat

Derivat i niva 2 utgors huvudsakligen av valuta- och ranteswappar for vilka varderingen baseras pa en diskontering av
beraknade framtida kassafloden enligt kontraktets villkor och forfallodagar med utgangspunkt i marknadsrantan for liknande
instrument for olika l16ptider.

Vardering av finansiella instrument i niva 3

Onoterade innehav och fondandelar

Varderingen av onoterade innehav goérs med utgangspunkt fran "International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines”.

For direktagda investeringar, det vill sdga innehav som &gs direkt av ett bolag i Investor koncernen, sker en samlad
beddmning for att faststélla vilken varderingsmetod som ar lamplig for det enskilda innehavet. | forsta hand beaktas om det
nyligen gjorts en finansieringsrunda eller transaktion pa "armlangds avstand”. | de fall detta ej finns gors en vardering genom
att applicera relevanta multiplar pa det aktuella bolagets nyckeltal (till exempel EBITDA) fran en utvald grupp av jamférbara
bolag med avdrag for individuellt bestamda justeringar till foljd av till exempel skillnaden i storlek mellan det aktuella bolaget
och gruppen av jamforbara bolag. | de fall det finns andra varderingsmetoder som béttre aterspeglar det verkliga vardet for
ett enskilt innehav anvands dessa metoder.

Onoterade innehav i fonder varderas till Investors andel av det varde som fondadministratren gor av fondens sammanlagda
innehav (Net Asset Value, NAV) och uppdateras normalt d& ny vardering erhallits. Om Investor bedémer att
fondadministratérens vardering inte i tillracklig grad har tagit hansyn till faktorer som paverkar vardet pa de underliggande
innehaven eller om den vardering som gjorts bedéms vésentligt avvika fran IFRS-principerna, gors en justering av vardet.
Vid varderingarna tas hansyn till faktorer s& som marknadsvillkor, likviditet, finansiella férutsattningar, multiplar i transaktioner
med jamférbara bolag och marknadspris pa jamforbara bolag samt rorelseresultat och annan finansiell data hanférlig till
portféljbolagen.
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Representanter for Investors foretagsledning deltar aktivt i varderingsprocessen inom Investor Growth Capital (IGC) och
analyserar bedomda verkliga varden for innehaven i IGC samt EQT:s fonder i forhallande till sin kannedom om
portféljbolagens och marknadens utveckling.

Derivat

Varderingen av valutaranteswappar med lang loptid och begréansad likviditet, baseras pa en diskontering av berédknade
framtida kassafléden enligt kontraktets villkor och forfallodagar med utgdngspunkt i en uppskattad marknadsranta pa
liknande instrument for olika l6ptider.

| nedanstaende tabell framgar vilka varderingstekniker och vilka betydande icke observerbara indata som anvants for att
bestamma det redovisade vardet av finansiella instrument i niva 3. Indatan i tabellen nedan representerar ett urval av icke
observerbar indata och saledes inte all icke observerbar indata som kan ha anvéants vid varderingen av en enskild
investering.

Koncernen 31/3 2013 Verkligt varde Varderingsteknik Indata Intervall
Aktier och andelar 18 401 Senaste finansieringsrunda et et
EBITDA multiplar, 16-84

Jamforbara bolag Omesattningsmultiplar 02-4,6

Jamforbara transaktioner Omséttningsmultiplar 3,9-8,0

NAV et et

Langfristiga fordringar inkluderade i nettoskulden 104 Nuvérdesberakning Marknadsranta et
Langfristiga rantebarande skulder 157 Nuvéardesberakning Marknadsrénta et

Samtliga varderingar i niva 3 baseras pa antaganden och bedémningar som foretagsledningen anser vara rimliga under
gallande omstandigheter. Férandrade antaganden kan leda till betydande justeringar av redovisade varden och det verkliga
utfallet kan komma att avvika fran gjorda uppskattningar och bedémningar.

| IGC:s portfolj ingar cirka 100 onoterade innehav dar varje vardering ar individuellt anpassad for respektive innehav.
Majoriteten av IGC:s portféljpolag varderas utifran jamforbara bolag och vardet ar darfor till stor del beroende av nivan pa
multiplarna.

For derivaten galler att en parallellforflyttning av rantekurvan uppat med en procentenhet skulle paverka vardet positivt med
882 Mkr.

Forandringar av finansiella tillgangar och skulder i niva 3

Langfristiga fordringar Langfristiga rantebarande
Koncernen 31/12 2013 Aktier och andelar  inkluderade i nettoskulden skulder

Vid arets borjan 18 323 372 93
Totalt redovisade vinster och forluster redovisat i
periodens resultat

i raden vardeférandringar 433 -268 64
Redovisat i periodens totalresultat
i raden omrékningsdifferenser 1
Forvarv 492
Avyttringar -848
Redovisat varde vid arets slut 18 401 104 157

Orealiserade vinster och forluster redovisade i arets
resultat for tillgdngar som ingar i den utgdende balansen

Vardeforandring 12 -268 64
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