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Delarsredogoérelse januari-mars 2016

Viktiga handelser under forsta kvartalet

Substansvardet uppgick till 262.282 Mkr (344 kronor per aktie) per den 31 mars 2016, en
minskning med 9.519 Mkr (13 kronor per aktie), under kvartalet, vilket motsvarar en
forandring om -4 procent. Under den senaste 20-arsperioden har substansvéarde-
okningen, inklusive aterlagd utdelning, uppgatt till 9 procent i genomsnitt per ar.

Inom Noterade Karninvesteringar forvarvades aktier i Atlas Copco for totalt 125 Mkr.

Nettokassaflodet fran EQT uppgick till 1,2 Mdr kronor. Vardet pa Investors investeringar i
EQT var oférandrat i konstant valuta.

De helagda dotterforetagen inom Patricia Industries uppvisade stark organisk tillvaxt.

Finansiell information

Koncernens resultat for perioden, inklusive orealiserad vardeférandring, uppgick till
-9.688 Mkr (-12,71 kronor per aktie fore utspadning), jamfort med 34.013 Mkr
(44,66 kronor per aktie fore utspadning) for motsvarande period féregaende ar.

Noterade Karninvesteringar paverkade substansvardet med -8.549 (30.715) Mkr.
EQT paverkade substansvardet med 67 (1.025) Mkr.
Patricia Industries paverkade substansvardet med -620 (2.447) Mkr.

Skuldsattningsgraden (nettoskuld/totala tillgangar) uppgick till 4,0 (5,5) procent per den
31 mars 2016.

Koncernens nettoomsattning uppgick till 7.295 (5.728) Mkr.

Genomsnittlig arlig utveckling

Totalavkastning

Substansvarde (%)* Investor B (%) SIXRX (%)

1 kv 2016 -3,5 -8,1 -3,4

1ar -9,2 -14,0 -7,9

5ar 12,0 17,4 9,9

10 &r 8,1 10,6 7,6

20 ar 9,2 11,9 11,0
*Inkl. aterlagd utdelning

31/3 2016

Substansvarde/kr per aktie 344

Aktiekurs (B-aktien), kr 287,40



Vd har ordet

Kéra medaktiedgare,

Under det forsta kvartalet sjonk vart substansvarde med 4
procent. Var totalavkastning uppgick till -8 procent, jamfort
med avkastningsindex (SIXRX) som féll med 3 procent.

Makroekonomin &r fortsatt utmanande, men vi ser stora
skillnader mellan olika branscher och geografiska
marknader. Generellt sett har féretag med exponering mot
exempelvis gruvindustrin och olja & gas fatt anpassa sig till
en annu lagre efterfragan, samtidigt som manga konsument-
och halsovardsrelaterade sektorer utvecklats battre.

Med andra ord, efterfragesituationen &r inte ljus, men inte
entydigt dyster heller. For att fa ekonomin att vaxa snabbare
maste vi aterstilla tron pa framtiden och vaga investera i,
bland annat, utbildning, infrastruktur och energi. Dessutom
behdver vi stimulera innovation. Det tar forvisso tid att se
effekterna av sadana initiativ, men de ar mer langvariga och
kraftfulla, saval ekonomiskt som socialt, jamfort med annu
mer penningpolitisk stimulans. Personligen anser jag att
negativa rantor ar oroviackande. Som jag ser det maste det
finnas en kostnad for kapital. Om det inte gor det &r nagot fel
och konsekvenserna kan visa sig bli kostsamma.

Noterade Kéarninvesteringar

| denna miljo fortsatter det "dagliga gnetandet” for alla vara
foretag. Oavsett efterfragesituation méaste alla foretag
identifiera och tillvarata tillvaxtméjligheter och I6pande
forbattra effektiviteten. Medan vissa behdver fokusera mer
pa att anpassa sig till tuffa marknadsvillkor kan andra ta
storre steg framat, exemplifierat av Nasdags forvarv av ISE
(International Stock Exchange) fér 1,1 Mdr USD. Som aktiv
agare forsoker vi alltid att stodja vara foretag i deras
anstrangningar med malsattningen att dvertraffa
konkurrenterna och skapa langsiktigt varde.

En av vara viktigaste uppgifter som agare ar att se till att vi
har basta mojliga styrelser i vara foretag. De senaste sex
méanaderna har vi 4gnat mycket tid at nominering av
styrelseledaméter. Jag ar glad att vi kunnat identifiera och
nominera ett antal starka individer som kommer att tillféra
ytterligare viktig kompetens och kunskap i ett antal styrelser.

Under kvartalet utékade vi vart innehav i Atlas Copco nagot
da vi bedomde att varderingen var attraktiv.

Vi rdknar med att erhalla cirka 8,2 Mdr kronor i utdelningar
under 2016, en 6kning om cirka 6 procent jamfort med
féregaende ar.

EQT

EQT genererade ett nettokassafldode till Investor om 1,2 Mdr
kronor under kvartalet. Vi har dock &nnu inte tillskjutit kapital
for ett antal av EQT VII:s senaste investeringar, vilket
kommer att paverka kassaflodet framover. Vardet pa vara
investeringar var oférandrat i konstant valuta.

Patricia Industries
Inom Patricia Industries rapporterade samtliga dotterféretag
inom halsovard stark omsattningstillvaxt under kvartalet.

Molnlycke Health Care redovisade en organisk
omsattningstillvaxt om 7 procent och en oférandrad
rérelsemarginal jamfort med féregdende ar. Forvarvet av
Sundance Solutions stérker ytterligare MoInlyckes position
inom férebyggande av trycksar, ett attraktivt tillvaxtomrade.
Som kommunicerats tidigare &r I6nsam tillvaxt hégsta
prioritet for MoInlycke.

Permobils omsattningstillvaxt var stark, &ven om den delvis
forklaras av ett svagare kvartal foregdende ar da vissa
kunder skot upp bestéllningar i vantan pa Permobils nya
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rullstolsserie. Lonsamheten forbattrades tack vare den
starka omsattningstillvaxten och god kostnadskontroll.

Aleris omséttning 6kade ocksa starkt, aterigen framst tack
vare den norska verksamheten, men alla divisioner bidrog
positivt. Lonsamheten var dock lagre an féregaende ar.

BraunAbility rapporterade stark omsattningstillvaxt inom
saval rullstolsanpassade fordon som rullstolshissar.
Lénsamheten var oférandrad, trots omfattande investeringar
i produktionen.

Fokus pa det fundamentala vardet

Vi far ganska ofta fragor om véarderingen av vara helagda
dotterforetag. Vi fokuserar pa det fundamentala vardet och
férsoker vaxa detta 6ver tid genom industriellt varde-
skapande. Vi har dock valt att redovisa vara dotterforetag till
bokfort varde. Aven om bokfort varde kanske inte ar det
perfekta sattet ar frigan vad som vore ett battre alternativ. Vi
har var egen uppfattning om de fundamentala vardena, men
det ar en uppfattning. Investerarna kommer att géra egna
antaganden och kan komma fram till andra varden. Darfor ar
det viktigt att vi, utan att avsloja for mycket for
konkurrenterna, fortsatter att tillhandahalla relevant
information till vara investerare.

Vid férvarvstidpunkten speglar det bokférda vardet det
fundamentala vardet rimligt val. Avskrivningar pa
immateriella tillgangar, en foljd av sjalva forvarvet, paverkar
dock ofta nettoresultatet under en period, och darmed ocksa
vart bokférda varde. Avskrivningar pa anlaggningstillgangar
och FoU ar kostnader hanférliga till den underliggande
verksamheten, vilket férvarvsrelaterade avskrivningar inte
ar. Darfor kan gapet mellan det fundamentala vardet och det
bokférda dka 6ver tid, givet att dotterforetaget utvecklas val.

Om vi tar Molnlycke Health Care som exempel har forvarvs-
relaterade avskrivningar paverkat resultatet sedan férvarvet.
Nar dessa immateriella tillgangar nu &r i stort sett avskrivna
speglar nettoresultatet verksamhetens utveckling béattre.
Med andra ord, aven om det bokférda vardet ligger
vasentligt under det fundamentala véardet bor vi, allt annat
lika, férvanta oss ett storre bidrag till substansvérdet under
kommande ar, jamfort med vad som varit fallet historiskt.

Warren Buffett sade en gang: "Over tid uppnér foretags-
ledningar som prioriterar en redovisningsmassigt stark
utveckling framfor ekonomisk substans vanligtvis inte
mycket av nagotdera”. Vi haller med och kommer att fort-
satta vara entragna anstrangningar att uppnad omsattnings-
tillvaxt, goda roérelsemarginaler och férbattrad kapital-
effektivitet. Det ar sa fundamentalt varde skapas.

Strategi

Var finansiella flexbilitet ar fortsatt stark och vi avser att
anvanda denna styrka till att tillvarata attraktiva
investeringsmajligheter i bade befintliga och nya féretag over
tid. Vi bedémer att vara foretag ar val positionerade i sina
respektive branscher, vilket gor att de kan tillvarata
vardeskapande mgjligheter oavsett marknadsklimat. Som
alltid ar vart vergripande mal att bygga langsiktigt starka
féretag och darigenom skapa en attraktiv totalavkastning till
dig, kéra aktiedgare.

Johan Forssell



Oversikt substansviarde

Agarandelar Andel av . .
Kapital/Roster? totala varde, varde, Paverkan pa
Antal aktier (%)  tillgangar (%) kr/aktie Mkr? substansvardet Vvarde Mkr?
31/3 2016 31/3 2016 31/3 2016 31/3 2016 31/3 2016 2016 31/12 2015
Noterade Kéarninvesteringar®
Atlas Copco 207 645 611 16,9/22,3 15 55 42 190 -1034 43 100
ABB 232 165 142 10,0/10,0 13 48 36 733 1309 35424
SEB 456 198 927 20,8/20,8 13 46 35313 -3119 40 826
AstraZeneca 51 587 810 4,1/4,1 9 31 23694 -5 336 29 869
Ericsson 175 047 348 5,3/21,5 5 18 13 942 -144 14 086
Wartsila 33 866 544 17,2/17,2 5 16 12 416 -282 13 077
Sobi 107 594 165 39,6/39,8 4 16 12 223 -2 292 14 515
Nasdaq 19 394 142 11,8/11,8 4 14 10 484 1100 9423
Electrolux 47 866 133 15,5/30,0 4 13 10 210 349 9 860
Saab 32778 098 30,0/39,5 3 12 9116 580 8535
Husqvarna 97 052 157 16,8/32,7 2 8 5767 340 5428
Totalt Noterade Kérninvesteringar 78 278 212 087 -8 5499 224143
EQT 4 16 11 905 674 13021
Patricia Industries
Dotterforetag
MéInlycke Health Care 99/99 8 28 20921 871 20 050
Permobil 94/90 1 5 4018 55 3963
Aleris 100/100 1 5 3843 -27 3869
BraunAbility 95/95 1 4 2720 -50 2781
Vectura 100/100 1 2 1819 23 1795
Grand Group 100/100 0 0 162 -13 175
12 44 33483 860 32634
3 Skandinavien 40/40 2 7 5557 78 5611
Finansiella investeringar 4 14 10 727 -1488 12 850
Totalt Patricia Industries exkl. kassa 18 65 49 767 -620% 51 095
Totalt Patricia Industries inkl. kassa 63674 65711
Ovriga tillgdngar och skulder 0 1 675 1174 -565
Totala tillgangar exKkl. kassa Patricia Industries 100 358 273 085 287 695
Bruttoskuld -32 807 -34 954
Bruttokassa 22 004 19 062
Varav Patricia Industries 13 907 14 616
Nettoskuld -14 -10 803 -15 892
Substansvérde 344 262 282 -9519 271 801
1) Beraknati enlighet med LHF (Lagen om handel med finansiella instrument). ABB, AstraZeneca, Nasdaq och Wartsila i enlighet med schweiziska, brittiska, amerikanska och finska
regler.

2) Inkluderar marknadsvarde for derivat hanférliga till investeringar om tillampligt. Dotterféretagen och de partneragda investeringarna inom Patricia Industries rapporteras enligt
férvarvsmetoden respektive kapitalandelsmetoden.

3) Varderas pa Investors innehavda aktieslag med undantag fér Saab och Electrolux dar mest omsatta aktieslag anvands.

4) Inklusive forvaltningskostnader, varav Noterade Kéarninvesteringar 20 Mkr, EQT 2 Mkr, Patricia Industries 68 Mkr och Investor 6vergripande 25 Mkr.
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Oversikt

Substansvarde

Under det forsta kvartalet 2016 minskade substansvardet
fran 271,8 Mdr kronor till 262,3 Mdr kronor.
Substansvardeférandringen, inklusive aterlagd utdelning,
uppgick till -4 (13)V procent. Motsvarande utveckling for
Stockholmshborsens avkastningsindex (SIXRX) var -3
procent.

Nettoskuld

Nettoskulden uppgick den 31 mars 2016 till 10.803 (15.892)
Mkr, motsvarande en skuldséattningsgrad om 4,0 (5,5)
procent. Justerat for utdelningar som annu inte erhallits och
utbetalning av Investors utdelning hade skuldséttnings-
graden uppgatt till 5,2 procent.

1) For balansposter avser siffror inom parantes vardet vid utgngen av 2015. For Investors nettoskuld

resultat- och kassaflddesposter avses motsvarande period féregaende ar.

Mkr 2016
Ing&ende nettoskuld -15 892
Noterade Kérninvesteringar

Utdelningar 3652
Nettoinvesteringar -125
Totalt 3527
EQT

Utbetalt till Investor (avyttringar, éverskott fran

forvaltningsavgifter, vinstdelning) 1496
Tillskjutet fr&n Investor (investeringar och férvaltningsavgift) -363
Totalt 1132

Patricia Industries

Erhallna likvider 937
Investeringar -175
Overforing till Investor -1 259
Ovrigt? -211
Totalt -708

Investor dvergripande
Utbetald utdelning -
Overféring frén Patricia Industries 1259

Ovrigt? -122
Utgdende nettoskuld -10 803

1) Inkl. valutakursrelaterade effekter, finansnetto och forvaltningskostnader.
2) Inkl. omvéardering av lan, finansnetto, forvaltningskostnader exkl. Patricia Industries.

Utveckling per affarsomrade i sammandrag

1kv 2016 Noterade Patricia Investor

Mkr Karninvesteringar EQT Industries odvergripande Totalt
Utdelningar 3652 1 3653
Ovriga rorelseintakter 12 12
Vardefdrandringar -12 181 -84 -1 368 -2 -13 635
Nettoomséttning 7 295 7295
Forvaltningskostnader -20 -2 -68 -25 -115
Ovriga resultatposter -1 -6 467 -430 -6 898
Periodens resultat -8 549 -86 -595 -457 -9 688
Innehav utan bestammande inflytande 1 1
Ovrig egetkapitalpaverkan 154 -26 39 167
Paverkan pa substansvéardet -8 549 67 -620 -418 -9519
Substansvérde, 31/3 2016

Redovisat varde 212 087 11 905 49 767 -675 273085
Investors nettoskuld/-kassa 13 907 -24 710 -10 803
Totalt substansvarde inklusive nettoskuld/-kassa 212 087 11 905 63 674 -25 385 262 282
1kv 2015 Noterade Patricia Investor

Mkr Karninvesteringar EQT Industries dvergripande Totalt
Utdelningar 3668 1 1 1 3671
Ovriga rorelseintakter 16 16
Vardefdrandringar 27 071 1339 1786 1 30197
Nettoomséttning 5728 5728
Forvaltningskostnader -24 -2 -59 -39 -124
Ovriga resultatposter 8 5216 -268 -5 475
Periodens resultat 30715 1345 2 256 -304 34013
Innehav utan bestammande inflytande 0 0
Ovrig egetkapitalpaverkan -320 191 943 814
Pa&verkan pa substansvéardet 30715 1025 2 447 639 34 827
Substansvérde, 31/3 2015

Redovisat varde 246 428 13991 52 421 2 306 315 146
Investors nettoskuld/-kassa 10 601 -29 957 -19 356
Totalt substansvarde inklusive nettoskuld/-kassa 246 428 13991 63 022 -27 651 295 790
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Noterade Karninvesteringar

Noterade Karninvesteringar paverkade substans-
vardet med -8.549 (30.715) Mkr under det forsta

Paverkan pa substansvardet och totalavkastning, 2016

Paverkan pa

1) Omklassificerat till foljd av intern omstrukturering.

Totalavkastningen uppgick till -4 procent under det forsta

kvartalet 2016.

Utdelningar

Mottagna utdelningar uppgick till 3.652 (3.668) Mkr under

K6ép och férsaljningar

Forsta kvartalet

det forsta kvartalet 2016. Totalt férvantar vi oss att erhalla
cirka 8,2 Mdr kronor i utdelningar under 2016.

Noterade Karninvesteringar

kvartalet 2016, vage e oo 09

L&s mer pd www.investorab.com under "Vara investeringar” >> Atlas Copco 42 190 -1034 2,4

ABB 36 733 1309 3,7

SEB 35313 -3119 -7,6

AstraZeneca 23 694 -5 336 -17,9

° 2 x _— . Ericsson 13942 -144 -1,0

Paverkan pa substansvéardet, Noterade Kéarninvesteringar Wartsild 12 416 282 22

Mkr 1 kv 2016 1kv 2015 Sobi 12 223 -2292 -15,8

Vardeforandringar 12181 27 071 Nasdaq 10 484 1100 11,7

Utdelningar 3652 3668 Electrolux 10 210 349 35

Forvaltningskostnader -20 241 Saab 9116 580 6,8

Totalt 8549 20715 Husgvarna 5767 340 6,3
Totalt 212 087 -8 529

1) Beréknas som summan av kursutveckling och aterlagd utdelning, inklusive
tillaggsinvesteringar och/eller avyttringar under perioden.

750.000 aktier i Atlas Copco forvarvades for 125 Mkr.

I En leverantdr av kompressorer, vakuum- och luftbehandlingssystem, anlaggnings- och
w gruvutrustning, industriverktyg och monteringssystem www.atlascopco.com
"“IB == En leverant6r av kraft- och automationsteknik for energi och industriféretag www.abb.com
S|E|B En finansiell koncern med huvudfokus p& Norden, Tyskland och Baltikum www.seb.se
AstraZeneca{% Ett innovationsdrivet biolakemedelsféretag Www.astrazeneca.com
1
- En leverantdr av kommunikationsteknologi och tjanster www.ericsson.com
ERICSSON
WARTSILA En leverantér av kompletta kraftldsningar fér marin- och energimarknaderna www.wartsila.com
SO bl Ett specialistbiolakemedelsforetag som utvecklar och levererar innovativa lakemedel mot séllsynta bi
d www.sobi.com
SweDe ek vt sjukdomar
—A Nasdaq En leverantor av handel, borsteknologi och tjanster till bérsnoterade foretag. www.nasdag.com
E] Electrolux En leverantér av hushallsmaskiner och motsvarande utrustning for professionell anvandning www.electrolux.com
@ SAAB En leverantdr av produkter, tjanster och I6sningar for militart férsvar och civil sékerhet www.saabgroup.com
@ En leverantdr av motordrivna utomhusprodukter, bevattningsprodukter, kaputrustning och
Hustearma diamantverktyg www.husgvarna.com
Group
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EQT

Vara investeringar i EQT paverkade substansvardet
med 67 (1.025) Mkr under det forsta kvartalet 2016.

L&as mer p& www.eqt.se >>

En private equityinvesterare med portféljbolag i Europa, Asien och USA

Héandelser under kvartalet
e Investor erholl 1.183 Mkr netto fran EQT.

e | konstant valuta uppgick vardeférandringen pa Investors
investeringar i EQT till O procent. Den rapporterade

vardefdrandringen uppgick till 1 procent.

e Investors totala utestdende kapitaldtaganden till EQT:s fonder
uppgick till 8,7 (8,5) Mdr kronor per den 31 mars 2016.

e EQT Mid Market forvarvade en majoritetspost i Elevate och

investerade i Touhula.

EQT Infrastructure 1l avyttrade EEW.

Forandring substansvarde, EQT

EQT VIl presenterade ett offentligt bud pa Kuoni.

Mkr 1 kv 2016 1kv 2015
Substansvarde, borjan av perioden 13021 13 522
P&verkan pa substansvéardet
(vardeforandring) 67 10259
Tillskjutet fr&n Investor
(investeringar och forvaltningsavagift) 313 870"
Utbetalt till Investor (avyttringar, 6verskot
fran forvaltningsavgifter, vinstdelning) -1 496 -1426
Substansvarde vid periodens slut 11 905 13991
1) Omklassificerat till féljd av intern omstrukturering.
Investors investeringar i EQT, 31 mars 2016
Investors
Fond- kvarvarande
storlek, Investors atagande, Rapporterat
MEUR andel (%) Mkr  varde, Mkr

Avslutade fonder? 1633 -
Fullt investerade fonder? 11 692 665 5374
EQT VI 4815 6 555 3236
EQT VII 6 750 5 3162 0
EQT Mid Market 1054 24 566 2103
EQT Infrastructure Il 1938 8 681 597
EQT Credit Fund Il 845 10 348 565
EQT nya fonder 2703 0
EQT AB 19 31
Totalt 28727 8680 11 905

1) EQT I, EQT Il, EQT Denmark, EQT Finland, EQT Asia.

2) EQT IIl, EQT IV, EQT V, EQT Expansion Capital | och Il, EQT Greater China Il, EQT

Infrastructure, EQT Credit Fund, EQT Opportunity.

Oversikt — Investors investeringar i EQT

1kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv Helar
Mkr 2016 2015 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2014 2013
Rapporterat vérde 11905 13021 13021 12623 13599 13991 | 13522 13522 13490 13287 11852 | 11615
Rapporterad vardeférandring, % 1 30 10 -2 15 8 38 10 3 13 10 22
Vardefoérandring, konstant valuta, % 0 32 12 -4 16 8 30 6 2 10 9 20
Tillskjutet fran Investor 313 1590 133 364 223 870 2397 389 1163 476 369 1914
Utbetalt till Investor 1496 6 086 943 1034 2683 1426 4854 1714 1314 591 1235 3697
Nettolikvid till Investor 1183 4 496 810 670 2460 556 2 457 1325 151 115 866 1783
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Patricia Industries

Patricia Industries paverkade substansvardet med Patricia Industries, nettokassa

-620 (2.447) Mkr under det forsta kvartalet 2016. Mkr 1 kv 2016
Las mer p& www.investorab.com under “vara investeringar” >> Bérjan av perioden 14 616
Nettokassaflode 762
Investeringar, avyttringar och distribution Overforing til Investor 1259
Ovrigt? 211
Under kvartalet uppgick investeringarna, inklusive Periodens utgang 13 907
tillaggsinvesteringar, till 173 Mkr. Avyttringar och distribution 1) Inkluderar valutakursrelaterade effekter, finansnetto och férvaltningskostnader.

uppgick till 937 Mkr.
Patricia Industries, substansvéarde

Patricia Industries genomforde en intern dverféring om

1.259 Mkr till Investor. Mkr 1 kv 2016
Borjan av perioden 51 095
Investeringar 173
Avyttringar -809
Distribution -128
Vardeférandringar -564
Periodens utgang 49 767
Totalt, inklusive kassa 63 674

Patricia Industries, paverkan pa substansvéardet

Mkr 1 kv 2016
Vardeférandringar -564
Fdrvaltningskostnader -68
Ovrigt 12
Totalt -620
Storre dotterféretag, utveckling?
1 kv 2016
Mélnlycke
Mkr Health Care Permobil Aleris BraunAbility Vectura Grand Group Total
Resultatposter
Omséttning 3220 732 2376 848 34 105 7316
EBITDA 911 133 116 64 20 -10 1234
EBITDA, % 28 18 5 8 58 -9 17
EBITA? 829 101 71 58 -5 -16 1037
EBITA, % 26 14 3 7 -15 -15 14
Kassaflodesposter
EBITDA 911 133 116 64 20 -10 1234
Forandring i rérelsekapital -305 82 -17 -148 11 -5 -382
Investeringar -153 -36 -43 -9 -64 -11 -317
Operativt kassaflode 453 179 55 -92 -33 -27 535
Forvarv/avyttringar -423 -53 -56 - - - -533
Aktiedgartillskott/distribution - - - - - -
Ovrigt? -174 15 -92 2 3 -2 -247
Okning (-)/Minskning (+) nettoskuld -145 141 -93 -90 -30 -29 -245

1) Tabellen presenterar utvecklingen for de stérre dotterféretagen inom Patricia Industries. Mindre dotterféretag och interna elimineringar &r exkluderade.
2) EBITA exkluderar forvarvsrelaterade avskrivningar.
3) Se bolagsavsnittet for ytterligare detaljer.
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&% MOLNLYC KE

HEALTHC

L&s mer p4 www.molnlycke.com >>

permgbil

L&s mer p& www.permobil.se >>

En leverantor av engangsprodukter inom operation och sarvard for kunder,
sjukvardspersonal och patienter

Handelser under kvartalet

Den organiska tillvéaxten uppgick till 7 procent i konstant
valuta.

Wound Care uppvisade fortsatt god tillvaxt, framst tack vare
avancerad sarvard i USA. Tillvaxten var mattlig inom Surgical,
dar handskar och ProcedurePak™ bidrog mest.

EBITA-marginalen var oférandrad jamfort med foregaende ar,
vilket férklaras av investeringar i marknadsféring och
forsaljning.

Molnlycke férvarvade Sundance Solutions, en ledare inom
utveckling av innovativa l6sningar for séker positionering av
patienter for att forhindra trycksar. Foretagets omsattning
2015 uppgick till 23 MUSD och forvarvspriset (pa skuldfri
basis) uppgick till 50 MUSD, plus en potentiell tillaggskope-
skilling om maximalt 60 MUSD.

Det operativa kassaflodet var i stort sett i linje med foregédende
ar. Nettoskulden paverkades av slutférandet av forvarvet av
Sundance Solutions.

Nyckeltal, MéInlycke Health Care

En tillverkare av avancerade rehabldsningar inom mobilitet

Handelser under kvartalet

e Den organiska tillvaxten uppgick till 20 procent i konstant
valuta. Tillvaxten var stark i bade Europa och USA.

e EBITA-marginalen forbattrades tack vare en god operationell
utveckling och kostnadskontroll under kvartalet.

e  Permobil forvarvade iCare, en ledande distributor av eldrivna
rullstolar i Frankrike. Forvarvet starker Permobils position pa
den franska marknaden.

e Det operativa kassaflodet var starkt till f6ljd av minskade
kundfordringar.

Nyckeltal, Permobil

Rullande
Resultatposter, Mkr 1kv 2016 1kv 2015 4 kvartal
Omsattning 732 531 3131
Omsattningstillvaxt, % 38 29
Organisk omséttningstillvaxt,
konstant valuta, % 20 -3
EBITDA 133 62 617
EBITDA, % 18 12 20
EBITA 101 419 486
EBITA, % 14 8 16
Balansposter, Mkr 31/3 2016 31/12 2015
Nettoskuld 2254 2395
Kassaflodesposter, Mkr 1 kv 2016 1 kv 2015
EBITDA 133 62
Forandring i rorelsekapital 82 1
Investeringar -36 -43
Operativt kassaflode 179 20
Forvarv/avyttringar -37 -
Aktiedgartillskott/distribution - -
Ovrigt? -1 -161
Okning(-)/minskning(+) i nettoskuld 141 -141

Rullande
Nyckeltal 4 kvartal
Rorelsekapital/omsattning, % 19
Investeringar/omsattning, % 5

31/3 2016 31/3 2015

Rullande
Resultatposter, MEUR 1 kv 2016 1 kv 2015 4 kvartal
Omséttning 345 321 1377
Omséttningstillvéaxt, % 7 12
Organisk omsattningstillvéxt
konstant valuta, % 7 4
EBITDA 98 89 383
EBITDA, % 28 28 28
EBITA 89 82 344
EBITA, % 26 26 25
Balansposter, MEUR 31/3 2016 31/12 2015
Nettoskuld 871 855
Kassaflodesposter, MEUR 1 kv 2016 1 kv 2015
EBITDA 98 89
Forandring i rorelsekapital -33 -26
Investeringar -16 -10
Operativt kassaflode 49 53
Forvarv/avyttringar -45 -
Aktieagartillskott/distribution - -
Ovrigt? -19 -38
Okning(-)/minskning(+) i nettoskuld -16 15

Rullande
Nyckeltal 4 kvartal
Rorelsekapital/omsattning, % 13
Investeringar/omsattning, % 5

31/3 2016 31/12 2015

Antal anstéllda 7 555 7515

1

Inkluderar effekter av valutakursforandringar, rantebetalningar och skatt. Under det
forsta kvartalet 2016 uppgick valutakursrelaterade effekter hanforliga till omvéardering
av nettoskulden till 2 (-20) MEUR.
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Antal anstéllda 1330 1050

1) Omraknad.

2) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, réantebetalningar och skatt. Under det forsta
kvartalet 2016 uppgick valutakursrelaterade effekter hanforliga till omvéardering av
nettoskulden till 44 (-110) Mkr.



@ Aleris

Las mer pd www.aleris.se >>

5y BraunAbiTity

L&s mer p4 www.braunability.com >>

En ledande leverantor av vard- och sjukvardstjanster i Skandinavien

Handelser under kvartalet

e Den organiska tillvéxten uppgick till 11 procent i konstant
valuta, huvudsakligen forklarat av Care i samtliga tre lander.
Norge ar fortsatt det omrade som vaxer starkast.

e  EBITA-marginalen minskade jamfort med foregaende ar,

delvis forklarat av svagare utveckling inom Healthcare Sverige

och en negativ mixeffekt inom Healthcare Norge. Vidare

paverkades EBITA-marginalen negativt av paskens placering i

mars.

e  Aleris férvarvade Hospitalet Valdemar pa danska Sjalland.
Forvéarvet starker Aleris narvaro i Danmark och adderar
kapacitet inom exempelvis behandling av kronisk smarta.
Forvarvet tillfor en &rlig omsattning om cirka 100 MDKK.

e  Kassaflodet forbattrades jamfort med foregdende ar, trots
stora investeringar inom Healthcare Sverige, till féljd av lagre

rorelsekapitalbindning.

Nyckeltal, Aleris

En vérldsledande tillverkare av rullstolsanpassade fordon och rullstolshissar

Handelser under kvartalet

e  Den organiska tillvéxten uppgick till 29 procent i konstant
valuta, forklarad av stark efterfrdgan pa& den nya Ford Explorer
MXV, Nissan Taxi NV 200 och en god utveckling inom

rullstolshissar i USA.

e EBITA tkade med hjalp av omséttningstillvéxten och uppgick
till 7 MUSD, trots omfattande investeringar i produktionen.

e Inom verksamheten fortsatter kvaliteten och produktiviteten i
tillverkningen att forbattras tack vare en 6vergang till LEAN-
baserade tillverkningsprocesser, fabriksrelaterade
investeringar och en pagaende implementering av ett

overgripande kvalitetssékringssystem.

e  Det operativa kassaflodet paverkades negativt av stark
efterfrdgan och hog produktionstakt, samt utbetalning av arliga
personalbonusar och ersattningar till aterforsaljare. Det
operativa kassaflddet har historiskt sett varit svagt under det

forsta kvartalet.

Nyckeltal, BraunAbility

Rullande
Resultatposter, Mkr 1 kv 2016 1 kv 2015 4 kvartal
Omséttning 2376 2 066 8 850
Omsattningstillvaxt, % 15 12
Organisk omsattningstillvaxt,
konstant valuta, % 11 8
EBITDA 116 137 471
EBITDA, % 5 7 5
EBITA 71 98 296
EBITA, % 3 5 3
Balansposter, Mkr 31/3 2016 31/12 2015
Nettoskuld 1508 1415
Kassaflodesposter, Mkr 1 kv 2016 1 kv 2015
EBITDA 116 137
Forandring i rorelsekapital -17 -89
Investeringar -43 -34
Operativt kassaflode 55 14
Forvarv/avyttringar -56 -
Aktieagartillskott/distribution - -
Ovrigt) -92 -31
Okning(-)/minskning(+) i nettoskuld -93 -17

Rullande
Nyckeltal 4 kvartal
Rorelsekapital/omsattning, % -2
Investeringar/omsattning, % 2

31/3 2016 31/3 2015

Antal anstéllda 8205 6 960

1) Inkluderar effekter av valutakursféréandringar, rantebetalningar och skatt.

Rullande
Resultatposter, MUSD 1kv 2016 1kv 20159 4 kvartal?
Omsattning 100 77 422
Omsattningstillvéaxt, % 29 -7
Organisk omsattningstillvaxt,
konstant valuta, % 29 -7
EBITDA 8 6 32
EBITDA, % 8 8 8
EBITA 7 6 28
EBITA, % 7 7 7
Balansposter, MUSD 31/3 2016 31/12 2015
Nettoskuld 86 75
Kassaflodesposter 1 kv 2016 1 kv 2015
EBITDA 8 6
Forandring i rorelsekapital -17 -12
Investeringar -1 0
Operativt kassaflode -11 -6
Forvarv/avyttringar - -
Aktiedgartillskott/distribution - -
Ovrigt? 0 -1
Okning(-)/minskning(+) i nettoskuld -11 -8

Rullande
Nyckeltal 4 kvartal
Rorelsekapital/omsattning, % 16
Investeringar/omsattning, % 1

31/3 2016 31/3 2015

Antal anstéllda 1030 950

1) Konsoliderat frdn och med den 30 oktober 2015. Historiska proformasiffror for jamforelse.
2) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar och skatt.
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Utvecklar och forvaltar fastigheter, inklusive Grand Hotel och Alerisrelaterade

fastigheter

Handelser under kvartalet

e  Tillvaxten uppgick till 21 procent, framst forklarat av

hyresintakter fran nya Alerisfastigheter.

e  Organisationen har byggts ut och &r nu férberedd for att

hantera ett 6kat antal projekt.

e  Uppfoérandet av Alerisfastigheten i Solna slutférdes under
kvartalet. Utvecklingen av fastigheten i Botkyrka fortskred
planenligt och férvantas slutféras under det fjarde kvartalet

2016.

Nyckeltal, Vectura

GRAND I l(i\)TEI.

STOCKHOLM 8

_///////N//' //( /(/

Las mer pd www.grandhotel.se och www.lydmar.com>>

Grand Group erbjuder Hotell, Mat & Dryck samt Konferens & Festvaning och
bestar av Skandinaviens ledande femstjarniga hotell Grand Hotel och

Lydmar Hotel

Handelser under kvartalet

e  Tillvaxten uppgick till 2 procent, huvudsakligen forklarat av

Hotell inom Grand Hétel.

e  EBITA-marginalen 6kade tack vare god utveckling inom
samtliga segment utom Konferens & Festvaning.

e  Grand Group fortsatte att investera i produkterbjudandet och
slutférde renoveringen av delar av Grand Hotel.

Nyckeltal, Grand Group

Rullande
Resultatposter, Mkr 1 kv 2016 1 kv 2015 4 kvartal
Omséttning 34 28 164
Omsattningstillvaxt, % 21 8
EBITDA 20 15 96
EBITDA, % 58 54 59
EBITA justerad? 2 -1 23
EBITA justerad, % 7 -4 14
EBITA -5 -8 -7
EBITA, % -15 -29 -4
Balansposter, Mkr 31/3 2016 31/12 2015
Nettoskuld 1135 1105
Kassaflodesposter, Mkr 1 kv 2016 1 kv 2015
EBITDA 20 15
Forandring i rorelsekapital 11 -27
Investeringar -64 -25
Operativt kassaflode -33 -37
Forvarv/avyttringar - -
Aktiedgartillskott/distribution - -
Ovrigt? 3 46
Okning(-)/minskning(+) i nettoskuld -30 9
31/3 2016 31/3 2015
Antal anstéllda 13 7

1) EBITA justerad for avskrivningar pa dvervarden relaterade till fastigheter.

2) Inkluderar rantebetalningar och skatt.
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Rullande
Resultatposter, Mkr 1 kv 2016 1 kv 2015 4 kvartal
Omsattning 105 103 599
Omesattningstillvaxt, % 2 12
EBITDA -10 -11 41
EBITDA, % -9 -10 7
EBITA -16 -17 16
EBITA, % -15 -17 3
Balansposter, Mkr 31/3 2016 31/12 2015
Nettoskuld -78 -106
Kassaflodesposter, Mkr 1 kv 2016 1 kv 2015
EBITDA -10 -11
Forandring i rorelsekapital -5 -6
Investeringar -11 -7
Operativt kassafléde -27 -24
Forvarv/avyttringar - -
Aktiedgartillskott/distribution - -
Ovrigt? -2 -1
Okning(-)/minskning(+) i nettoskuld -29 -25
Rullande
Nyckeltal 4 kvartal
Rorelsekapital/omsattning, % -9
Investeringar/omsattning, % 3
31/3 2016 31/3 2015
Antal anstéllda 310 310

1) Inkluderar réntebetalningar och skatt.



Finansiella Investeringar

Finansiella Investeringar bestar av investeringar for vilka
var investeringshorisont annu inte definierats. Vart mal ar

Las mer pa www.fre.se >> gtt maximera .vérd.et pch anvanda avyttringslikviqer till
investeringar i befintliga och nya dotterforetag. Vi utvarderar
En leverantdr av mobila rost- och bredbandstjénster i Sverige och Danmark ocks& huruvida vissa befintliga innehav har potential att bli

. l&ngsiktiga investeringar.
Handelser under kvartalet

e  Abonnentintaget uppgick till 58.000, varav 32.000 i Sverige. Handelser under kvartalet
Totalt 6kade abonnentbasen med 7 procent jamfoért med

foregende Ar. e Investeringarna uppgick tilll 173 Mkr. Forsaljningslikvider och

distribution uppgick till 809 Mkr.

e  Serviceintakterna 6kade med 5 procent jamfort med
motsvarande period féregaende ar, huvudsakligen forklarat av
abonnenttillvaxten. EBITDA tkade med 8 procent jamfort med

e  Constant Contact, Liba, Nilérn, Transcend Medical och Yuan
Chuan avyttrades. Delar av innehaven i Healthline och Tobii

motsvarande period féregaende ar. avyttrades.
e 3 Skandinavien lanserade tjansten Voice over WiFi, vilken ger Férandring i substansvarde, Finansiella Investeringar
svenska och danska abonnenter mgjlighet att ringa och ta
emot samtal, nar sd onskas, via WiFi istéllet for via mobilnatet. Mkr 1 kv 2016 1 kv 2015
° D_et qperativa kgs:faflbdet var starkt och 3_20 Mk_r _ _ ?gﬁsge:;svarde’ borjan av 12 850 11714
distribuerades till &garna, varav 128 Mkr till Patricia Industries. Investeringar 173 430
Avyttringar/distribution -809 -39
Nyckeltal, 3 Skandinavien Vardeférandringar -1 488 2501
Rullande Substansvarde, periodens utgang 10 727 14 606

Resultatposter 1kv 2016 1kv 2015 4 kvartal . .

Omséttning, Mkr 3133 2663 11 301 Per den 31 mars 2016 stod europeiska, amerikanska och
Sverige, Mkr 1840 1724 7354  asiatiska innehav for 21, 47 respektive 32 procent av det
Danmark, MDKK 1043 746 3165  totala vérdet av Finansiella Investeringar.

Serviceintakter?, Mkr 1610 1532 6391 48 procent av det totala substansvéardet p& Finansiella

Sverige, Mkr 1074 1013 4237 Investeringar utgjordes av noterade innehav.

Danmark, MDKK 430 413 1720

EBITDA. Mkr 752 696 2972 De fem stdrsta Finansiella Investeringarna, 31 mars 2016
Sverige, Mkr 564 512 2201 Noterat/  Rapporterat
Danmark, MDKK 151 146 617 Foretag Region Sektor onoterat varde, Mkr

NS Focus Asien IT Noterat 3434

EBITDA., % 24 26 26 Madrague Europa Finans Onoterat 725
Sverige a1 30 30 Tobii Europa IT Noterat 662
Danmark 14 20 19 Mindjet USA IT Onoterat 555

Retail
Balansposter 31/32016  31/12 2015 Solutions USA 1) Onoterat 347
Nettoskuld, Mkr 1386 1579 Totalt 5728
31/32016  31/3 2015
Antal anstallda 2085 2120 De fem storsta innehaven representerade 53 procent av det
totala vardet pa Finansiella Investeringar.
Rullande

Nyckeltal 4 kvartal

Investeringar/omsattning, % 10

Ovriga nyckeltal 31/3 2016 31/3 2015

Kunder 3248000 3047 000
Sverige 2048 000 1920000
Danmark 1200000 1127000

Mix abonnemang/kontantkort 79/21 80/20

1) Mobila serviceintékter exklusive termineringsintékter.
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Patricia Industries — dversikt nyckeltal

1 kv Hel&r 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1kv Helar
2016 2015 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2014 2013
MéInlycke Health Care (MEUR)

Omsattning 345 1353 357 339 336 321 1213 325 304 297 287 1153

EBITDA 98 374 95 100 90 89 349 101 94 77 77 344

EBITDA (%) 28 28 27 29 27 28 29 31 31 26 27 30

EBITA? 89 337 86 86% 83 82 322 94 87 70 71 319

EBITA (%) 26 25 24 25 25 26 27 29 29 24 25 28

Nettoskuld 871 855 855 527 606 628 643 643 730 646 698 728

Antal anstéllda 7555 7 500 7 500 7 360 7540 7515 7425 7425 7 435 7515 7390 7 375

Permobil (Mkr)

Omséttning 732 2931 862 815 723 531 2053 597 563 482 411 1742

EBITDA 133 547 189 171 125 62 426 122 138 103 63 255

EBITDA (%) 18 19 22 21 17 12 21 20 25 21 15 15

EBITA? 101 426 146 143 97 41 351 99 119 85 47 175

EBITA (%) 14 15 17 18 13 8 17 17 21 18 11 10

Nettoskuld 2254 2395 2395 2536 2526 1592 1451 1451 1476 1421 1071 1117

Antal anstéallda 1330 1320 1320 1330 1309 1050 1015 1015 995 955 765 775

Aleris (Mkr)

Omséttning 2376 8540 2311 1991 2172 2 066 7527 1999 1793 1894 1841 6 975

EBITDA 116 492 93 122 140 137 355 60 117 7 101 307

EBITDA (%) 5 6 4 6 6 7 5 3 7 4 5 4

EBITA? 71 323 48 82 95 98 199 20 78 40 61 134

EBITA (%) 3 4 2 4 4 5 3 1 4 2 3 2

Nettoskuld 1508 1415 1415 900 902 986 969 969 1003 970 1007 991

Antal anstéllda 8205 7 805 7 805 7 300 7225 6 960 6 645 6 645 6 605 6 485 6 375 6220

BraunAbility? (MUSD)

Omsattning 100 399 101 107 113 7 391

EBITDA 8 30 2 11 11 6 34

EBITDA (%) 8 8 2 10 10 8 9

EBITA? 7 27 1 10 10 6 31

EBITA (%) 7 7 1 9 9 7 8

Nettoskuld 86 75 75 52 60 59 52

Antal anstéllda 1030 1025 1025 990 990 950 950

Vectura (Mkr)

Omséttning 34 158 43 45 42 28 130 34 35 35 26 124

EBITDA 20 92 20 30 27 15 73 15 23 22 13 76

EBITDA (%) 58 58 47 67 64 54 56 44 66 63 50 61

EBITA? -5 -10 -6 4 0 -8 -23 -26 5 4 -6 12

EBITA (%) -15 -6 -14 9 0 -29 -18 -76 14 11 -23 10

Nettoskuld 1135 1105 1105 1388 1389 1354 1363 1363 1209 1167 1073 1083

Antal anstéallda 13 13 13 9 8 7 7 7 5 5 4

Grand Group (Mkr)

Omséttning 105 597 160 179 155 103 541 155 148 146 92 462

EBITDA -10 41 10 27 15 -11 30 13 16 14 -13 -5

EBITDA (%) -9 7 6 15 10 -10 6 8 11 10 -14 -1

EBITA? -16 15 3 21 8 -17 5 6 9 9 -19 -26

EBITA (%) -15 3 2 12 5 -17 1 4 6 6 -21 -6

Nettoskuld -78 -106 -106 -99 -76 -60 -85 -85 -87 -69 -58 -127

Antal anstéllda 310 360 360 355 340 310 350 350 345 325 295 335

3 Skandinavien?

Omséttning 3133 10831 2948 2575 2 645 2663 10 387 2994 2677 2392 2324 9459
Sverige, Mkr 1840 7238 1951 1764 1799 1724 6 633 1813 1623 1655 1542 6 251
Danmark, MDKK 1043 2868 802 638 682 746 3063 940 858 606 659 2756

EBITDA 752 2916 754 752 714 696 2662 691 675 678 618 2344
Sverige, Mkr 564 2149 539 566 532 512 1868 486 460 489 433 1613
Danmark, MDKK 151 612 173 146 147 146 649 163 175 155 156 628

EBITDA, % 24 27 26 29 27 26 26 23 25 28 27 25
Sverige 31 30 28 32 30 30 28 27 28 30 28 26
Danmark 14 21 22 23 22 20 21 17 20 26 24 23

Nettoskuld, Mkr 1386 1579 1579 1525 1413 1116 1118 1118 8419 8891 9199 9523

Antal anstéllda 2085 2095 2095 2120 2110 2120 2185 2185 2105 2 065 2 055 2050

Finansiella investeringar (Mkr)

Substansvarde, borjan av

perioden 12850 | 11714 11897 14843 14606 11714

Investeringar 173 923 69 201 223 430

Avyttringar/distribution -809 -2 908 -368 -1841 -662 -39

Vardeforandringar -1488 3121 1252 -1 306 676 2501

Substansvérde, periodens utgang 10 727 12 850 12 850 11 897 14 843 14 606

1) Konsoliderat frdn och med den 30 oktober 2015. Historiska proformasiffror for jamférelse.

2) EBITA exkluderar forvarvsrelaterade avskrivningar.

3) Paverkat av en nedskrivning om 5 MEUR pa kapitaliserad FoU.

4) Frén och med det fjarde kvartalet 2014 redovisar 3 Skandinavien all finansiell information utan den tidigare fordréjningen om en ménad. Historiska nyckeltal har raknats om.
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Koncernen

Nettoskuld

Investors nettoskuld uppgick den 31 mars 2016 till 10.803
(15.892) Mkr. Skuldfinansieringen for dotterforetagen inom
Patricia Industries ar utan garantier fran Investor och
darmed inte inkluderad i Investors nettoskuld. Inom Patricia
Industries garanterar Investor 0,7 Mdr kronor av 3
Skandinaviens externa lan, vilka inte inkluderas i Investors
nettoskuld.

Nettoskuld, 31/3 2016

Avdrag
hanforliga till
Balansrékning, Patricia Investors
Mkr Koncernen Industries nettoskuld
Andra finansiella
placeringar 6717 -18 6 6999
Kassa, bank och
kortfristiga placeringar 17 791 -2 486 15 305Y
Fordringar som ingar i
nettoskulden 2340 - 2340
Lan -50 957 15 895 -35 062
Pensioner och liknande
forpliktelser -746 660 -85
Totalt -24 855 14 052 -10 803

1) Inkluderade i kassan och med kort varsel tillgéangliga medel.

Investors kassa och med kort varsel tillgangliga medel
uppgick till 22.004 (19.062) Mkr per den 31 mars 2016.
Investors kortfristiga placeringar investeras konservativt,
men samtidigt beaktas den riskjusterade avkastnings-
profilen. Investors bruttoskuld exklusive pensioner uppgick
till 32.722 (34.859) Mkr vid utgangen av det forsta kvartalet
2016. Minskningen av bruttoskulden jamfért med utgangen
av 2015 forklaras av att en obligation med I6ptid till 2016
forfoll under kvartalet.

Den genomsnittliga l6ptiden i Investor AB:s skuldportf6lj var
10,8 (10,3) ar per den 31 mars 2016, exklusive lanen i
MdlInlycke Health Care, Aleris, Permobil, BraunAbility,
Grand Group och Vectura.

Lanens forfallostruktur, 31/3 2016

Mkr
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Finansnetto, 31/3 2016
Avdrag
héanforliga till
Koncernens Patricia Investors
Mkr finansnetto Industries finansnetto
Réanteintakter 7 -2 5
Rantekostnader -368 91 =277
Realiserade resultat fran
1&n och swappar 16 - 16
Orealiserade resultat fran 1an
swappar och placeringar 31 0 31
Valutaeffekter -282 83 -199
Ovrigt 4 8 11
Totalt -592 180 -412

Investoraktien

Borskursen for Investors A-aktie och B-aktie var 283,30
kronor respektive 287,40 kronor den 31 mars 2016, att
jamféra med 306,60 kronor respektive 312,60 kronor den
31 december 2015.

Totalavkastningen pa Investoraktien uppgick till -8 (21)
procent under det forsta kvartalet 2016.

Investors totala borsvarde, justerat for aterkopta aktier,
uppgick till 218.122 (236.301) Mkr per den 31 mars 2016.

Aktiestruktur

Aktieslag Antal aktier Antal réster % av kapital % av réster
A1 rost 311690844 311 690 844 40,6 87,2
B 1/10 rost 455 484 186 45 548 418 59,4 12,8
Totalt 767 175 030 357 239 262 100,0 100,0

Per den 31 mars 2016 &gde Investor totalt 3.778.909
(5.270.322) egna aktier. Nettominskningen av innehavet av
egna aktier ar hanforligt till aterkop av egna aktier samt
I6sen av aktier och optioner inom ramen for Investors
aktierelaterade ersattningsprogram.

Ovrigt

Utdelningsforslag

Styrelsen foreslar att till aktieagarna utdelas en utdelning
om 10,00 (9,00) kronor per aktie for rakenskapsaret 2015.
Den foreslagna utdelningen ar baserad pa Investors
kommunicerade utdelningspolicy. Investors utdelningspolicy
innebér att en hog andel av mottagna utdelningar fran
Noterade Kéarninvesteringar vidareutdelas samt att en
distribution sker till aktiedgarna fran évriga nettotillgdngar
som motsvarar en direktavkastning i linje med
aktiemarknaden. Malsattningen for Investor ar aven att
betala en stadigt stigande utdelning.

Arsstamma

Investor AB:s arsstamma halls tisdagen den 10 maj 2016,
kl. 15:00, pa City Conference Centre, Barnhusgatan 12-14,
Stockholm. Inregistrering sker fran kl. 13:00.

Anmalan till &rsstamman kan goras fran och med 5 april till
och med 3 maj 2016. Anmélan kan goéras via Investors
hemsida (www.investorab.com) eller per telefon

08-611 2910. Information om Investors arsstamma finns
aven pa Investors hemsida.

Forvarv av rorelseverksamheter

Molnlyckes forvarv av Sundance

Den 12 februari 2016 forvarvade Mdlnlycke Health Care
Sundance Solutions, som erbjuder egenutvecklade
I6sningar for séker positionering av patienter for att undvika
trycksar. Foretagets produkter kompletterar MoInlyckes
portfélj av avancerade sarvardsprodukter, vilket erbjuder
vardgivare ett komplett och unikt sortiment av verktyg for att
sékerstalla battre rehabilitering. Arsomséttningen for 2015
fér Sundance uppgick till 23 MUSD.

Forvarvet kombinerar de tva foretagens tydliga och
kompletterande styrkor inom forebyggande av trycksar.
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Stallda sakerheter och
eventualforpliktelser

Stallda sakerheter upgar till cirka 5 Mdr kronor. Av dessa ar
2,7 Mdr kronor relaterade till stéllda sékerheter i
dotterforetaget BraunAbility, avseende utestdende |&n
uppgaende till 830 Mkr.

Inga materiella férandringar av eventualférpliktelser har
skett under perioden.

Forutsattningar vid uppréattandet av
delarsredogorelsen

Denna delarsredogdrelse har i allt vasentligt upprattats i
enlighet med Nasdaq Stockholms Vagledning for
upprattande av delarsredogorelse. Redovisningsprinciperna
som tillampats for koncernens resultat- och balansréakningar
Overensstammer med de redovisningsprinciper som
anvandes vid upprattandet av den senaste arsredo-
visningen. De finansiella rakningarna och segments-
informationen motsvarar de uppstallningar som anvands i
de delarsrapporter som upprattas i enlighet med IAS 34 for
att f& jamforbarhet i presentationen mellan kvartalen.
Delarsredogdrelsen innehaller bland annat VD-ord och
aktiekursutveckling, &ven om detta inte &r nagot krav enligt
Nasdaq Stockholms Végledning fér upprattande av
delérsredogorelse. Informationen anses anda vara viktig for
att tillgodose anvandarnas behov.

Avrundningar

Till foljd av avrundningar kan siffror presenterade i denna
delérsredogorelse i vissa fall inte exakt summera till totalen
och procenttal kan avvika fran de exakta procenttalen.

Finansiell kalender

10 maj 2016  Arsstamma

19 juli 2016 Delarsrapport januari-juni 2016

21 okt 2016 Delarsredogdrelse januari-september 2016
31 jan 2017 Bokslutskommuniké 2016

Stockholm den 21 april 2016

Jl T

Johan Forssell
Verkstallande direktor och koncernchef

Kontaktinformation:

Helena Saxon,

Finansdirektor:

+46 8 614 2000
helena.saxon@investorab.com

Stefan Stern,

Chef Corporate Relations, Sustainability and
Communications:

+46 8 614 2058, +46 70 636 7417
stefan.stern@investorab.com

Magnus Dalhammar,

Investor Relationsansvarig:

+46 8 614 2130, +46 73 524 2130
magnus.dalhammar@investorab.com

Adress:

Investor AB (publ) (org. nr: 556013-8298)
SE-103 32 Stockholm, Sverige
Besodksadress: Arsenalsgatan 8C
Telefon: +46 8 614 2000

Telefax: + 46 8 614 2150
www.investorab.com

Tickerkoder:

INVEB SS i Bloomberg
INVEDb.ST i Reuters
INVE B i NASDAQ OMX

Informationen i denna delarsredogérelse ar sadan
som Investor ska offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden.

Informationen lamnades for offentliggérande den
21 april 2016 klockan 08:15 (CET).

Denna delarsredogorelse, liksom ytterligare information, finns tillganglig pa www.investorab.com

Denna delarsredogorelse har inte varit foremal for revisorernas granskning

Denna deldrsredogdrelse ar en Gversattning fran det engelska originalet
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Resultatrakning for koncernen i sammandrag

Mkr 1/1-31/3 2016 1/1-31/3 2015
Utdelningar 3653 3671
Ovriga rorelseintakter 12 16
Vardeférandringar -13 635 30197
Nettoomséttning 7295 5728
Kostnad for s&lda varor och tjanster -4719 -3 650
Forséljnings- och marknadsforingskostnader -877 -693
Administrations-, forsknings och utvecklings-

och dvriga rorelsekostnader -768 -618
Forvaltningskostnader -115 -124
Andelar i intresseforetags resultat 96 122
Rdrelseresultat -9 058 34 649
Finansnetto -592 -325
Resultat fore skatt -9 650 34324
Skatt -38 -311
Periodens resultat -9 688 34013
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -9 687 34013
Innehav utan bestimmande inflytande -1 0
Periodens resultat -9 688 34013
Resultat per aktie fore utspadning, kronor -12,71 44,66
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -12,71 44,55

Rapport 6ver totalresultat fér koncernen i sammandrag

Mkr 1/1-31/3 2016 1/1-31/3 2015

Periodens resultat -9 688 34013
Periodens 6vriga totalresultat, inklusive skatt

Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Omvardering av materiella anlaggningstillgéngar 33 13
Omvarderingar av formansbestamda pensioner - 75

Poster som kan omféras till periodens resultat

Kassaflodessakringar 15 -6

Omrékningsdifferenser -20 739

Andelar i intresseftretags ovrigt totalresultat -32 -53
Summa dvrigt totalresultat -4 768
Periodens totalresultat -9 692 34781
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -9 687 34 781
Innehav utan bestdmmande inflytande -5 0
Periodens totalresultat -9 692 34781
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Balansréakning for koncernen i sammandrag

Mkr 31/3 2016 31/12 2015 31/3 2015
TILLGANGAR

Goodwill 29524 29 062 26 948
Ovriga immateriella tillgngar 12 773 12 386 11 051
Materiella anlaggningstillgangar 6 675 6 483 5810
Aktier och andelar 238 619 254 036 278 480
Andra finansiella placeringar 6717 6 665 4048
La&ngfristiga fordringar som ingdr i nettoskulden 2340 1894 2477
Ovriga langfristiga fordringar 3640 3657 4 403
Summa anlaggningstillgdngar 300 288 314183 333217
Varulager 2583 2509 1995
Aktier och andelar i tradingverksamheten 32 18 86
Kortfristiga fordringar som ingdr i nettoskulden - 16 75
Ovriga kortfristiga fordringar 5396 4 803 6978
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 17 791 15 061 16 338
Summa omsattningstillgangar 25 802 22 407 25472
SUMMA TILLGANGAR 326 089 336 590 358 689

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 262 457 271977 295 824
Langfristiga rantebarande skulder 50 851 50 120 48 901
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 746 743 781
Ovriga langfristiga avsattningar och skulder 5541 5365 5152
Summa langfristiga skulder 57 138 56 228 54 834
Kortfristiga rantebéarande skulder 106 2413 2597
Ovriga kortfristiga avséattningar och skulder 6 388 5972 5434
Summa kortfristiga skulder 6 494 8 385 8031
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 326 089 336 590 358 689

Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Mkr 1/1-31/3 2016 1/1-31/12 2015 1/1-31/3 2015
Ingdende eget kapital 271977 260 993 260 993
Periodens resultat -9 688 17 434 34013
Periodens dvriga totalresultat -4 170 768
Periodens totalresultat -9.692 17 604 34781
Utbetald utdelning - -6 856 -
Forandring i innehav utan bestammande inflytande - 145 0
Effekt av Iangsiktiga aktierelaterade erséattningar 172 91 50
Utgéende eget kapital 262 457 271977 295 824
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 262 282 271 801 295 790
Innehav utan bestammande inflytande 175 176 34
Totalt eget kapital 262 457 271977 295 824
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Kassaflédesanalys for koncernen i sammandrag

Mkr

1/1-31/3 2016

1/1-31/3 2015

Lopande verksamheten

Erhalina utdelningar 3653 1291
Inbetalningar 6871 5382
Utbetalningar -5 968 -4.942
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore rantenetto och
inkomstskatter 4556 1730
Erhalina/erlagda rantor -379 -261
Betald inkomstskatt -146 -74
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4031 1395
Investeringsverksamheten
Forvarv -573 -2 352
Avyttringar 2331 1412
Okning langfristiga fordringar - -17
Minskning langfristiga fordringar 128 252
Forvarv av dotterféretag, nettokassafléde -529 -11
Okning av andra finansiella placeringar -1 663 -5190
Minskning av andra finansiella placeringar 1607 4434
Forandring av kortfristiga placeringar -1 017 873
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -324 -206
Avyttring av materiella anlaggningstillgdngar 8 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -34 -805
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 105 118
Amortering av laneskulder -2 314 -74
Utbetald utdelning - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2209 44
Periodens kassafléde 1788 634
Likvida medel vid arets borjan 13 180 13 443
Kursdifferens i likvida medel =77 415
Likvida medel vid periodens slut 14 891 14 492
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Rorelsesegment

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-31/3 2016

Noterade kéarn- Patricia Investor

Mkr investeringar EQT Industries Overgripande Totalt
Utdelningar 3652 1 - - 3653
Ovriga rorelseintakter? - - 12 - 12
Vardeférandringar -12 181 -84 -1 368 -2 -13 635
Nettoomséattning - - 7295 - 7295
Kostnad for salda varor och tjanster - - -4719 - -4 719
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader - - -877 - -877
Administrations-, forsknings och utvecklings- och

ovriga rorelsekostnader - -1 -765 -2 -768
Forvaltningskostnader -20 -2 -68 -25 -115
Andelar i intresseforetags resultat - - 96 - 96
Rorelseresultat -8 549 -86 -394 -29 -9 058
Finansnetto - - -180 -412 -592
Skatt - - -22 -16 -38
Periodens resultat -8 549 -86 -595 -457 -9 688
Innehav utan bestimmande inflytande - - 1 - 1
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget -8 549 -86 -594 -457 -9 687
Ovrig egetkapitalpaverkan - 154 -26 39 167
Paverkan pd substansvéardet -8 549 67 -620 -418 -9 519
Substansvérde per affarsomrade 31/3 2016

Redovisat vérde 212 087 11 905 49 767 -675 273 085
Investors nettoskuld/-kassa - - 13 907 -24 710 -10 803
Totalt substansvarde inklusive nettoskuld/-kassa 212 087 11 905 63 674 -25 385 262 282

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-31/3 2015
Noterade kérn- Patricia Investor

Mkr investeringar EQT Industries overgripande Totalt
Utdelningar 3668 1 1 1 3671
Ovriga rorelseintakter? - - 16 - 16
Vardeférandringar 27 071 1339 1786 1 30197
Nettoomsattning - - 5728 - 5728
Kostnad for s&lda varor och tjanster - - -3 650 - -3 650
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader - - -693 - -693
Administrations-, forsknings och utvecklings- och

ovriga rorelsekostnader - -2 -613 -3 -618
Forvaltningskostnader -24 -2 -59 -39 -124
Andelar i intresseforetags resultat - 10 113 -1 122
Rérelseresultat 30715 1345 2629 -40 34 649
Finansnetto - - -86 -239 -325
Skatt - - -287 -25 -311
Periodens resultat 30715 1345 2256 -304 34013
Innehav utan bestammande inflytande - - 0 - 0
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget 30715 1345 2 256 -304 34013
Ovrig egetkapitalpaverkan - -320 191 943 814
Paverkan pd substansvéardet 30715 1025 2 447 639 34 827
Substansvérde per affarsomrade 31/3 2015

Redovisat varde 246 428 13 991 52 421 2 306 315 146
Investors nettoskuld/-kassa - - 10 601 -29 957 -19 356
Totalt substansvarde inklusive nettoskuld/-kassa 246 428 13991 63 022 -27 651 295 790

1) Inkluderar ranta p& lan till intresseforetag.
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Finansiella instrument

Siffrorna nedan &r baserade pa samma redovisnings- och varderingsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredo-
visningen. Fér mer information om finansiella instrument i niva 2 och 3, se not 29, Finansiella instrument, i Investors arsredovisning 2015.

Varderingstekniker i niva 3

Koncernen 31/3 2016 Verkligt varde, Varderingsteknik Indata Intervall
Mkr

Aktier och andelar 17 647 Senaste finansieringsrunda et et

Jamforbara bolag EBITDA multiplar 2,1-6,0

Jamforbara bolag Omsattningsmultiplar 0,8-3,2

Jamforbara transaktioner Omsattningsmultiplar 14-57

NAV et et

Langfristiga fordringar inkluderade i nettoskulden 1937 Diskonterat kassafléde Marknadsranta et

La&ngfristiga rantebarande skulder 47 Diskonterat kassafléde Marknadsranta et

Ovriga langfristiga avsattningar och skulder 1201 Diskonterat kassafléde et

Samtliga varderingar i niva 3 baseras pa antaganden och bedémningar som foretagsledningen anser vara rimliga under gallande
omstandigheter. Foérandrade antaganden kan leda till betydande justeringar av redovisade vérden och det verkliga utfallet kan komma att

avvika fran gjorda uppskattningar och bedémningar.

Den onoterade delen av de Finansiella Investeringarnas portfoljbolag, uppgar till 52 procent av det totala portféljvardet. En del av den
onoterade portfoljen varderas utifran jamforbara bolag och vardet ar darfér beroende av nivan pa multiplarna. Multipelintervallen i noten visar
maximum och minimum véardet av de faktiska multiplar som anvénts i dessa varderingar. En 10-procentig férandring av multiplarna skulle ge
en effekt pd de Finansiella Investeringarnas portféljvarde om cirka 100 Mkr. For derivaten galler att en paralleliforflyttning av rantekurvan
med en procentenhet skulle paverka vardet med cirka 1.200 Mkr.

Finansiella tillgangar och skulder per niva

I nedanstdende tabell lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestams for de finansiella instrument som varderas till verkligt varde i
balansrakningen. Uppdelning av hur verkligt varde bestams gors utifran foljande tre nivaer:
Niva 1: Enligt priser noterade pa en aktiv marknad féor samma instrument
Niva 2: Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: Bestams utifrdn indata som inte ar observerbara pa marknaden

Finansiella instrument - verkligt varde

Koncernen 31/3 2016, Mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Ovrigt? Summa redovisat varde
Finansiella tillgdngar

Aktier och andelar 215 452 2113 17 647 3406 238 619
Andra finansiella placeringar 6 699 18 6717
Langfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 403 1937 2340
Aktier och andelar i tradingverksamheten 32 32
Ovriga kortfristiga fordringar 76 5320 5396
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 17 791 17 791
Totalt 239974 2593 19 584 8 745 270 895
Finansiella skulder

L&ngfristiga rantebarande skulder 702 47 50 1032 50 851%
Ovriga langfristiga avsattningar och skulder 1201 4 340 5541
Kortfristiga rantebarande skulder 106 106
Ovriga kortfristiga avséattningar och skulder 6 98 6284 6 388
Totalt 6 799 1249 60 833 62 887

1) For att mojliggéra avstamning mot poster i balansrakningen har finansiella instrument som ej varderas till verkligt varde samt andra tillgangar och skulder som ingar i balansposterna

inkluderats i dvrigt.
2) Koncernens lan &r varderade till upplupna anskaffningsvéarden.
3) Verkligt varde pa 1an uppgar till 54.736 Mkr.

Forandringar av finansiella tillgadngar och skulder i niva 3

Aktier och Langfristiga fordringar Langfristiga Ovriga langfristiga

Koncernen 31/3 2016, Mkr andelar inkluderade i nettoskulden rantebarande skulder avsattningar och skulder
Vid rets borjan 19 406 1640 38 1194
Totalt redovisade vinster och forluster
redovisat i periodens resultat

i raden vardeférandringar -503 0

| raden finansnetto 297 9
Redovisat i periodens totalresultat

| raden omvérdering av materiella anlaggningstillgdngar

i raden omrékningsdifferenser a7 8
Forvarv 535
Avyttringar -1 808
Forflyttning fran Niva 3 -30
Forflyttningar till Niva 3
Redovisat varde vid periodens slut 17 647 1937 47 1201
Orealiserade vinster och forluster redovisade i arets resultat
for tillgdngar som ingdr i den utgdende balansen
Véardeforandring -1379 0
Finansnetto 297 -9
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