INVESTOR

PRESSMEDDELANDE

Investor ligger bud pa Export-Invest

Styrelsen f6r Investor AB ("Investor”) har idag beslutat'att lamna ett
offentligt erbjudande till aktiedgarna i AB Export-Invest ("Export-Invest”)
att pa nedanstaende villkor 6verlata sina aktier till Investor.

Budet
Erbjudandet innebér att:?

« For varje tiotal aktier i Export-Invest av serie A respektive B erhélls
nio nyemitterade aktier av motsvarande serie i Investor.

Courtage utgar ¢j.

Ordinarie utdelning for verksamhetsaret 1993 tillfaller aktieagarna i Export-
Invest oavsett accept av erbjudandet. De nyemitterade aktierna i Investor
berittigar till utdelning fran och med for verksamhetsaret 1994.

Budvéarde

I nedanstaende tabell framgar genomsnittliga sista betalkurser pa
Stockholms fondbérs for aktierna i Investor och Export-Invest under
perioden 7 mars - 11 mars 1994. Baserat pa dessa kurser uppgar det totala
budvirdet pa Export-Invest till 3.455 Mkr.

Investor Export-invest
A-aktier 192 kr 138 kr
B-aktier 192 kr 137 kr

Erbjudandet innebar en premium om 25,5% for A-aktierna och 26,2% for
B-aktierna i forhallande till ovanstaende kurser.

1 Peter Wallenberg, Tom Wachtmeister samt Marcus Wallenberg deltog inte i besiutet med hansyn tilt innehav av aktier i
Export-invest. Mauritz Sahlin deltog inte i beslutet med hansyn till att han dr styrelseledamot i Export-Invest. Samtliga har
dock uttrycit sitt fulla stod fér styrelsens beslut.

2 Férutséttningar for erbjudandet aterfinns pa sidan 3.

NOT FOR PUBLICATION OR DISTRIBUTION IN THE U.S. OR CANADA.



Agarférhallanden

Investor dger idag, varken direkt eller indirekt, nagra aktier i Export-Invest.

Aktiedgare i Export-Invest som sammanlagt representerar cirka 63% av
rosterna och cirka 56% av kapitalet har stillt sig positiva till erbjudandet.

Bakgrund och motiv

Genom forvarvet forstarker Investor sin kapitalbas och finansiella stallning
samt skapar utrymme fér en satsning pa nya marknader.

For att kunna tillvarata intressanta affarsmojligheter utomlands, oka
kunskapen om de globala kapitalmarknaderna samt vidareutveckla
natverket har Investor beslutat 6ka den internationella verksamheten.

Forvirvet av Export-Invest utgor ett steg i denna internationalisering.
Export-Invest har en betydande erfarenhet av utlandska investeringar. Den
kunskap som finns i Export-Invest kommer att tas tillvara. Export-Invests
VD, Thomas Nilsson, kommer att inga i Investors ledningsgrupp.

Substansvarden

Substansvardet for Investor respektive Export-Invest har berdknats till
206 kronor respektive 190 kronor per aktie per 4 mars 1994. Investors
substansvarde proforma efter ett forvarv uppgar till 207 kronor per aktie.

Berikningarna baseras pa Investors och Export-Invests balansrakningar
per 31 december 1993. Saab-Scania &r véarderat till bokfért varde.
Marknadsvardering och justering for férandringar i respektive bérsportfolj
har gjorts per 4 mars 1994. Substansvérdet per aktie &r beraknat efter full
konvertering av utestaende konvertibler.

Aktiestruktur

Vid full anslutning till erbjudandet dkar antalet aktier i Investor med cirka
10 procent, motsvarande 18 miljoner aktier, till 200 miljoner aktier efter full
konvertering.



Férutsattningar for erbjudandets genomférande

Erbjudandet giller under forbehall av

e att det accepteras i sadan utstrédckning att Investor blir agare till mer an
90 procent av aktierna med mer dn 90 procent av rostetalet for samtliga
aktier i Export-Invest. Investor forbehéller sig dock ratten att fullfolja
erbjudandet aven vid ldgre anslutning,

e att ordinarie bolagsstamma i Investor fattar erforderligt beslut om
nyemission, samt

e att férvarvet - enligt Investors bedémning - inte fram till den tidpunkt da
redovisning av vederlag pabdrjats, helt eller delvis, omdjliggors eller
vasentligt forsvaras till foljd av lagstiftning, domstolsavgérande,
myndighetsbeslut eller motsvarande i Sverige eller utlandet, som vid
beddmningstillfallet foreligger eller forvantas, eller av annan
omstandighet utanfér Investors kontroll.

Skattefragor

Enligt den sa kallade strukturregeln skall skattepliktig intakt inte anses
uppkomma med anledning av utbytet av aktier i Export-Invest mot
nyemitterade aktier i Investor for i Sverige bosatta eller hemmahorande
skatteskyldiga. Istéllet évertar de erhdllna Investoraktierna saljarens
skattemassiga anskaffningsvérde for de avyttrade Export-Invest aktierna.
Strukturregeln galler dock inte om aktierna innehas som
omsattningstillgang i foretag.

Tidsplan

Prospekt med anledning av erbjudandet berdknas kunna séndas ut till
Export-Invests aktiedgare i mitten av april 1994 och anmalningsperioden
avses 16pa fran slutet av april till mitten av maj 1994.

Ordinarie bolagsstimma i Investor, vid vilken erforderligt emissionsbesiut
avses fattas, kommer att 4ga rum den 19 maj 1994.

Under férutsittning av att ovanstiende forbehall uppfyllts, beraknas
vederlag kunna redovisas kring manadsskiftet maj/juni. Investor forbehaller
sig ratten att fériinga anmalningsperioden och senarelagga tidpunkten fér
redovisning av vederlag.

Stockholm den 14 mars 1994
Investor AB
Styrelsen®

For ytterligare information: Claes Dahlback, Tfn: 08-614 20 00
Kerstin Thurdin, Tfn: 08-614 20 00

3 som framgar av not 1 pa sidan 1 har vissa styrelseledamdter avstitt fran aft deftaga i beslutet. Samtliga har dock uttryckt
sitt fulla stéd fér styrelsens besiut.



I

Uttalande av styreiseledaméterna’ i Export-Invest avseende erbjudandet
fran Investor

Export-Invests styrelseledaméter har studerat erbjudandet och anser att det
ar formanligt for Export-Invests aktiedgare och har dérfor stdllt sig positiva
till erbjudandet.

Mot bakgrund av den styrelse- och dgargemenskap som foreligger mellan
Export-Invest och Investor, har styrelseledaméterna beslutat inhamta en
"opinion of fairness", dvs utvéardering av erbjudandet, fran en oberoende

part.

Harefter avser styrelseledamoterna aterkomma med en rekommendation till
. Export-Invests aktieagare.
. Stockholm den 14 mars 1994

Gosta Bystedt Mauritz Sahlin

Olof Stenhammar Erik Soderberg

Tom Wachtmeister

1 Vissa av styrelseledamotema ingdr i styrelsen fér Investor elier dr innehavare av aktier och/eller konvertibler i investor.
Dessa styrelseledamater har Gvervigt om de pa grund harav borde avsta fran att dettaga i uttalandet, men har ansett att
akliedigarnas intresse att fa kiinnedom om deras uppfattning rérande erbjudandet vager tyngre. Marcus Wallenberg har
valt att avsta frin att uttaa sig med hansyn till att han, férutom att han &r ledamet av Investors styrelse, ingar i Investors
ledningsgrupp.
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