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® Investors substansvarde uppgick den 30 september till 52.769
{43.493 31/12 1994) mkr eller 265 (218) kr per aktie. Den 16 no-
vember uppgick substansvardet till 50.154 mkr eller 252 kr per
aktie.

® Vardet pa Investors strategiska investeringar var 38.641
(30.457 31/12 1994) mkr, justerat for nettoférandringar +27%.
Den 16 november var vardet 36.508 mkr, +18% sedan arsskiftet.

® Investorkoncernens resultat efter finansnetto uppgick till
3.339 (2.375) mkr.

® Scanias orderingang ¢kade med 18% och uppgick till 25.832

(21.939) mkr. Faktureringen Okade med 35% och uppgick till
. 25442 (18.791) mkr. Resultatet efter finansnetto uppgick till
3.512 (2.379) mkr.

® Saabs fakturering Okade med 42% och uppgick till 4.869

(3.422) mkr. Resultatet efter finansnetto uppgick till 223 (165)
mkr.

Deiarsrapporten finns daven pa Intermnet (http:/fAmwww,investor.se).




INVESITOR

DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 1995

INVESTORKONCERNEN INKLUSIVE SCANIA OCH SAAB

Substansvarde
® 1995 1995 1994
Mkr 16/11 30/9 31/12
Substansvéarde
- Totalt 50,154 52.769 43.493
9o  Per aktie efter full konvertering 252 265 218

Investors substansvarde” uppgick vid periodens utgang till 52.769 mkr, en okning med ca
21 procent sedan arsskiftet.

Resultat

1995 1894
Mkr 1/1-30/9 1/1-30/9
Rérelseresultat efter avskrivningar 4.161 3.178
Resultat efter finansnetto 3.33% 2.375
Nettoresultat 2.064 1.618

Koncernens resultatutveckling var fortsatt positiv under arets nio forsta manader framst
beroende pa resultatutvecklingen inom Scania. Resultatet efter finansnetto uppgick till
. 3.339 (2.375) mkr.

Likviditet, soliditet och nettoskuldsattning

1995 1694

. Mkr 30/9 31112
Kort- och langfristiga laneskulder 14.702 13.188

Likvida placeringar 5650 6.064
Nettoskuldsattning ¥ 4.815 3,589

Soliditet 60% 58%

Nettoskuldsattningen har okat sedan arsskiftet och uppgick den 30 september till 4.815
mkr. Férandringen beror bl a pa 6kade satsningar pa kort- och medelfristiga investeringar.

Scania, Saab och Saab Automobile ar upptagna till bokfért vérde plus subordinerade 1an vid periodens

utgang. Med hidnsyn till uppdelningen av Saab-Scania den 16 maj 1995 redovisas ej ldngre ett
avkastningsvarde, det s k EBIT-vardet.

Justerat fér finansbolagens laneskulder.




INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Rorelseresultatet for investeringsverksamheten uppgick till 964 (1.238) mkr. Det lagre
resultatet | jamforelse med féregaende ar beror framfor allt pa farre forsaljningar ur den
strategiska portfoljen och darmed minskade realisationsvinster. Utdeiningsintakter och
intakter fran tradingverksamheten har daremot okat i jamforelse med foregaende ar.

STRATEGISKA INVESTERINGAR

Marknadsvarde

1995 1895 1994
MKr 16/11 30/9 3112
Strategiska investeringar 36.508 38.641 30.457
Férandring sedan arsskiftet i % +18 +27
OMX, férandring i % +18 +28

Vardet av de strategiska investeringarna, efter justering fér nettoférandringar, 6kade med
27 procent under perioden till 38.641 mkr. OMX Okade under samma period med 28
procent. Bland de tre storsta innehaven utvecklades Astra och framforallt Incentive battre
an index medan STORA hade en samre utveckling.

Investor kbpte i maj 3.968.800 aktier i SILA fér 349 mkr. De tidigare utfardade kop-
optionerna i Electrolux och SKF om 575.000 resp. 1.150.000 aktier forfoll till inlosen i
september.

Efter periodens utgang har aktier i Ericsson forvarvats for 482 mkr genom nyteckning och
kdp. Antalet aktier i Ericsson uppgar darefter till 23.381.500, motsvarande 22,2 procent av
rosterna respektive 2,4 procent av kapitalet.

Investors strategiska investeringar per den 30 september 1995

Antal Varav Bors- Kurs-* Andelav  Rost-*  Kapital-**

aktier utlanade varde  utveckling portfdljen  andel andel
Bolag i tusental i tusental mkr 18951 % % % %
Astra 61.512 72 15,282 +29 39,5 11,8 10,0
Incentive 18.518 14 6.129 +39 15,9 357 27 1
STORA 52.729 Y 269 4,983 +5 12,9 197 16.4
Ericsson 19.360 " 1.435 2.560 ¥ +74 5,2 222 2.2
Atlas Copco  25.850 168 2.997 +22 7.8 202 141
SKF 14.955 2.243 +25 58 30,3 11,4
SILA 13.156 1.485 +42 3.8 200 18,7
TV4 4.241 615 -12 1.6 242 21,2
S-E-Banken  13.085 557 588 +6 1,5 25 2.4
OM Gruppen  4.795 % 14 379 +10 1.0 203 20.2
Electrolux 936 310 -12 0.8 452 1.3
Qrrefors 741 70 +3 0.2 205 20.5
Summa 38.641 100,0

* Mest omsatta aktieslag. ** Efter full utspadning.
" Justerat for split.

D Justerat fér split och fondemission.
Inklusive vardet av teckningsratter uppgaende till 185 mkr.
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KORT- OCH MEDELFRISTIGA INVESTERINGAR

Verksamheten omfattar medellanga investeringar samt kortsiktig tradingverksamhet dels i
aktier och aktierelaterade instrument dels i valutor och réntor.

Under perioden har Investor nettokdpt egna konvertibler fér 852 mkr. Marknadsvéardet pa
Investors totala innehav av egna konvertibler uppgar till 1.647 mkr.

Hela innehavet av aktier i AGA och Sydkraft har salts under perioden samt en tredjedel av
innehavet | Roche. Efter periodens utgang har hela innehavet i Hasselfors och Lendtech
salts.

INDUSTRIVERKSAMHETEN

Efter uppdelningen av Saab-Scania den 16 maj omfattar industriverksamheten Scania,
Saab, GHH Grand Hdtel Holdings, NewSec samt fastighetsforvaltningen inom Stockholm-
Saltsjon och Nackstrom. Rérelseresultatet for industriverksamheten uppgick till 3.597
(2.287) mkr.

SCANIA
Lastbilar

Introduktionen av Scanias nya lastbilsserie - 4-serien skedde i mitten av okiober.

Den internationella lastbilsmarknaden fortsatte att 6ka under arets forsta nio manader. |
Europa, gick totalmarknaden, métt som nyregistrerade fordon, upp med 32 procent tilt
128.900 (97.600) tunga lastbilar. Flertalet tillverkare har idag betydande orderstockar,
vilket inneburit att leveranstiderna generellt ligger pa mellan fyra till sex manader.

En del av dessa orderstockar kommer att levereras ut under férsta och andra kvartalen
nasta ar, vilket sannolikt leder till att antalet registrerade fordon ytterligare kommer att &ka.
Nytecknandet av order har dock sedan andra kvartalet i ar planat ut pa en relativt hdg niva.
Detta indikerar att tillvdxttakten i den vasteuropeiska tunga lastbilsmarknaden for
narvarande &r lag.

Scania har under de forsta nio manaderna 1995 starkt sin marknadsposition pa flertalet
marknader i Europa. Totalt har marknadsandelen dkat till 14,5 (12,6) procent. |
Storbritannien som &r Scanias enskilt stdrsta marknad i Europa, har Scania genom
fortsatta inbrytningar bland storre akerier uppnatt en marknadsandel pa 16,7 (14,0)
procent. Scania har fortsatt férstarka sin position aven | Frankrike och okat marknads-
andelen till 10,0 (9,4) procent. | Tyskland har tillvaxten pa lastbilsmarknaden varit lag bland
annat beroende av fortsatt svag ekonomisk aktivitet inom industrin. Scania befaste sin
stalining som storsta importerade marke med en marknadsandel pa 7,7 (6,0) procent. |
Norden har marknaden vuxit och Scania har dkat andelen med tre procentenheter till 34,0
procent.

| Latinamerika befaste Scania sin stdllning som marknadsiedare pa den enskilt storsta
marknaden, Brasilien med 34 (36) procents marknadsandel. Efterfragan pa tunga lastbilar i
Brasilien har under de senaste aren okat kraftigt. Under de senaste manaderna har dock
en viss avmattning skett. Orsaken ar bland annat inforda kreditatstramningar som fordyrat
finansieringen av fordonskop. | Argentina har nedgangen i ekonomin lett till en minskad
marknad for tunga lastbilar. Scania har dock konsoliderat sin marknadsledande stallning
med en andel pa 39 (34) procent.

Scania 6kade orderingangen till 29.563 (26.919) lastbilar, en 6kning med 10 procent.

Faktureringen uppgick under de forsta nio manaderna till 29.156 {21.497) lastbilar, en
okning med 36 procent.




Bussar

Scanias orderingang uppgick till 3.328 (2.203) bussar, en dkning med 51 procent. Scania
okade faktureringen av antalet bussar till 3.143 (1.884) enheter, plus 53 procent.

Fakturering och resultat

Scanias orderingang var under perioden 25.832 (21.939) mkr. Faktureringen av
Scaniaprodukter uppgick tili 23.160 (16.871) mkr, en ékning med 37 procent. Scanias
totala fakturering inklusive V.A.G ¢kade till 25.442 (18.791) mkr.

Rorelseresultatet efter avskrivningar var 3.888 (2.567) mkr, vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 15,3 (13,7) procent. Det forbattrade rorelseresuitatet var i huvudsak
hantorligt till den hogre volymen och darmed ett hogre kapacitetsutnyttjande. Rorelse-
resultatet under tredje kvartalet uppgick till 834 (836) mkr och paverkades negativt av
sdsongsmassigt lagre volymer i Europa samt en forsdmrad resultatutveckling i Latin-
amerika. Jamfét med motsvarande kvartal foregaende ar forbattrades resultatet for
Europaverksamheten. Latinamerikaverksamheten uppvisade ett betydligt lagre resultat

. beroende pa en tilltagande prispress pa den brasilianska marknaden och kraftigt okade
lbnekostnader inom bilindustrin generellt.

Finansiella intdkter och kostnader uppgick till -376 (-188) mkr. Det forsdmrade finansnettot
férklaras av hégre nettoskuldsattning innevarande ar samt exceptionellt hdga intaktsrantor
. i Latinamerika féregaende ar.

Resultatet efter finansiella intakter och kostnader okade till 3.512 (2.379) mkr, vilket i
relation till faktureringen motsvarar 13,8 (12,7) procent.

Periodens berdknade skattekostnad uppgick till 1.198 (668) mkr, varav 340 mkr utgjorde
latent skatt.

Nettovinsten ékade till 2.313 (1.708) mkr.
Avkastningen pa sysselsatt kapital 6kade till 27,1 (23,1) procent.

Resultatrakning Scania

1995 1994 Far- 1994
Mkr 1/1-3CG/9 1/1-30/8  andring, % 1/1-31/12
Fakturering
- Scania-produkter 23.160 16.871 37 24.088
. - V.A.G-produkter 2.282 1.920 18 2.560
Total fakturering 25.442 18.791 35 26.648
Tillverknings-, férsalinings- cch
. ad ministrationskostnader -20.911 -15.564 -21.771
Ovriga intékter och kostnader 51 10 5
Rérelseresultat fére avskrivningar 4.582 3.237 4.382
Avskrivningar enligt plan -915 -810 -1.085
Andel av intressebolagens resultat 221 140 209
Rorelseresultat efter avskrivningar 3.888 2.567 4.008
Finansiella intdkter och kostnader -376 -188 =223
Resultat efter finansiella intakter och kostnader  3.512 2.379 3.783
Beraknad skattekostnad -1.198 -668 -1.125
Minoritetsandel -1 -3 -5
Nettovinst 2.313 1.708 2.653




Investeringar

Scanias bruttoinvesteringar i anldggningar och utrustning exklusive uthyrningstillgangar
uppgick till 1.545 (1.446) mkr, varav i Sverige 1.114 (1.104) mkr. Investeringar for det nya
lastbilsprogrammet samt kapacitetshéjande atgarder vid produktionsenheterna i savai
Europa som i Latinamerika uppgick till 1.367 mkr. Periodens nettoinvesteringar inklusive
uthyrningstillgangar var 1.683 (1.612) mkr.

Finansiering och likviditet

Nettoskuldséittningen” uppgick till 9.073 mkr jamfort med 9.441 mkr vid arsskiftet.
Nettoskuldsattning exklusive nettoskulder i kundfinansieringsbolag uppgick till 5.995 mkr
jamfort med 6.526 mkr vid arsskiftet. Nettoskuldsattningen har paverkats av utdelining med
800 mkr. Soliditeten inklusive férlagsian har under aret 6kat till 28,7 (25,2) procent.

Scanias balansrakning presenteras pa sid 13.

Personal

Antal anstalida uppgick den 30 september till 21.895, d v s en dkning med 1.470 fran arets
borjan. | Sverige har antalet anstéllda 0kat med 867 personer.

SAAB

Saab AB® &r moderbolag i Saab-gruppen som omfattar Saab Military Aircraft, Saab

Dynamics, Saab Training Systems, Saab Aircraft och Saab Combitech.

Resultatrakning Saab

1995 Proforma 1894 Proforma 1994

MEkr 1/1-30/9 1/1-30/9 1/1-31/12
Fakturering

- Saab Military Aircraft 1.655 1.451 1.870
- Saab Dynamics 430 6356 826
- Saab Training Systems 809 261 491
- Saab Aircraft 1.768 881 1.360
- Saab Combitech 736 480 758
Avgar intemfakturering -329 -297 -453
Total fakturering 4869 3.422 4.852

Tillverknings-, férséljnings- och

administrationskostnader -4.686 -3.399 -5.026
Ovriga intakter och kostnader -1 24 30
Rérelseresultat fore avskrivningar 182 47 -144
Avskrivningar enligt plan -450 -273 -378
Réreiseresultat efter avskrivningar -2638 -228 -522
Finansiella intakter och kostnader 491 391 541
Resultat efter finansiella intakter och kostnader 223 165 19

" Nettoskuldsattning definieras som laneskulder (exkl forlagslan) med avdrag fér likvida placeringar.

Formellt kvarstar Saab AB som &gare till 50 procent av aktierna i Saab Automobiie. Agandet avses dock
bli dverfért till Investor eller ett av Investors dotterbolag.
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Gruppens fakturering tkade under arets forsta tre kvartal jamfért med motsvarande period
foregaende ar med 1.447 mkr eller 42 procent till 4.869 (3.422) mkr. Faktureringsdkningen
forklaras i huvudsak av fler levererade civila flygplan, 7 (6} Saab 340 och 12 (3) Saab 2000
samt hoga utleveranser fran Saab Training Systems. Saab Military Aircraft fakturerade
under de tre forsta kvartalen 5 (3} JAS 39 Gripen. Saab Dynamics minskade sin fakturering
jamfort med foregaende ar framst beroende pa lagre volymer pa robotsidan dar utveckling
av nasta generation nu pagar. Saab Combitechs fakturering ékade framst genom en dkad
fakturering for Saab Ericsson Space och Saab Marine.

Rorelseresultatet efter avskrivningar forsamrades med 42 mkr till -268 (-226) mkr.
Resultatet paverkades negativt av avskrivning pa produktutveckling avseende Saab 2000
med 155 (17) mkr. Sankta omkostnader har paverkat resultatet positivt. Effekter av
volymuppgangen noteras inom férsvarsverksamheterna medan villkoren for civilflyget ar
fortsatt pressade genom Overetableringen it branschen.

Finansiella intakter och kostnader forbattrades framst till f8ljd av en hogre ranteniva och
uppgick tiil 481 (391) mkr. Resultatet efter finansiella intakter och kostnader uppgick till 223
{165) mkr.

Under de tre forsta kvartalen har Saab Military Aircraft dverlamnat fem flygplan av typ JAS
39 Gripen till kunden. Utprovningen har fortsatt och i slutet av september hade totalt mer
an 2.000 flygningar genomforts. 1 mitten av september skrevs ett Memorandum of
Understanding (MoU) mellan Saab och ungerska regeringen rérande utvardering och
mdjlig anskaffning av JAS 39 Gripen for det ungerska flygvapnet. Avtalet omfattar dven
forberedelser for ett industrisamarbete innebarande teknologidverféring och investeringar i
Ungern. Det nyligen tecknade samarbetsavtalet mellan Saab och British Aerospace
breddar ytterligare samarbetsplattformen. | slutet av september visades for forsta gangen
den tvasitsiga versionen av Gripen, Jas 39B.

Saab Dynamics erhdil under de tre forsta kvartalen bland annat bestaliningar pa
elektronisk stérutrustning samt utvecklingsarbete och utrustning inom de svenska
programmen fér anskaffning av stridsvagn Leopard 2 och radarjaktrobot Amraam.
Féretaget &r inne i en aktiv pericd vad avser savél exportmarknadsféring av befintliga
produkter som positionering i framtida internationella utvecklingsprogram.

Saab Training Systems har i juni erhallit order pa bland annat simulatorer till Leopard-
stridsvagnen fran FMV. Under de tre forsta kvartalen har stora utleveranser skett av
lasersimulatorer till bi & USA och England.

Under de tre forsta kvartalen har sju Saab 340 levererats - tva till Kendeil i Australien, en
till Formosa Airlines, en till Japan Air, tva till AMR Eagle samt en Saab 340 AEW till FMV.
Under samma period har sex Saab 2000 levererats till Crossair, tre till Deutsche BA, tva till
Regional och en till Air Marshall Islands.

inom Combitech har Saab Ericsson Space haft stora framgangar. Ett avtal har tecknats
med Hughes Space and Communications avseende antenner och elektronik till telecom-
satefliter for mobiltelefoni. Franska Aerospatiale tog ordern pa tele-X-efterfoljaren Sirius 2
och Eutelsat lll-projektet, dar Saab Ericsson Space ar underleverantor.

Orderiage

Gruppens orderingang uppgick under de tre forsta kvartalen tili 4.204 (2.720) mkr och
orderstocken uppgick vid periodens utgang till 22.365 (24 624) mkr. Under de tre forsta
kvartalen erhélls order pa 29 (3) Saab 340, varav 25 flygplan avsag order till AMR Eagle i
USA samt order pa 5 (Q) Saab 2000 till Crossair.

Investeringar

Gruppens bruttoinvesteringar i anldggningar och utrustning, exklusive uthyrningstillgangar,
uppgick tilt 177 (184) mkr.




Finansiering och likviditet

Likvida ptaceringar och mellanhavanden med koncernbolag, med avdrag for extern
upplaning minskade med 150 mkr till 11.506 (11.656) mkr. Minskningen beror pa dkat
réreisekapital samt investeringar i uthyrningstiligangar.

Saabs balansrakning presenteras pa sid 13.

Personal

Antalet anstadllda dkade under arets tre forsta kvartal med 240 personer, huvudsakligen i
Saab Aircraft och Saab Ericsson Space, och uppgick till 8.120 personer.

OVRIG INDUSTRIVERKSAMHET

GHH Grand Hétel Holdings har fortsatt att utvecklas positivt under arets nio forsta
manader.

SAAB AUTOMOBILE

Den 13 november publicerades Saab Automobiles 9-manadersrapport. Under denna
period uppgick Saab Automobiles forsaljning till kund till 76.500 (65.700) bilar; en Okning
med 16 procent. Faktureringen uppgick till 14.918 (13.061) mkr och rérelseresultatet till
313 (704) mkr. Resultatet efter finansiella intakter och kostnader uppgick till -127 (284)
mkr. Fér tredje kvartalet redovisades en forlust pa 322 mkr fore skatt, jamfort med en vinst
pa 144 mkr under motsvarande kvartal 1994. Férsamringen berodde bl a pa ett ogynnsamt
valutalage.

Med anledning av uppdeiningen av Saab-Scania likstalls Saab Automobiie i Investors
redovisning med Investors dvriga strategiska investeringar. Tidigare redovisades Saab
Automobile av Saab-Scania i enlighet med kapitalandelsmetoden.

BESLUT FRAN SEC

investor erhdll den 7 november ett beslut fran den amerikanska "Securities and Exchange
Commission” (SEC) som ger Investor ratt att marknadsféra bolaget och av bolaget utgivna
vardepapper till en vidare krets av investerare i USA. SECs beslut innebar att Investor
betraktas som ett “Diversified Industrial Holding Company” enligt amerikansk iagstiftning.




MODERBOLAGET INVESTOR AB

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 218 (424) mkr. Under perioden kdptes aktier
fér 349 mkr och saldes aktier for 713 mkr, varav ur strategiska portfoljen 389 mkr.

De likvida placeringama och kortfristiga fordringarna uppgick den 30 september till 5.742
(1.323 31/12 1994) mkr. De kortfristiga skuiderna uppgick tiil 715 (4.208 31/12 1994) mkr.

Den 20 juni 1995 fusionerades AB Export-Invest med moderbolaget Investor AB.

EKONOMISK RAPPORTERING

Datum for publicering av bokslutskommunikén for 1995 har andrats till den 15 februari
1996.

Stockhotm den 17 november 1995

Claes Dahiback

Verkstallande direktor

For information:

Adine Grate Axén, Investor Relations, Investor 08-614 20 0C
Lars Jagerfelt, Saab 013-18 71 65
Lars Christiansson, Scania 08-553 812 12

Scanias fullstandiga deidrsrapport, som publicerades den 6 november, kan rekvireras per telefon:
08-749 19 €0 eller per telefax 08-749 11 05.

Delarsrapporten har inte biivit féremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.




RESULTATRAKNING

1995 1994 1994
Mkr 1/1-30/9 1/1-30/9 1/1-31/12
Utdelningar "’ 658 427 427
Realisationsvinster, netto R - 584 608
Fakturerad férsaijning 30.736 22.658 32.037
Tillverknings-, forsaljnings- och
administrationskostnader -26.247 -19.586 -27.789
Ovriga intakter och kostnader, netto 358 261 274
Avskrivningar enligt plan -1.564 -1.296 -1.706
Andel av intressebalags resultat 221 140 209
Rorelseresultat efter avskrivningar 4.161 3.178 4.060
Finansiella kostnader kenvertibla férlagslan
- rantekostnader och kapitairabatt -476 -469 -625
- valutaomrakning * 18 12 34
Finansiellt netto, dvrigt -362 -346 -497
. Finansnetto -822 - 803 -1.088
Resultat efter finansiella intakter och kostnader 3.339 2.375 2.972
Resultat Export-Invest fore forvarvet, avgar - -233 -233
. Resultatandel Saab Automobile - 142 351
Resultat fore skatt 3.339 2,284 3.090
Betald skatt -893 -241 -188
Forandring latent skatt =377 -413 -65
Minoritetens andel -5 -12 -15
Koncernens nettoresultat 2.064 1.618 2.812
Specifikation rérelseresultat:
Investeringsverksamheten
Utdelningar 656 427 427
Realisationsvinster - 584 608
Vardepappersrérelsen & 265 182 202
Treasuryverksamhet 43 45 37
. Summa investeringsverksamheten 964 1.238 1.274
Industriverksamheten mm
Scania 3.888 2.567 4.0086
Saab -268 -226 -522
. GHH Grand Hétel Holdings 46 40 50
Ovrigt -69 -94 -264
Summa industriverksamheten 3.597 2.287 3.270
Koncemgemensamma kostnader -235 -182 -264
Avskrivningar goodwill ¥ -165 -165 -220
Summa roreiseresuitat 4161 3.178 4.060

Avser strategiska investeringar. 1994 ars siffror har justerats enligt detta.

Avser justering av reserv hanforlig till amrakning till dagskurs per respektive bokslutsdag av den del av det
konvertibla férlagslanet som I&per i utlandsk valuta, 183 miljoner ECU. Vid konvertering till aktier kommer
denna resery att uppldsas och intdktsforas.

Inkiusive forfallna optioner.

Efter uppdelningen av Saab-Scania ingar inte ldngre goodwillavskrivningen i Scanias och Saabs
rorelseresultat.
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MARKNADSVARDERAD BALANSRAKNING *

1895 1994 1994
Mkr 30/9 31/12 30/9
Omsittningstillgangar
Likvida placeringar 5.650 5.064 6.358
Aktier, andelar och andra vardepapper 3.624 1.825 1.803
Kortfristiga fordringar 8.529 B.475 7.740
Varuiager 9.430 7.792 £.884
27.233 24.158 22785
Anliggningstillgangar
Strategiska aktieinvesteringar 38.641 30.457 28.896
Ovriga aktier och andelar 2.308 2.534 2.538
Langfristiga fordringar 4.241 4.192 4.251
Goodwill 3.543 3.71C 3.723
Maskiner, inventarier och fastigheter mm " 17.159 16.125 15.373
. 65.892 57.018 54.781
Summa tillgangar 83.125 81.174 77.566
Kortfristiga skuider
9o Kortfristiga laneskulder 8.599 5 501 3 341
Ovriga kortfristiga skuider 13.582 13.204 11.882
22.161 18.705 15.223
Forskott fran kunder 6.736 6.447 5477
28.897 25.152 20.700
Langfristiga skulder
Langfristiga |1aneskulder 6.103 7.687 11.239
Avsatt till pensicner 3.229 3.129 3.042
Latent skatteskuld 2.085 1.648 2.025
11.397 12.464 16.306
Konvertibla fériagslan 6.851 6.829 6.842
Minoritetens andel i dotterbolag 62 685 64
Overvirden vid marknadsviardering 2 26.747 18.198 16.402
. Eget kapital
Aktiekapital och bundna reserver 13.220 13.220 13.207
Fria reserver och arets nettovinst 5951 5.248 4.045
19.171 18.466 17.252
. Summa skuider och eget kapital 93.125 81.174 77.566
Soliditet ™ 60% 58% 57%
Nettoskuidsattning
Likvida placeringar 5.650 8.064 6.358
Kort- och langfristiga 1an -14.702 -12.188 -14.580
Avgar finansbolagens 1an 4.237 3.535 3.614
Summa finansiell nettoskuldsdttning -4.815 - 3.589 -4.608

Marknadsnoterade strategiska och medelfristiga investeringar har upptagits till marknadsvérde per den 30
september. Ovriga tillgangar har varderats till det |dgsta av bokférda varden och beddmda marknadsvarden,

Bokforda varden for respektive balanspost uppgar till: Strategiska investeringar, 12.132 mkr samt Ovriga
aktier och andelar. 2.070 mkr.

Avser Gvervarden netto i anldggningstillgangar.
Eget kapital inkl. évervdrden samt konvertibla férlagslan i férhailande till balansomslutningen minskad
med likvida placeringar.

2)
3
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SUBSTANSVARDE

30/6 1995 31/12 1994
Krlaktie™ Mkr Kriaktie™ Mkir
Astra 77 15.282 59 11.808
Incentive 31 6.129 22 4.435
STORA 25 4.983 24 4.735
Ericsson 18 3.560 10 2.044
Atlas Cepco 15 2.897 13 2.465
SKF 11 2.243 10 1.980
SILA 7 1.485 4 731
Ovriga strategiska investeringar 10 1.962 11 2.259
Summa strategiska investeringar 194 38.641 153 30.457
Kort- och medelfristiga investeringar 23 4,629 18 3.083
Saab Automobile 50% 15 2.996 15 2.998
. Scania ¥ 38 7.523 31 6.096
Saab ¥ 30 5.899 29 5.754
GHH Grand Hatel Hoidings 4 850 4 867
Mark och fastigheter * 4 718 4 721
Ovriga nettotillgangar 0 70 0 -13
. Summa investeringar 308 651.326 251 49.971
Koncemmassig goodwill 18 3.480 18 3.654
Extemn nettcupplaning, exkl. Scania och Saab -44 -8.498 -51 -10.132
Intermeliminenngar
Internfordran pa Scania 42 8.411 52 10.299
Internskuid till Saab -58 -11.760 -51 -10.099
Ovriga intemelimineringar -1 -200 -1 -200

Totalt substansvarde 265 52.769 218 43.493

*  Antal aktier efter full konvertering uppgar till 199,4 miijoner.

"' Bokfért vérde eget kapital + subordinerat }an

2 Bokfort eget kapital + subordinerat Ian

) Bokfért eget kapital

“ Bokfort virde

. *Inki. upplupen ranta
Avstamning
Bokfért varde Saab-Scania rérelsen enligt 1994 ars uppstillning av substansvirdet 17.534
Tillkemmer:

. Likvida piaceringar inkl. interna fordringar 15.468
Finansbolagens nettotillgangar 830
Ovriga justeringsposter 685
Avgar:

Lan Scania och Saab enligt balansrdkning -13.253
Ej upparbetade forskott -2.764
Goodwill -3.654
Summa bokfért varde av Saab Automabile, Scania och Saab 14.846
Fdordelat enligt ovan: Saab Automcbile 2.986
Scania 5.096

Saab 5.754

14.846
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FINANSIERINGSANALYS

1985 1994
Mkr 1/1-30/9 1/1-31/12
Tillforda medel
Maottagna utdeiningar 656 415
Férsaliningar ur strategiska portfoljen 389 986
Rérelseresultat fére avskrivningar 4.843 4670
Finansnetto -799 -1.075
Betalda skatter -822 -81
Summa tillforda medel 4.267 4915
Anvianda medel
Lamnade utdelningar -1.239 -721
Kép av aktier till strategiska portfoljen -349 -182
Nettofdrandring kort- och medeifristiga investeringar -1.046 708
Okning/minskning réreisekapital {-/+) -968 -1.197
Nettoinvesteringar -2.556 -3.6685
Ovriga langa fordringar mm -37 85
Summa anvanda medel -6.195 -4.972
Dekonsolidering V.A.G - 1.225
Férvary Export-invest - -134
Finansiellt under/Gverskott -1.928 1.034
Paverkan finansiering
Minskning likvida medel (+) 415 2.228
Okning korta lan (+) 3.097 2.079
Minskning langa lan (-) -1.584 -5.341
Summa paverkan finansiering 1.928 -1.024

" Exkl. utdelningar, reavinster och vardepappersrérelse.
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UPPDELAD MARKNADSVARDERAD BALANSRAKNING 1/1 1995

Investorkoncemen
exklusive Pro forma Elimi- Investor-
Mkr Scania och Saab Scania Saab " nering koncemen
Tillgangar

Likvida placeringar 895 3.187 2.182 6.064
interma fordringar 10.298 10.088  -20.398 -
Fordringar 3.218 7.910 1.539 12.667
Varutager 65 4.413 3.314 7.792
Strategiska aktieinvesteringar 30.457 30.457
Eget kapital Scania, Saab 8.850 -8.850 -
Fériagslan Scania 3.000 -3.000 -
Ovriga aktier och andelar 3.379 966 14 4.359
Goodwill 3.454 13 43 200 3.710
Maskiner, inventarier och fastigheter mm 1.642 10.849 3.834 -20C 16.125
65.05% 27.338 21.025 -32.248 81.174

Skulder och eget kapital
® Lan 10.234 2.329 625 13.188
interna [an fran koncembolag 10.099 10.299 -20.398 -
Avsatt till pensioner 100 1.158 1.871 3.129
Farskott fran kunder 0 411 £.036 6.447
Ovriga skulder 1.133 7.045 8.739 14.917
. Foragslan 3.000 -3.000 -
Konvertibla fériagsian 6.829 8.829
Avervarden vid marknadsvardering 18.198 18.198
Eget kapital 18.466 3.096 5.754 -8.850 18.466

65.058 27.338 21.025 -32.248 81.174

UPPDELAD MARKNADSVARDERAD BALANSRAKNING 30/9 1995

Investorkoncemen

exklusive Pro forma Elimi-  Investor-
Mkr Scania och Saab Scania Saab " nering koncemen

Tillgadngar
Likvida placeringar 3.016 2.311 323 5.650
Intema fordringar 8.411 - 11.760 -20.171 -
Fordringar 3.245 8.096 1.429 12.770
Varulager g 5.556 3.868 9.430
. Strategiska aktieinvesteringar 38.641 - - 38.641
Eget kapital Scania, Saab 10.422 - - -10.422 -
Fériagslan Scania 3.000 - - -3.000 -
Ovriga aktier och andelar 4.915 985 22 5932
Goodwill 3.290 12 41 200 3.543
. Maskiner, inventarier ¢cch fastigheter mm 1.611 11.581 4.167 -200 17.159

76.557 28.551 21610 -33.593 93.125
Skuider och eget kapital

Lan 11.152 2,973 577 14.702
Interma lan fran koncernbolag 11.760 8.411% - -20171 -
Avsatt till pensioner 98 1.217 1.914 3.229
Forskott fran kunder - 203 6.533 6.736
Ovriga skulder 778 8.224 6.687 15.689
Forlagstan - 3.000 - -3.000 -
Konvertibla férlagslan 6.851 - - 5.851
Overvarden vid marknadsvardering 26.747 - - 26.747
Eget kapital 19.171 4.523 5899 -10.422 19.171

76.557 28.551 21610 -33.593 93.125

" Pro forma balansrakningen tar ej hansyn till att Saab AB formellt ar agare till den 50-procentiga agarandelen §
Saab Automobile. Agandet av aktierna i Saab Automobile avses overforas tiff Investor effer ett av investors
dotterbolag.
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