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e Scania AB borsintroducerades i Stockhoim och New York
. den 1 aprit. Investors dgarandel i Scania uppgar darefter
till 45 procent av roster och kapital.

. ¢ Utférsaliningskursan var 180 kr per aktie. Investors totala
likvid f6r de fdrsdida Scania-aktierna uppgick netto till
18.800 mkr.

® |nvestors aktedgare féreslds erhalla en kombination av
3-3riga kopoptioner i Scania samt en engdngsutdelning
om 20 kr per Investoraktie.

e Vardet pd Investors stérre innehav var den 31 mars 1996
59.707 (49.27% den 371/12 1995) mkr. Den 26 april var
vardet 61.053 mkr, + 16 procent.

® |nvestors substansvirde var 79.993 (51.225) mkr eller
. 401 (257) kr per aktie. Den 26 april var substansvardet
B1.344 mkr eiler 408 kr per aktie.

Delarsrapporten finns dven pa Internet (www.investor.se).




DELARSRAPPORT
JANUARI - MARS 1996

Denna deldrsrapport dr upprattad pro forma som om Scama-affaren hade vant genomférd
perden 31/3 1996. Jamférelsesiffrorna fér 1985 har i tillampliga delar cmarbetats.

Investors totalavkastning under den senaste 12-manaderspericden uppgick till 49.4
procent jamfort med 33.2 procent fér Stockholms Fondbérs". Investors substansvarde®
uppgick till 79.993 mkr. Detta motsvarar 401 (257) kronor per aktie efter full konvertering.
Den 26 aprii uppgick substansvardet tili 81.344 mkr motsvarande 408 kronor per aktie.

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Den 1 april slutférdes utférsalijningen av 100 miljoner aktier i Scania, motsvarande 50
procent av rosterna respektive kapitaiet, till ett pris av 180 kronor per aktie. Scania-aktien
noterades samtidigt pa Stockholms Fondbérs samt var det forsta svenska bolaget som
noterades pa New York Stock Exchange. Investor har dérefter =alk ytteriigare 1C miljoner
aktier genom en s k dvertilldelningsoption. Investors dgarandel uppgar efter detta till 45
procent av saval roster som kapital. Under antagandet om fulit utnyttjande av de
foreslagna 3-ariga kopoptionerna i Scania till Investors aktieagare kommer dgandet |
Scania att motsvara cirka 25 procent av aktiekapitalet och 4C procent av résterna. Scania
ingar efter forsaljningen i Investors storre innehav,

Investors resultat fore skatt, utan hansyn till orealiserade v ardestegringar, uppgick tilt
12.158 mkr. Dari ingér en berdknad realisationsvinst fran Scania med 12.400 mkr.
Nettoresultatet uppgick till 12.134 mkr.

Keoncernens nettokassa var vid utgangen av perioden 16.862 mkr, inkiusive likviden for
utforsaliningen av Scania-aktierna.

Investeringsverksamheten har utvecklats positivt under arets tre forsta manader, framforallt
genom forséljningen av Scania-aktier. Bland de dvriga stdrre innehaven har inga
forsaljningar skett. Under perioden koptes ytterligare 827.500 aktier i WM-data for 254 mkr.

Utdelningsintakterna fran de stdrre innehaven har under perioden uppgatt till 34 mkr. For
helaret 1996 beraknas !nvestors mottagna utdelningar uppga till 1.785 mkr.

Marknadsvirde stérre innehav

1996 1996 1985
Mkr 26/4 31/3 31/12
- Marknadsvarde stérre innehav 61,058 59.707 49,275

Vardet av de stdrre innehaven, exklusive Scania och efter justering f6r nettoférandrnngar,
tkade med 15 procent under arets forsta tre manader. OMX dkade under samma period
med 11 procent.

Kaila Findata. Med totalavkastning menas summan av kurstillvaxt och utdelning.

Saab cch Saab Automobile ar upptagna till bokfort varde plus subordinerade lan vid periodens utgang. Per
31/12 1995 redavisas ocksa Scania till bokfort varde inklusive goodwill.

Scania upptaget till 180 kronor per aktie per 31/3 1885 och till bokfért varde per 31/12 1995




Investors storre innehav per den 31 mars 1896

Antal Varav Bars- Kurs-*  Andel av Rgst- ** Kapital-=

aktier utldnade varde utveckling portféljen andel andel
Bolag itusentat i tusental mKr i % % % %
Astra 61.512 83 19.036 +17 31,9 1.8 10.0
Scania 90.000 16.200 27,1 450 450
Incentive 18.518 4 6.25% +16 10,5 357 271
STORA 52728 173 4535 +10 76 19.7 16,4
Ericsson 26.538 947 4.012 +13 8,7 22,2 27
Atlas Copco 25.950 33 2.114 +18 52 20,2 14 1
SKF 14855 2.168 +16 3,6 30,3 12,4
SILA 13.156 6 1.586 +5 27 200 187
OM Gruppen 4.795 13 671 +40 1.1 203 20,3
5-E-Banken 13.085 © 28 648 -10 1,1 2.6 2.5
WM-data 2.012 593 -2 1,0 5,5 13,6
TV4 4.302 15 529 +7 0.9 248 215
Electrolux 936 358 +20 C.6 452 1.3
Summa 58.707 1040,0

* Mest omsatta aktieslag.
** Efter full utspadning.
Y Scania upptaget tili 180 kronor

SAAB OCH OVRIG VERKSAMHET

Investors heldgda dotterholag Saab AB &r moderbolag i Saab-gruppen. som har
verksamheter med avancerade ndgteknologiska produkter saval inom flyg- och
forsvarsomradet som civilt.

Gruppens fakturering minskade under férsta kvartalet jAmfort med motsvarande period
foregaende ar med 283 mkr eller 15 nrocent till 1.645 (1.928) mkr. Saab Military Aircrafts
fakturering var i stort sett ofdrandrad jamfort med foregdende ar. Under perioden
fakturerades 3 JAS 39 Gripen jdmfort med 2 foregaende ar. Under arets férsta tre manader
har 7 (2) Saab 340 samt 5 (4) S=ab 2000 levererats till kund. Antalet fakturerade plan
uppgick till fyra Saab 2000, dvriga flygplan kommer att faktureras da finansieringen
slutférts. Saab Training Systems utleveranser av lasersimulatorer minskade under férsta
kvartalet jamfort med en mycket hdg niva motsvarande period féregaende ar. Saab
Combitechs fakturering okade fradmst genom forvarvet av Innovativ Vision som gjordes
under sista kvartalet féregaende ar.

Rdrelseresultatet efter avskrivningar forbattrades med 45 mkr till -122 (-167) mkr.
Finansiella intakter och kostnader férsdmrades framst till féljd av en |agre ranteniva och
uppgick till 156 (169) mkr. Resultatet efter finansiella intakter och kostnader uppgick till 34
(2) mkr.

) ‘Orderingdngen uppgick under forsta kvartalet till 2.681 (896) mkr. Saab Aircraft har under
perioden erhallit en order pa 32 nya Saab 340, varayv 30 till Mesaba Aviation | USA. Ordern
omfattar dven 20 begagnade Saab 340.

(Saab publicerar en separat delarsrapport fér forsta kvartalet 1996 den 29 april)

Saab Automobife AB, som till 50 procent gs av Investor och till 50 procent av General
Motors, redovisar for forsta kvartalet 1996 en forlust fore skatt pa 333 mkr jamfort med en
vinst pa 111 mkr under motsvarande period 1995. Faktureringen uppgick under pericden
till 4.561 (5.329) mkr. Resultatet paverkades negativt av lagre forsaljningsvolymer, hégre
kostnader for produktutveckling och den fortsatta férstarkningen av den svenska kronan i
farhailande till valutorna pa de stérre exportmarknaderna.

| investors redovisning likstalls Saab Automobile med Investors stérre innehav.

(Saab Automobiles delarsrapport publicerades den 24 april 1996.)




Investors ovriga verksamhet omfattar GHH Grand Hotel Holdings, Newsec samt fastignets-
forvaltningen inom Stockholm-Saltsjon. Nackstrom och Sickia Udde.

EKONOMISK RAPPORTERING

6 manadersrapporten publiceras den 21 augusti.
Delarsrapport @ manader publiceras den 18 november.

Stockholm den 29 april 1996

Claes Dahlback
Verkstdllande direktér

For information:
Nits Ingvar Lundin. Informationsdirektor 08-614 20 00, G70-514 20 49
Adine Grate Axén, Investor Relations 08-614 20 00. 070-514 20 42

Delarsrapporten har inte biivit faremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.




VD-kommentar

Den lyckade utforséljningen av Scania
ger stark vdrdetillvaxt for aktieagarna

For Invester AB blev forsta kvartalet 1996 en synnerligen intensiv pericd. Borsintro-
duktionen och utforséljningen av drygt héiften av aktierna | Scania kravde mycket planering
och stora insatser. Nar vi nu ser tillcaka med facit i hand kan vi konstatera att den blev
mycket framgangsrik. Den stabila kursutvecklingen narmast efter borsintroduktionen visade
att prissattningen hamnade pa en riktig niva. Sjélvfaliet hade vi en stravan att fa ut basta
majliga pris till gagn for vara aktiedgzre. For oss inom investor kdnns det ocksa mycket
gladjande att vi fatt intemationell uppmérksamnet och erkannanden for en mycket
professionellt genomford affar.

Var viktigaste uppgift ar att verka for att vara akiieagare far en langsiktig och stabil total-
avkastning med en begransad riskexponering. Investor ska vara ett konkurrenskraftigt
placeringsalternativ. | den nyligen publicerade arsredovisningen beréttade vi att den arliga
totalavkastningen under pericden 1970 till 1985 dverstigit 20 proecent | genomsnitt. For den
senaste tolvmanadersperoden, tiil och med forsta kvartalet i ar, kan vi redovisa en total-
avkastning som uppagar till ndstan 50 procent. For marknaden i stort var motsvarande siffra
33 procent.

Investors storsta innehav har raditionellt varit | ett antal stora svenska foretag med
internationell verksamhet. Roilen som en dominerande och aktiv dgare | dessa féretag
avses inte férandras, men vi komme: nu ocksa att séka kompletterande innehav i féretag
med starka tilivaxtmdjligheter i nya branscher, inte minst internationelit. Vi har de finansieila
resurser som kravs.

Samtidigt maste vi vara medvetna om att det krdvs mer &n finansiella resurser for att satsa
ratt. Behoven av kvalificerad analys nch skicklig investeringsférmaga okar. For att klara av
att finna och utveckla morgondagens vinnande féretag kravs att vi fortitdpande anpassar
var organisation sa att vi kan rekrytera, utveckla och behalla den kompetens vi behdver.

Vi satsar fortsatt pa en ékad internationalisering av verksamheten. Att finnas pa plats inte
bara i Stockholm utan aven : Hongkong, London och New York &r viktigt for att vi pa ett
effektivt satt ska kunna félja de féretag och branscher dar vi har vart nuvarande och
framtida &gande.

Den internationalisering som sker inom Investor galler inte bara verksamheten utan aven
agandet. | dag dgs cirka 20 procent av Investors aktiekapital utanfér Sverige jdmfort med
13 procent for ett ar sedan. Framst ar det stdrre internationelia institutioner som visar
intresse for Investor.

Generelit ser jag mangfalden i dgandet som mycket viktig for en val fungerande marknad
och darfér valkomnar jag det 0kade utlandsagandet i svenska foretag. For att 6ka mang-
falden ar det vidare vasentligt att stimulera det enskilda aktiedgandet sa att direktagandet
bland smaspararna ¢kar. Aktiedgarna ar investors kunder, och var stravan ar att kunna
erbjuda ett sa attraktivt placenngsaiternativ som majligt genom en fortsatt hog total-
avkastning i form av kurstillvaxt och utdeining.

Claes Dahlback




|NVESTORKONCERNEN Pro forma

SUBSTANSVARDE 31/3 1996 311121995
Kriaktie Belopp imkr Kr/aktie Belopp i mkr

Astra 95 19 036 82 16 299
Scania * 81 16 200 58 11531
Incentive 31 6 259 21 4113
STCRA 23 4 535 27 3 370
Ericsson 20 4012 13 2647
Atlas Copco 16 3114 18 3597
SKF 11 2 168 3 1877
SILA 8 1 586 8 1540
Andra sidrre innehav 14 2797 11 2 301
Ovriga innehav och aktie/derivathandel® 23 4615 23 4 495
Summa 322 64 322 270 53770
®
Saab Automobile 50%” 15 2996 15 2 996
Saab AB" 30 5837 30 5824
GHH Grand Hétel Holdings 4 850 4 850
. Mark och fastigneter 4 705 4 713
Qvriga tillgdngar/skulder -2 -203 -1 -106
Summa investeringar 373 74 607 322 64 147
Nettokassa exkl. Saab * 74 14 607 -51 -10172
Fordran Scania - - 34 6 833
Internskuld till Saab -46 -9 221 -48 -9 583
Totalt substansvirde 401 79 993 257 51 225

1) Per den 31/12 1995 &r Scania varderat till bokfdrt varde inkl. gocdwill .

23 Inkl. Investors innehav | egna kenvartibler, marknadsvarde 1,667 mkr per 31/3 1996.
3) Bokfart vdrde inkl. subordinerat lan.

4) Eget kapital .

5) Nettokassa efter likvid Scania-aktier,




INVESTORKONCERNEN
RESULTATRAKNING

Pro forma

1996 1995 1995
Belopp | mkr 1/M1-3113 1/1-31/3 1/1-31112
Utdelningar stérre innehav 34 47 656
Realisationsvinst Scania 12 400 - -
Ovriga rorelseintakter 2517 2 391 12 661
Rorelsekostnader -2 384 -2 466 -12 245
Avskrivningar entigt plan -157 -213 -811
Andel av intressebolag - - 2
Rérelseresultat 12 410 -241 263
Finansielit netto -2582 272 -450
Konsoliderat nettoresuitat Scania 1995 - 1032 3280
Resulitat efter finansnetto 12 158 519 3093
Skatter -20 -4 -77
Minoritetens andel -4 -2 -8
Koncernens nettoresuitat 12134 513 3008




INVESTORKONCERNEN

MARKNADSVARDERAD BALANSRAKNING Pro forma

1986 1995
Belopp i mkr 3173 31/12
Tillgangar
Likvida placeringar 8442 4 818
tikvid Scania-aktier 18 800 -
Fordran Scania - 6 833
Fordringar 4707 4 699
Varulager 4183 3897
Aktier cch andelar 64 608 54 079
Maskiner, inventarier, fastigheter mm 5632 5042
Summa tillgangar 106 382 79 366
Skulder och eget kapital
Lan 9 331 11 481
Avsatt till pensioner 2049 2016
Forskott fran kunder 6712 6 864
Ovriga skuider 8 297 7 780
Kanvertibla férlagslan 6832 6 768
Overvérden vid marknadsvardering 41 359 24704
Eqget kapital 32 002 19 753
Summa skulder och eget kapital 106 382 79 366
Nettokassa/nettoskuldsittning
Likvida placeringar 8 442 48186
Likvid Scania-aktier 18 800 -
Kort- cch langiristiga lan -9 331 -11 481
Avgar finansboiagens l&n 1000 609
Avsatt till pensioner -2 049 -2 016
Summa nettokassa/nettoskuldsattning 16 862 -8 072




UPPDELAD RESULTATRAKNING

Pro forma
Investor-
Investerings- koncernen
och ovrig 1996
Beloop | mkr verksamhet Saab 1/1-31/3
Utdelningar stdrre innenav 34 34
Reaiisationsvinst Scania 12 400 12 400
Ovriga réreiseintakter 872 1645 2517
Rorelsekostnader -763 -1 621 -2 384
Avskrivningar enligt plan -11 -146 -157
Rorelseresuitat 12 532 -122 12 410
. Finansielit netto &vrigt -408 156 -252
Resuitat efter finansnetto 12 124 34 12 158
Skatter -9 -1 -20
Minontetens andel -1 -3 -4
. Koncernens nettoresuitat 12114 20 12134
UPPDELAD MARKNADSVARDERAD BALANSRAKNING
Pro forma
Invesiarings- Investor-
och dvrig Elimi- koncemen
Belopp i mkr verksamhet Saab nering 31/3 1996
Tillgangar
Likvida piaceringar 5363 3079 8 442
. Interna fordringar 9 221 -9 221 -
Likvid Scania-aktier 18 800 18 800
Fordringar 2899 1808 4 707
Varutager 5 4188 4193
Aktier och andelar 64 585 23 64 608
. Eget kapital Saab 5937 -5 937 -
Maskiner, inventaner, fastigheter m m 1614 4018 5632
Summa tillgangar 99 203 22337 -15 158 106 382
Skulder och eget kapital
Lan 8 650 681 9 331
LAn fran koncembolag 9221 -9 221 -
Avsatt till pensioner 8z 1 967 2049
Forskett fran kunder 6712 6712
Ovriga skulder 1257 7 040 8 297
Konvertibla fortagslan 6 632 6 632
Overvirden vid marknadsvardering 41 358 41 359
Eget kapital 32 002 5937 -5 837 32 002

Summa skulder och eget kapital 99 203 22337 -15 158 106 382




INVESTORKONCERNEN
FINANSIERINGSANALYS

Pro forma

1996 1995
Belopp | mkr 1/1-31/3 1/1-31/12
Mottagna utdelningar 34 656
Farsalining Scania-aktier 18 800 -
Forsaljning stdrre innehav - 389
Rérelseresultat fére avskrivningar
(exkl. utdelning, reavinst o vardepappersrorelse) -40 -1
Finansnetto -265 -508
Betald skatt -11 10
Summa tilifdrda medel 18 518 546
Lamnade utdelningar - -1 239
Utdelning dotterbolag - 800
Forvary stérre innehav -262 -1 429
Okning/minskning andra innehav (-/+} 249 -759
Okning/minskning rorelsekapital (-/+) -230 316
Nettoinvesteringar -554 -366
Minskning fordran Scania 6 833 3466
Ovriga langa fordringar m m -11 -65
Summa anvidnda medel 6 025 724
Finansieilt 6verskott 24 543 1270
Paverkan finansiering
Okning/minskning likvida medel (-/+) -3 626 -1 939
Likvid Scania-aktier -18 800 -
Okning/minskning korta 1an (+/-) 2173 2330
Okning/minskning langa (an (+/-) 23 -1708
Okning/minskning avsattning till pensioner (+/-) 33 47
Summa paverkan finansiering -24 543 -1270




