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DELARSRAPPORT

JANUARI - JUNI 1996

Investors totalavkastning under den senaste 12-
manadersperioden fram till den 30 juni 1996 uppgick til
37 procent.

S-ania AB bérsintroducerades i Stockholm och New York
den 1 april. investors likvid for de forsélda Scania-aktierna
uppgick nette ull 18.800 mkr.

Investors aktieagare erholl efter besiut pa bolagsstamman
f5rutom ordinarie utdelning em 9 kr en kombination av 3-
driga kopoptioner i Scania och en engangsutdeining om
20 kr per Investoraktie.

| junt ndddes en Overenskommeise mellan Investor och
GM/Opel om en serie atgérder i syfte att sakerstaila
expansionsplanerna for det halftenagda Saab Automobile.

Vardet pa Investors stérre innehav var den 30 juni 1996
§2.597 mkr. Den 16 augusti var vardet 50.962 mkr. Frén
och med den 1 april ingdr aven Scania i Investors storre
innehav. Exkiusive Scania var vardedkningen pa de stdrre
innehaven 13 procent under fdrsta halvaret 1996.

Investors substansvarde var den 30 jum 1996 72.839
mkr eller 364 kr per aktie. Den 16 augusti var
substansvardet 71.200 mkr elier 356 kr per aktie.

Deladrsrapporten finns dven pa internet (www . investor.se).
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investor = = - Stockholms Fondbors

investors totalavkastning under den senaste 12-manadersperioden uppgick till 37 procent
jamfort med 24 procent f6r Stockhoims Fondboérs”. Investors substansvarde” uppagick till
=5 839 mkr. Detta motsvarar 364 kronor per aktie efter fuil konvertering. Den 16 augusti
uppgick substansvardet tiil 71.2C0 mkr motsvarande 356 kronor per aktie.

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Under april slutférdes utforsaljningen av aktier i Scania. motsvarande 55 procent av
rosterna respektive kapitalet. investors likvid fér de forsaida aktierna uppgick netto till

18 800 mkr. Scania-aktien noterades samtidigt pa Stockholms Fondbors och pa New York
Stock Exchange dar Scania blev forsta svenska bolag att noteras. Investors agarandel
uppgar efter detta till 45 procent av saval roster som kapital. Under antagandet om fulit
utnyttjiande av de till Investors aktieagare utdelade 3-ariga képoptionerna | Scania kommer
agandet | Scania att uppga till cirka 25 procent av aktiekapitaiet och 40 procent av
rosterna. Scania ingar efter forsaljningen i Investors storre innehav.

| juni naddes en overenskommelse mellan Investor och GM/Cpel om en serie atgarder |
syfte att sakerstaila expansionsplanerna for det halftenagda Saab Automobile. Totalt
slférs Saab Automobile 3.480 mkr 1 nytt kapital i form av subordinerade lan varav Investor
svarar for 1.740 mkr. Syftet med kapitaltillskottet ar att finansiera utbyggnaden av
modellprogrammet och en expansion pa viktiga nyckelmarknacer. Vidare innepar
averenskommelsen att GM/Opel ges majlighet att férvarva hela elier delar av Investors
aktieinnehav | Saab Automobile under perioden 1999-2000. Samtidigt erhailer Investor
ratten att salja upp till halften av sitt aktieinnenhav | Saab Automobile till GM/Opel ar 2000. |
cptionsavtalet finns villkor som ar knutna till utvecklingen for Saab Automobile.

Xaila Findata. Med totatavkastning menas summan av kurstillvaxt och utdelning.
Saab och Saab Automobile ar upptagna ull bokfort varde vid periodens utgang.




Avtalet mnebar ett positivt varde for Investor om GM/Cpel eller investor valjer att utnyttja
sina opticner. Som en folid av den totala overenskommelsen kommer Investor att betala
246 mxr till GM/Opel. vikket har belastat resultatet for penoden. Den del av kapitaltillskottet
som kan konverteras till eget kapital har ocksa kostnadsforts under perioden. Detta med
hansyn tll att det planerade expansionsprogrammet kommer att kostnadsfdras, vilket .
forvantas paverka vinstutvecklingen negativt uncer kommande ar innan programmet far full
forvantad effekt.

\nvestors resultat fore skatt. utan hansyn til crealiserade vardestegringar. uppgick till
11.5609 mkr. Dari ingar en beraknad realisationsvinst fran utforsaijningen av aktier : Scania
med 12.400 mkr. Nettoresultatet uppgick til 11.480 mkr.

Koncernens nettokassa var vid utgangen av perioden 10 846 mkr. For helaret 1996
beraknas Investors mottagna kontanta utdeiningar uppga till 1.701 mkr. Hartill kommer
vardet av aktier i Diligentia som Investor forvantas erhalla genom innehavet i S-E-Banken.

Investeringsverksamheten har utvecklats positivt under farsta halvaret 1998. framforalit
genom forsaljningen av Scania-aktier. Bland de ovriga storre innehaven har inga
betydande férandringar skett, utover forvarv av ytterligare 827 500 axtier | WM-data for
254 mkr.

Marknadsvirde stdrre innehav

1996 19986 1895
MEKr 16/8 30/6 31/12
Marknadsvarde storre innehav - 50.962 52,597 49275

Vardet av de stérre innehaven okade. efter justenng for nettoférandringar, med 12 procent
under arets forsta sex manader. Exklusive Scania dkade vardet med 13 procent. OMX
6kade under samma period med 14 procent.

Par den 30/6 och 16/8 1906 ar 51.897.281 aktier | Scania {26%) upptagna till marknadsvarde. Per den
31712 1995 ar 200.000.000 aktier i Scania {100%) upptagna till bokfort varde {inkiusive goodwill}.

Investors storre innehav per den 30 juni 1926

Antal Varav Bdrs- Andel av RGsSt- Kapital-

aktier utlanade varde portfélien andel andel
Botag i tusental i tusental mkr % % %
Astra 61.582 3 18.040 34 12 10
Scania ~ 51.897 9.553 18 45 45
Incentive 18.518 21 6.537 13 36 27
STORA 52.729 386 4614 g 20 18
Ericsson 26.538 237 3.869 7 22 3
Atlas Copco 25.950 15 3.205 6 20 14
SKFE 14.855 2.303 4 20 12
SAS 13.156 31 1.250 2 19 19
OM Gruppen 4,795 23 873 2 20 20
WM-data 2.012 1 845 2 8 14
S-E-Banken 13.085 1.712 693 1 K] 2
TV4 4302 44 503 1 25 22
Electrolux 936 312 1 45 1
Summa ) 52.597 100

Sarsvardet avser de 51.897 281 aktier som e; belastas av utdelade kopoptioner. Rost- och kapitalandel
avser [nvestors totala innenav.
SHer full utspadning.




SAAB OCH OVRIG VERKSAMHET

investors helagda dotterbolag Saab AB ar mederbolag | Saab-gruppen, som har
yerksamheter med avancerade hogteknologiska produkter saval inom flyg- och
farsvarsomradet som civiit.

Gruppens fakturering ckade under forsta halvaret jamfort med motsvarande pericd
fsregaende ar med 117 mkr eller 3 procent till 3.735 (3.618) mkr. Saab Miltary Awrcrafts
fakturenng 6kade med 45 procent framst beroende pa fler fakturerade flygplan. Under
perioden fakturerades atta JAS 28 Gripen jamfort med tva under forsta halvaret
foregaende ar. Under arets sex forsta manader har 17 (5) Saab 340 samt 8 {10) Saab
2000 levererats 4l kund. Antalet fakturerade plan uppgick tll tva Saab 340 och sju Saab
2000. Ovriga flygplan kommer att faktureras da finansieningen siutforts. Saab Training
Systems utleveranser av lasersimuiatorer minskade under forsta haivaret jJamfort med en
mycket hég niva motsvarande period foregaende ar. Saab Combitechs fakturering okade
framst genom hégre leveranser fér Saab Ericsson Space och Saab Marine Electronics
samt genom férvarvet av Innovativ Vision, som gjordes under sista kvanaiet foregaende ar.

Rarelseresuitatet efter avskrivningar forsamrades med 32 mkr tili -224 (-192) mkr.
Finansiella intakter och kostnader térsamrades. framst till f6ljd av en lagre ranteniva och
uppgick tll 283 (331) mkr Resultatet efter finansiella intakter och kostnader uppgick till 59
(139) mkr.

Orderingangen uppgick under forsta halvaret tili 3.950 (3.153) mkr. Saab Aircraft har under
perioden erhallit order pa sammantagt 32 nya Saab 340. varav 30 avsag en order till det
amerikanska regionalfiygbotaget iMesaba Aviation, och ett Saab 2000 till det franska
flygbolaget REGIONAL Airlines, Under juli har SAS Commuter bestallt fyra nya Saab 2000
med option pa ytterligare tva.

(Saab publicerar en separat delarsrapport f6r forsta halvaret 1996 den 21 augusti.)

Saab Automobile AB, som tili 50 procent ags av investor och tiil 50 procent av General
Motcrs. redovisar for férsta halvaret 1996 en forlust fore skait pa 428 mkr j@mfért med en
vinst pa 195 mkr under motsvarande period 1985. Faktureringen uppgick under perioden
til 10,132 {10.989) mkr. Resuitatet paverkades negativt av lagre forsaljningsvolymer. hogre
kostnader fér produktutveckling, dkade marknadsinvesteringar och den fortsatta
farstarkningen av den svenska kronan i forhailande till valutorna pa de storre
exportmarknaderna.

i Investors redovisning likstalis Saab Automobile med Investors storre innehav.
{Saab Automabiles delarsrappent for forsta halvaret 1596 publicerades den 16 augusti.)

Investors évriga verksamnet omfattar GHH Grand Hotet Holdings, Newsec samt fastighets-
forvaltningen inom Stockholm-Saltsjen. Nackstrom och Sickia Udde.

MODERBOLAGET INVESTOR AB

Resuitatet efter finansiella poster uppgick till 10.608 (251} mkr, varav realisationsvinsten
vid forsaliningen av Scania utgor 8.469 mkr. Under perioden koptes aktier for 39 mkr och
saldes (exklusive Scania) for 22 mkr.

De likvida placeringarna och korntfristiga fordringarna uppgick den 30 juni till 12.168
(88 31/12 1995) mkr. De korfristiga skulderna uppgick till 243 (2.081 31/12 1895) mkr.

Under pericden konverterades nominellt 5.472 mkr av bolagets konvertibla forlagslan till
aktier.




VD-kommentar

Den tyckade utforsaljningen av Scania
ger stark vardetillvaxt for aktieagarna

Férsta halvaret 1996 blev gynnsamt for Investor. Framfdralit innebar den lyckade
utférsaljningen av Scania-aktier att vi nu kan visa en ytterligare starkt balansrakning. Detta
ger 0ss den frihetsgrad som behgvs far att verksamheten ska kunna vidareutvecklas och
ge basta mojliga avkastning for vara aktieagare.

Eor att vi fortsatt ska kunna fa en hag totalavkastning pa vara investeringar | en ailt
hardare internationell konkurrens ar det avgorande att vi haller hogsta téankbara niva pa var
investeringsskicklighet och analys. Vi kemmer darfor att fortsatta utbyggnaden av var
investeringsorganisation. inte minst internationeilt.

Farutom | Stockholm férstarker vi vara verksamheter i Hongkeng., New York och
London. Dar finns vi pa plats for att hitta nya investerningar ¢ de tillvaxtbranscher som vi
satsar pa. branscher som telekommunikation. informationsteknologi, medicin och
medicinsk teknik. Den snabbaste utvecklingen och de flesta investeringsmojligheterna
inom dessa omraden finns pa de internationeila marknaderna.

Vi finns pa plats ocksa for att fa en okad forstaelse for hur utidndska investerare
resonerar. Dessa investerare, framforallt stdrre institutioner, svarar for en Okande andel av
agandet av de svenska bolagen. och darmed ar de ocksa med och satter vardet pa de
bolag dar vi har vara stérre innehav. Ytterst paverkas ju dven varderingen av Investor.

Samtidigt vill jag betona. att den internationalisering vi genomfér inte forandrar var
traditionella huvudfokusering pa ett antal stora svenska foretag med internationeli
verksamhet. Har kommer var roll som en aktiv agare inte att forandras. Snarare kommer
den att férstarkas genom var 6kade kompetens.

Tillsammans med GM har vi kemmit éverens om hur vi som &gare gemensamt ska satsa
langsiktigt pa Saab Automobile. Vi tror pa foretaget, och var uppgorelse innebar att
omfattande produkt- och marknadssatsningar nu kan genomforas for att pa sikt gora
foretaget /onsamt. Att GM med sitt ledningsansvar och kunnande inom bilindustrin darmed
ocksa far mojlignet tili en stirre andei av agandet, det ser vi som naturligt. Att var
uppgoreise uppfattats som positiv har vi fatt beldgg fér inte minst i samband med
refinansieringen av Saab Automobile.

Nar det géller vart helagda dotterbolag Saab AB ar det fortfarande bekymmersamt med
den civila flygsidan. En positiv nyhet ar att Saab 2000 bestélits och kommer att flygas av
SAS. Militarflygsidan och dvriga verksamheter utvecklas positivt.

Med en stark finansieli stallning och en effektiv organisation. dar vi parar egen
kompetens med extern expertis pa ett effektivt satt, har vi de basta forutsattningar att aven
i fortsattningen ge vara aktieagare en konkurrenskraftig avkastning.

Claes Dahlback




INVESTORKONCERNEN

SUBSTANSVARDE
30/6 1996 31/12 1995
Kriaktie Belopp i mkr Kr/aktie Belopp i mkr
Astra 30 18 040 82 16 299
Scama 48 9 553 £g 11 5831
incentive 23 8 537 27 5370
STCRA 23 4614 21 4113
Eressen 19 2 869 18 3 597
Atlas Copco i) 3205 13 2 647
SKF 12 2303 9 1877
SAS B 1250 8 1 540
Andra storre innehayv 16 3226 i 2201
Svriga innehav och aktie/derivathandel - 26 5222 23 4 495
. Summa 289 57 819 270 53770
Saab Automobile 50% 14 2 8390 15 2 996
Saab AB™ 30 5949 30 5924
. GHH Grand Hdétel Hoidings 4 850 4 350
Mark cch fastigheter 4 700 4 713
Cvriga tillgangar/skulder -1 -268 -1 -106
Summa investeringar 340 57 940 322 64 147
Nettokassa exkl. Saab 37 7 362 -51 -10172
Scania aktier motsvarande utfirdade kopoptioner ® 28 58658 - -
Skulder Saab Automaobiie @ -13 -2 586 - -
Internskuld Saab -28 -5 535 -48 -9 583
Fordran Scania - - 34 6833
Totalt substansvarde 364 72 839 257 51 225

17 Per den 30/6 1996 dr 51.897.281 aktier (26%) upptagna till marknadsvarde. Per den 311121995 ar

200.000.C00 aktier (100%) upptagna till bokfort varde (inklusive goodwiil).
2 Inklusive Investors innehav 1 egna konvertibler til marknadsvardet 1.734 mkr {nom. varde 1.059 mkr) per 30/6 1998.
3) Subordinerat tan

. 4y Eget kapital.
3y Par den 306 1996 ar 38 102 317 akter varderade till marknadspns med avdrag for marknadsvardet pa
stfardade Kopoptioner.
5) Enligt avtal ska 1 856 mir betalas under 1996 och 630 mkr 1 juni 1997




INVESTORKONCERNEN

RESULTATRAKNING
Pro tarma "'
14996 1995 1995
Belopp i mkr 1/1-30/6 1/1-30/6 1M1-31/112
Utdelningar starre innehav 1701 856 656
Realisationsvinst Scania 12 400 -
Kapitaltillskott Saab Automobile = -2 482 - -
Ovriga rarelseintékter 5771 5158 12 663
. Ovriga rorelsekostnader -5 360 -4 836 11923
Administrativa kostnader -188 -169 =322
Avskrivningar enligt plan -3186 -430 -811
Raorelseresuitat 11 526 379 263
Finansiellt netto 83 -384 -450
Konsoliderat nettoresultat Scania 1985 - 2106 3 280
Resultat efter finansnetto 11 609 2101 3093
Skatter =122 -53 -77
Mincritetens andel -7 -3 -8
Koncernens nettoresuitat 11 480 2045 3 008

1) Angivna jamforeisesiffror far 1885 har omarbetats 4 tllampiiga delar
med hansyn till utférsaijningen av aktier 1 Scania.

2) Inklusive betalming till GM.




INVESTORKONCERNEN
MARKNADSVARDERAD BALANSRAKNING

Pro forma ™
1996 1945
Belopp ' mkr 30/6 31/12
Tillgangar
Likvida placenngar 20 236 4818
Fordran Scania - 5833
Fordringar 5242 4 699
varuiager 4168 3897
Aktier och andelar 53 502 54 079
Maskiner. inventarier. fastigheter mm 5938 5042
Summa tillgangar 99 087 79 366
. Skulder och eget kapital
tan 7328 11 481
Avsatt till pensioner 20862 2016
Forskott fran kunder 6 408 6 864
@ ovrigaskuider 10 452 7780
Konvertibla forlagsian 1 401 & 768
Overvarden vid marknadsvérdering 40 539 24 704
Eqget kapital 30 899 19 753
summa skulder och eget kapital 99 087 79 366
Nettokassa/nettoskuldsattning
Likvida placeringar 20238 4 816
Kort- och langfristiga 1an -7 328 -11 481
Avsatt till pensioner -2 062 -2 016
Summa nettokassa/nettoskuldsattning 10 846 -8 681

1) Angivna jamforelsesiffror fér 1995 har omarbetats 1 tilldampiga delar
nea hansyn till wtforsaijningen av aktier : Scania.




INVESTORKONCERNEN
UPPDELAD RESULTATRAKNING

investor-

Investerings- koncernen

och ovrig 1396

Belopp 1 mkr verksamhet Saab 1/1-30/6

Utdelningar storre innehav 1701 - 1701
Realisationsvinst. Scania 12 400 - 12 400
Kapitaltillskott Saab Automobile -2 482 - -2 482

Cvriga rorelseintakter 2035 3736 5771

Ovriga rorelsekostnader -1 695 -3 665 -5 360
Administrativa kostnader -188 - -188

. Avskrivningar enligt plan -21 -295 -316
Rorelseresultat 11 750 -224 11 526

Finansiellt netto -200 283 83

. Resultat efter finansnette 11 550 59 11 609
Skatter -106 -18 -122

Minaoritetens andel -1 -6 -7

Koncernens nettoresuitat 11 443 37 11 480




INVESTORKONCERNEN

UPPDELAD MARKNADSVARDERAD BALANSRAKNING

Investerings- Investor-
och dvrig Elimi- koncernen

Belopp t mkr verksamhet Saab nering 30/6 1996
Tillgangar
Likvida placernngar 13528 5 708 20 236
interna fordrningar 5535 -5 535 -
Fordrnngar 3307 1835 5242
Varulager 5 4 164 4169
Aklier och andgelar 83 477 25 83 502
Eget kapital Saab 5849 -5 549
Maskiner. inventarier. fastigheter mm 1645 4 293 5938
Summa tillgangar 87 911 22 660 -11 484 39 087
Skulder och eget kapital
Lan & 166 1162 7328
Lan fran koncernbelag 5525 -5 535 -
Avsatt till pensioner 33 1879 2062
Férskett fran kunder 6 406 6 406
Ovriga skulder 3288 7164 10 452
Konveribla férlagsian 1 401 1401
Overvdrden vid marknadsvardering 40 539 40 539
Eget kapital 30 899 5949 -5 649 20 899
Summa skulder och eget kapital 87 911 22 660 -11 484 99 087




INVESTORKONCERNEN

FINANSIERINGSANALYS
Pro forma "
1996 1995
Belopp 1 mkr 1/1-30/6 1/1-31/12
Mottagna utdelmingar 1701 656
Jtdelning dotterbolag ~ - 800
Fiorsaljning Scania-aktier 18 800 -
Fdrsaljning storre innehav - 389
Rorelseresultat fére avskrivningar = -70 -1
Finansnetto 232 -508
Betald skatt -122 10
. Summa tillférda medel 20 541 1 346
Lamnad ordinarie utdelning -1713 -1 2398
Lidmnad extra utdelning -3 808 -
. K&p av sidrre innehav -281 -1 429
Nettofériandring andra innehav 92 -759
Okning/minskning rorelsekapital (-/+) -1 084 316
Nettoinvesteringar -1 027 -366
Fordran Scania 5833 3 466
Ovriga langa fordringar m m -26 -85
Summa anvanda medel -1 014 -76
Finansielit éverskott 19 527 ¢ 1270
Paverkan finansiering
Okning/minskning likvida medel (-/+) -15 420 -1 939
Okning/minskning korta 1an (+/-) -4 208 2330
Ckning/minskning langa tan (+/-) 55 -1 708
. Okning/minskning pensionsskuld (+/-) 46 47
Summa paverkan finansiering -19 527 -1 270

“} Finansieringsanalysen har omartetats 1 tilampliga delar med hansyn till utférsaljningen ayv aktier | Scama.
. 2) Avser utdelning fran Scania.
3) Exklusive utdelningar, reaiisationsvinster och aktiesdernivathandel.
41 Transaktioner hinforliga till avtalet med GM angaende Saab Automobile kommer att effekiueras under hosten -86/varen -97.
Salunda har inga likviditetseffekter uppkommit och bokforda poster avseende detta avtal har eliminerats

ovanstaende finansernngsanalys.




Aktie- och konvertibelstruktur

investors aktiekapital uppgick per den 30 juni 1896 tili 4 783 mkr fordelat pa 131 miljoner
aktier. Det nominella beloppet fér investors konverubla forlagslan uppgick per den 30 jum
1996 sammantaget till 1.375 mkr. Dessa fordelar sig med 1.080 mkr pa lanet nominerat |
svenska kronor och med 315 mkr pa lanet nominerat 1 ECU. Investors eget innehav uppgick
per den 30 juni nominellt till 833 mkr av lanet neminerat | svenska kronor och till 166 mkr av
lanet nominerat i ECU.

Investors aktie- och konvertibelstruktur per den 30 juni 1956

Fore konverterng Antal Antal Andei %% av

Aktiesiag aktier raster kapitai roster

A 1 rost 77.922.711 77922711 40.9 87.4

8 1/10 rost 112.590.885 11.259. 089 59.1 12.6
190 513,596 5% 181.800 100.0 100.0

<onvertibla forlagsian

B 110 rdst 3464 487 946 .449

Efter konvertering

A1 rost 77.922.711 77.922.711 39.0 86.5

B 1/10 rast 122.055.372 12.205.537 61.0 135
199.978.083 90.128.248 100.0 100.0

a —

Lanens nominella belobp uppgar till 1 375 mkr ocn loper med 8 00% ranta fram titl 21 juni 2001
Konverteringskursen ar 145,30 kr

Investors femton storsta aktiedgare per den 30 juni 1996 2

% av % av
Scorterade efter rostandel roster kapital
Knut och Alice Wallenbergs Stiftelse 356 16,7
Nordbankens vardepappersfonder 56 28
Mutual Series Fund Inc. 53 6.6
EB-Stiftelsen 34 2.0
S-E-Bankens virdepappersfonder 3.1 1.7
SPP 2.8 37
Femte AP-fonden 286 1.2
Marianne och Marcus Wailenbergs Stiftelse 25 1.4
Folksam inkl. AMF-5 1,9 3.3
Skandia 1.4 3.2
AMF-p 1.4 38
Trygg-Hansa 13 1.6
Marcus och Amalia Wallenbergs Minnesfond 1.3 1.2
SBC Warburg 0.8 1.4
Handelsbankens vardepappersfonder 0.7 1.7
Totait 69.8 52.1

Tstatt antal aktieagare: 65,7183 st
andelen utlandskt agange *8.4% av kapitai ocn 11.3% av roster

Zirekt- ocn farvaitarregistre(ade. Fore kanvertering av utestaende konvertibler.




EKONOMISK RAPPORTERING

3 manadersrapporten pupliceras den 18 november 1996.
Soksiutskommunike for 1998 publiceras den 20 februan 1997

Stockhoim den 21 augusti 1996

Claes Dahlback
Verkstallande airektor

Fér information:
Nils Ingvar Lundin. Informationsairextor 08-614 20 49, 070-514 20 49
Per Spangberg, Manager Investor Relations  08-614 20 31.070-624 20 31

Delarsrapporten har inte blivit féremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.




