
Investor AB är Sveriges största börsnoterade investmentbolag med ett substansvärde på 126 Mdr kronor per den 31 mars 2001.
Affärsidén är att skapa värde för aktieägarna genom långsiktigt aktivt ägande och en aktiv investeringsverksamhet. Den årliga
genomsnittliga totalavkastningen till aktieägarna har under de senaste 20 åren i genomsnitt överstigit 27 procent. Investor är ledande
ägare i Ericsson, AstraZeneca, Scania, ABB, Stora Enso, Atlas Copco, WM-data, SEB, Gambro, SKF, Electrolux, OM, Saab AB och
SAS. Utöver huvudkontoret i Stockholm har Investor kontor i Amsterdam, Hongkong, London, New York och Palo Alto.

Delårsrapport januari – mars 2001

Investors substansvärde* uppgick den 31 mars 2001 till 126.216 Mkr (jämfört med
157.772 Mkr föregående år). Detta motsvarar 165 (206) kronor per aktie. Vid utgången av 2000
uppgick Investors substansvärde till 144.433 Mkr. Under perioden förändrades substansvärdet med
-18.217 (8.414) Mkr eller -13 (6) procent.

Värdet på Investors samtliga innehav uppgick den 31 mars 2001 till 133.462
(178.401) Mkr, jämfört med 154.561 Mkr vid utgången av 2000, vilket ger en nedgång med 21.099
Mkr under perioden. Under året har nettoskulden minskat med 2.882 Mkr till 7.246 Mkr.
Nettoskulden i förhållande till de totala tillgångarna uppgår till 5 procent.

Investoraktiens totalavkastning uppgick under perioden till -11 (15) procent.

Investor har ökat innehaven i AstraZeneca och OM genom aktieköp uppgående till
1.143 Mkr respektive 298 Mkr.

Inom affärsområdet Nya investeringar har under perioden 538 (2.147) Mkr
investerats. Försäljningarna uppgick till 725 (586) Mkr. Realiserade vinster uppgick till 65 (443)
Mkr. Värdenedgången under perioden uppgick till 1.283 (+2.534) Mkr eller 11 procent.

Investorkoncernens resultat  för perioden uppgick till 1.412 (2.583) Mkr.

Ordinarie bolagsstämma i Investor AB den 2 april 2001 beslutade om utdelning
uppgående till totalt 5,50 kronor per aktie för räkenskapsåret 2000. Bolagsstämman gav även
styrelsen förlängt bemyndigande att besluta om återköp och överlåtelse av egna aktier. Till ny
styrelseledamot valdes Koichi Nishimura, ordförande och CEO i amerikanska Solectron
Corporation.

Delårsrapporten finns även på Internet www.investorab.com

* Under kvartalet har Investor eliminerat sitt innehav i den egna konvertiblen. Jämförelsesiffror vid substansvärdeberäkningar har
justerats med hänsyn till detta.
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Vd har ordet

Kära aktieägare

Inledningen på år 2001 har präglats av fortsatt
osäkerhet och hög volatilitet på de finansiella
marknaderna. Tillväxtprognoserna för de större
ekonomierna i världen har justerats ned.
Rapporter om vinstvarningar och varsel om
uppsägningar har fortsatt. Detta är en dramatisk
scenförändring jämfört med för ett drygt år sedan.
För börserna har första kvartalet i år varit mycket
svagt. Nasdaq noterade med en nedgång på 26
procent ett av de sämsta kvartalen under sin 30-
åriga historia. S&P 500 gick ner tolv procent och
Londonbörsen slutade kvartalet på minus nio
procent. I Stockholm var börsen ned omkring 20
procent. Investoraktien hade fram till
kvartalsskiftet klarat sig förhållandevis väl med en
nedgång på elva procent.

Den negativa omvärldsutvecklingen har
naturligtvis påverkat Investor och värderingen av
bolagen i portföljen. Substansvärdet har sjunkit
med 13 procent. Störst påverkan har
kärninnehaven haft men även värderingarna på
nya investeringar har justerats ned under
perioden.

Investors kärninnehav svarar för över 80 procent
av de totala tillgångarna och har därför en
avgörande roll för Investors värdeutveckling. Ett
stort engagemang läggs på att aktivt stödja
samtliga kärninnehav och långsiktigt vara med
och påverka de omstruktureringar och
förändringsprocesser som pågår. Bland
kärninnehaven stod Ericsson för den största
värdemässiga nedgången under kvartalet.
Innehavet minskade med 13,8 miljarder kronor,
eller 46 procent, i värde. Ericsson har haft en svår
och utmanande period både operationellt och på
börsen under den senaste tiden. Branschen som
sådan har känt en betydande uppbromsning vilket
påverkat samtliga tillverkare av
telekommunikationsutrustning och dess
börskursutveckling negativt. Åtgärder inom
Ericsson vidtas och Investor som ägare stödjer
bolaget i dess arbete att återställa lönsamheten
och säkra konkurrenskraften.

Investors värdemässigt största innehav,
AstraZeneca, fortsätter att utvecklas väl. Det
framgångsrika fusionsarbetet kan nu sägas vara i
stort sett avslutat även om ytterligare positiva
effekter kan komma. Nexium, uppföljaren till
Losec, har haft en stark lansering i Europa och
lanseringen har nu påbörjats i USA. Samtidigt har
bolaget ett antal intressanta potentiella läkemedel
i forskningsportföljen. Den svenska verksamheten
i AstraZeneca har expanderat kraftigt både vad
gäller investeringar, export och sysselsättning.
Under första kvartalet har Investor ökat sitt
ägande i AstraZeneca, liksom i OM.

Ett annat av kärninnehaven som nyligen
genomfört ett lyckat fusionsarbete är Saab AB
vars sammanslagning med Celsius utvecklats
positivt. Även SEB står inför en intressant och
utmanande period i och med den föreslagna
fusionen med FöreningsSparbanken. Tillsammans

har de förutsättningar att bli en konkurrenskraftig
aktör på den nordiska bankmarknaden med goda
möjligheter till vidare expansion i Europa.

Det bistra klimatet på börserna och på
riskkapitalmarknaderna har haft en negativ
påverkan på värderingen av både de onoterade
och noterade innehaven inom affärsområdet Nya
investeringar. Värdenedgången under kvartalet
var cirka elva procent. Större delen av nedgången
inom Nya investeringar avser internet- och
telekomrelaterade innehav.

Investor Growth Capital har sedan mitten på förra
året lagt ökat fokus på att utveckla de existerande
innehaven i sin portfölj men fortsätter även att
selektivt investera i intressanta tillväxtbolag. EQT
slutförde nyligen teckningen av sin senaste fond,
EQT Northern Europe. Totalt har fonden erhållit
utfästelser uppgående till 2 miljarder euro, av vilka
Investor står för cirka 630 miljoner euro. Det är ett
gott betyg till EQT att fonden blev kraftigt
övertecknad i denna svåra marknadssituation.
Andra riskkapitalenheter inom Investors nätverk,
Investor Capital Partners – Asia Fund, Hongkong-
baserade imGo och b-business partners, är också
välkapitaliserade och har endast utnyttjat en
begränsad del av sitt allokerade kapital. Totalt har
Investor allokerat cirka 30 miljarder kronor till Nya
investeringar, av vilket cirka en tredjedel har
investerats.

Förutsättningarna och den miljö i vilken Investor
agerar är annorlunda idag jämfört med för ett år
sedan. Strategin ligger emellertid fast. Som
investmentbolag handlar det alltjämt om att vara
en aktiv professionell ägare och investerare i
företag med hög tillväxt- och vinstpotential. Det
handlar fortfarande om att knyta till sig och behålla
kompetent personal samt att arbeta med den
strukturerade investerings- och
utvärderingsprocess som utvecklats under en lång
tid av internationellt affärsmannaskap. Detta är
vägen att uppnå målet på en substansvärdetillväxt
överstigande marknadens avkastningskrav över
en konjunkturcykel, vilket varit fallet historiskt.

Ingen vet när konjunkturens kurvor börjar peka
uppåt igen. Ekonomiskt är detta en svårbedömd
tid. Det kan bli fråga om en längre period av
nedgång, men vändningen kan också komma
snabbt. Företag är idag beredda att agera tidigt
både i nedgång och uppgång.

Finansiellt står Investor väl rustat med en
skuldsättning på fem procent. Året kommer att
präglas av intensivt engagemang med såväl
kärninnehaven som de nya investeringarna. Det
är Investors strävan att som aktiv ägare bidra till
att föra innehaven stärkta genom det rådande
ekonomiska läget.

Marcus Wallenberg
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Investoraktien

Investoraktiens totalavkastning1) uppgick under
årets tre första månader till -11 (15) procent. Den
senaste 12-månadersperioden uppgick
totalavkastningen till -7 (58) procent. Under den
senaste femårsperioden har den genomsnittliga
årliga totalavkastningen varit 19 procent för
Investoraktien.

Substansrabatten uppgick vid periodens utgång till
24 procent jämfört med 25 procent vid utgången
av 2000.

                                                          
1) Med totalavkastning menas summan av kurstillväxt och

återinvesterad utdelning.

Substansvärdeutveckling

Den 31 mars 2001 uppgick Investors substansvärde
till 126.216 (157.772) Mkr. Detta motsvarar 165
(206) kronor per aktie. Vid utgången av 2000
uppgick Investors substansvärde till 144.433 Mkr.
Substansvärdeförändringen under perioden uppgick
till -13 (6) procent eller -18.217 (8.414) Mkr (se
bilaga 1).

Till substansvärdeförändringen bidrog
kärninnehaven med -17.543 (5.036) Mkr och nya
investeringar med -1.263 (3.080) Mkr.

En översikt över Investors innehav fördelade på
sektorer återfinns i bilaga 2.

Under kvartalet har Investor eliminerat sitt innehav
i den egna konvertibeln. Jämförelsesiffror har
justerats vid substansvärdeberäkningar med
hänsyn till detta.

Substansvärde Investor

                                          31/3 2001        31/12 2000

kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr

Kärninnehav 148 113 546 171 130 844

Nya investeringar 14 10 502 15 11 692

Övriga innehav 6 4 949 12 9 409

Övrig verksamhet 5 3 665 3 2 601

Övriga tillgångar och
skulder

1 800 - 15

Totala tillgångar 174 133 462 201 154 561

Nettoskuld -9 -7 246 -13 -10 128

Totalt substansvärde 165 126 216 188 144 433

Totala tillgångar uppdelade per sektor och verksamhetsområde

Mkr Teknologi Hälsovård
Verkstad &
Tillverkning Skogsindustri

Finansiella
tjänster Övrigt Totalt

Kärninnehav 18 015 51 183 26 419 7 540 9 139 1 250 113 546

Nya investeringar Noterade 1 887 573 146 - - 34 2 640

Nya investeringar Onoterade 3 969 1 417 275 - 46 2 155 7 862

Övriga - - 3 348 - - 6 066 9 414

Totalt 23 871 53 173 30 188 7 540 9 185 9 505 133 462

Diagrammet visar värdeutvecklingen av 1000 kronor
investerade i Investor över den senaste femårsperioden,
inklusive återinvesterad utdelning.
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Kärninnehaven

Det totala värdet av Investors kärninnehav har
minskat med 17.298 (+4.500) Mkr sedan
årsskiftet. Under de tre första månaderna köptes
aktier för totalt 1.441 (544) Mkr. Inga försäljningar
ägde rum.

Köpen under perioden bestod av 2.665.500 aktier
i AstraZeneca för 1.143 Mkr samt 1.350.000 aktier
i OM för 298 Mkr.

Kärninnehaven har under perioden påverkat
substansvärdet negativt med 17.543 (+5.036)
Mkr. Innehavet i Ericsson stod för en betydande
del, 13.802 Mkr, av den negativa
värdeutvecklingen.

ABB och Stora Enso hade en värdeförändring1)

vilket påverkade Investors substansvärde negativt
med 3.176 Mkr respektive 1.083 Mkr. De största
bidragen till Investors substansvärdetillväxt kom
från AstraZeneca med 2.107 Mkr, från Electrolux
med 307 Mkr samt från SAS Sverige med 66 Mkr.

                                                          
1) Definition värdeförändring: Summan består av realiserade

vinster och förändringar i övervärden med hänsyn tagen till
köp- och försäljningslikvider.
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Substansvärde Kärninnehav

Bolag

Antal
aktier 1)

Substans-
värde

kr/aktie2)

31/3 2001

Marknads-
värde, Mkr
31/3 2001

Kurs-
utveckling
2001 (%)3)

Andel
av port-

följen (%)

Kapital-
andel 4)

(%)

Röst-
andel 4)

(%)

Substans-
värde

kr/aktie2)

31/12 2000

Marknads-
värde, Mkr
31/12 2000

Teknologi

Ericsson 273 506 800 21 15 969 -47 14 3 22 39 29 771

WM-data 55 302 500 3 2 046 -18 2 14 7 3 2 505

18 015 16 32 276

Verkstad & Tillverkning

ABB 14 437 720 14 10 814 -23 10 5 5 18 13 990

Atlas Copco 31 454 971 7 5 489 -15 5 15 21 8 6 495

Scania 18 170 073 5 3 784 0 3 9 15 5 3 749

Electrolux 19 613 190 3 2 687 +12 2 6 24 3 2 380

SKF 14 955 052 3 1 959 +2 2 13 27 3 1 967

Saab AB 21 611 925 2 1 686 0 1 20 36 2 1 686

26 419 23 30 267

Hälsovård

AstraZeneca 95 085 810 61 46 687 +4 41 5 5 57 43 437

Gambro 68 638 225 6 4 496 -3 4 20 26 6 4 702

51 183 45 48 139

Finansiella tjänster

SEB 70 803 680 8 6 514 -12 6 10 11 10 7 363

OM 14 190 507 3 2 625 -21 2 17 17 4 2 992

9 139 8 10 355

Skogsindustri

Stora Enso 77 892 748 10 7 540 -12 7 9 24 11 8 623

7 540 7 8 623

Service

SAS Sverige 13 155 980 2 1 250 +6 1 19 19 2 1 184

1 250 1 1 184

Totalt 148 113 546 100 171 130 844

1) Innehav, justerat för i förekommande fall, utlånade aktier.
2) Beräknat på 767,2 miljoner aktier.
3) Mest omsatta aktieslag.
4) Efter full utspädning.

Nya investeringar

Under Nya investeringar återfinns Investors
riskkapitalsatsningar inom Investor Growth
Capital, Investor Capital Partners – Asia Fund och
EQT.

Substansvärde Nya investeringar

kr/aktie
Värde

(MSEK)

Bokfört
värde

(MSEK)

Allokerat
kapital1)

(MUSD)

Investor Growth Capital 10 7 865 6 423 1 800

Investor Capital
Partners

2 1 3982) 1 212 200

EQT 2 1 239 1 154 1 000

Totalt 14 10 502 8 789 3 000

1) Kapitalallokering inom Nya investeringar sker i USD.
2) Inkluderar Investorkoncernens samtliga investeringar i Asien.

Det totala värdet av Investors nya investeringar
har under perioden minskat med 1.190 (+3.630)
Mkr. Totalt har 538 (2.147) Mkr investerats
samtidigt som aktier sålts för 725 (586) Mkr.
Försäljningarna har under perioden resulterat i
realisationsvinster uppgående till totalt 65 (443)
Mkr.
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Betydande kursnedgångar på de finansiella
marknaderna har medfört lägre värderingar av
såväl noterade som onoterade bolag. Därmed har
ytterligare reserveringsbehov uppstått.

Värderingen av de noterade innehaven bestäms
utifrån respektive bolags aktiekursutveckling med
avdrag på 10 eller 20 procent beroende på
likviditeten i Investors innehav. Vad gäller de
onoterade innehaven använder Investor sig av en
konservativ värderingsmetod där innehaven
värderas till anskaffningskostnad, såvida det inte
bedöms finnas ett behov av nedskrivningar.
Värderingen, och eventuellt nedskrivningsbehov,
fastställs kvartalsvis utifrån utvecklingen på
marknaden och hur väl varje bolag utvecklas i
förhållande till sin plan och budget.

Nedskrivningarna under perioden uppgick till
1.164 Mkr och förändringen i övervärde var -119
Mkr, d.v.s. en total värdenedgång motsvarande
1.283 Mkr eller 11 procent. Cirka hälften av
nedskrivningarna avser noterade innehav.

Affärsområdet Nya investeringar har under
perioden påverkat substansvärdet negativt
motsvarande 1.263 (+3.080) Mkr.

Investor Growth Capital

Klimatet på riskkapitalmarknaderna har fortsatt
försämras såväl i USA som i Europa. Framför allt
teknologisektorn, men även hälsovårdsektorn har
drabbats hårt.

Investor Growth Capital har under första kvartalet
fortsatt sin selektiva hållning gentemot nya
investeringar. Istället har fokus legat mer på
utveckling av existerande portföljbolag.

Under första kvartalet 2001 har Investor Growth
Capital genomfört en nyinvestering i det
amerikanska företaget Paratek Microwave.
Paratek utvecklar och marknadsför kalibrerbara
lösningar för trådlösa kommunikationsnätverk.

Utöver ovanstående investering har
tilläggsinvesteringar gjorts i bland annat
Bredbandsbolaget (B2), Intenna AB, Popwire och
Projectplace.

Dessutom har den andra tilläggsinvesteringen i
Lycos Europe gjorts i enlighet med det avtal som
ingicks med Lycos Europe i samband med deras
förvärv av Spray Networks.

Under perioden har kvarvarande investering i NTL
avyttrats samt delar av innehaven i Sylvan
Learning Systems, Edison Schools och Medtronic.
Det senare innehavet erhölls som likvid för
försäljningen av PercuSurge till Medtronic under
sista kvartalet 2000.

Investeringar i tidiga skeden av ett bolags
utveckling ger inte bara stor avkastningspotential
utan medför även risker. De bolag som blir
vinnare ger en mycket god avkastning men i
riskkapitalverksamhet ingår även att vissa
förluster kan uppstå, speciellt i perioder av
ekonomisk avmattning. Under första kvartalet har
två bolag begärts i konkurs, Caprisma och
Proceedo. Nedskrivningar har tidigare gjorts av
dessa innehav.

Under första kvartalet gjorde b-business partners
ytterligare två investeringar, i
Stockholmsbaserade eHand, och i
Londonbaserade iOra.

Investor Capital Partners – Asia Fund

Inom Asienverksamheten har imGO,
Asienfondens för närvarande enda investering,
genomfört sin första investering i företaget iSilk.
iSilk är Hongkongbaserat och utvecklar ett
mjukvarusystem för flerspråkig processteknologi,
informationssökning och kunskapshantering som
gör det lättare att använda mobilt internet.

EQT

EQT har under första kvartalet 2001 slutfört
teckningen av sin senaste private equity fond,
EQT Northern Europe. Fonden har erhållit
utfästelser uppgående till totalt 2.000 MEUR från
en bred bas av internationella investerare.
Investors andel av utfästelserna uppgår till cirka
630 MEUR. Fonden fokuserar på förvärv av
företag med stor utvecklingspotential i Danmark,
Finland, Norge, Sverige och Tyskland.

Investor Growth Capital är helägt av Investor och fokuserar på direktinvesteringar i unga tillväxtbolag i expansionsstadiet. Fokus ligger på
europeiska och amerikanska bolag aktiva inom sektorerna IT och hälsovård. Investor Growth Capital har kontor i Stockholm, New York,
Palo Alto och Amsterdam.

Investor Capital Partners – Asia Fund är en riskkapitalfond med inriktning på buyouts och tillväxtinvesteringar i Asien, exklusive Japan
och Indien. Investeringsrådgivare är Investors helägda dotterbolag Investor Asia Limited.

EQT söker kontrollpositioner i medelstora, företrädelsevis onoterade bolag, med hög avkastningspotential genom olika former av
omstruktureringar. EQT drivs i form av ett antal LBO-fonder

1)
 med kapital från såväl Investor som externa investerare. Investor är

huvudägare i investeringsrådgivaren EQT Partners AB.

1) Leveraged buyout
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 Övriga innehav

Substansvärde Övriga innehav

31/3 2001 31/12 2000
kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr

Saab Automobile
förlagslån

- - 5 4 050

Volvo 3 2 990 4 3 366

Syngenta 2 1 183 2 1 162

Övrigt 1 776 1 831

Totalt Övriga innehav 6 4 949 12 9 409

Saab Automobile

Under första kvartalet 2001 har General Motors
erlagt likvid uppgående till 4.050 Mkr för förvärvet
av Investors subordinerade lån till Saab
Automobile. Lånet hade ett bokfört värde på 2.890
Mkr, innebärande en bokföringsmässig vinst på
1.160 Mkr. I och med slutförandet av denna
transaktion har Investor inga ytterligare finansiella
intressen i Saab Automobile.

Volvo

Under perioden avyttrades 3.000.000 aktier i
Volvo för en likvid om 562 Mkr. Efter avyttringen
uppgår Investors innehav i Volvo till 1.155.240 A
aktier samt 17.364.480 B aktier.

Investors egen konvertibel

Investor AB:s konvertibla förlagslån från 1991 och
1992, som emitterades i samband med Saab-
Scania-förvärvet, förfaller i juni 2001. Investor har
successivt återköpt konvertibler. Dessa
konvertibler har under perioden eliminerats.
Antalet utestående aktier inklusive utspädning har
härmed reducerats. Substansvärdet per 31/12
2000 har justerats för att underlätta jämförelser.

Hi3G

Hi3G träffade under första kvartalet 2001 en
överenskommelse med Europolitan Vodafone om
att gemensamt bygga ut delar av UMTS-
infrastrukturen i Sverige. Överenskommelsen ger
möjlighet till en snabb och kostnadseffektiv
utbyggnad. Vidare har ett antal nyckelpersoner
rekryterats under perioden, däribland vd Chris
Bannister, tidigare ansvarig för utvecklingen av
den amerikanska bredbandsoperatören NTLs
UMTS strategi.

Övrig verksamhet

Substansvärde Övrig verksamhet

            31/3 2001          31/12 2000
                                          kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr

Värdepappershandel 3 2 222 1 1 165

Grand Hôtel Holdings 1 1 075 1 1 075

Mark och fastigheter 1 350 1 350

Övrigt 0 18 0 11

Totalt Övrig verksamhet 5 3 665 3 2 601

Värdepappershandel

Investors tradingverksamhet uppvisade ett
nettoresultat om 440 (10) Mkr för årets första tre
månader.

Grand Hôtel Holdings

Konjunkturen för Grand Hôtel Holdings tjänster
har varit fortsatt god. Omsättningen överstiger
motsvarande period föregående år. Periodens
resultat efter finansnetto uppgick till 9 (6) Mkr.

Novare Human Capital

Investor tillkännagav i januari 2001 att man startat
en ny verksamhet under namnet Novare Human
Capital. Verksamheten inriktas på tjänster och
rådgivning inom området Personal, idag allmänt
kallat Human Resources. Novare erbjuder initialt
sina tjänster till Investor och dess portföljbolag,
företrädelsevis inom Nya investeringar.
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Koncernens resultat

Investors resultat efter finansiella poster, utan
hänsyn till orealiserade värdestegringar, uppgick
till 1.548 (2.606) Mkr. Nettoresultatet efter skatt
uppgick till 1.412 (2.583) Mkr.

En mer detaljerad beskrivning av verksamheten
återfinns i tabellform i bilaga 1.

Koncernens nettoskuld

Koncernens nettoskuld uppgick vid utgången av
rapportperioden till 7.246 Mkr att jämföras med
10.128 Mkr vid utgången av 2000. Under första
kvartalet minskade nettoskulden således med
2.882 Mkr. Investors nettoskuld utgjorde därmed 5
(12) procent av de totala tillgångarna, att jämföra
med 7 procent vid utgången av år 2000.

Utdelning

Ordinarie bolagsstämma i Investor AB den 2 april
2001 beslutade om en ordinarie utdelning, för
räkenskapsåret 2000, uppgående till 3.00 kronor
per aktie samt en extra utdelning uppgående till
2.50 kronor per aktie.

Återköp av egna aktier

Ordinarie bolagsstämma i Investor beslutade att
ge styrelsen fortsatt bemyndigande att besluta om
återköp och överlåtelse av egna aktier.
Bemyndigandet innebär att styrelsen har möjlighet
att fram till nästa ordinarie stämma – om man så
finner lämpligt – besluta om återköp och
överlåtelse av bolagets egna aktier.

Redovisningsprinciper

Denna delårsrapport är upprättad i enlighet med
årsredovisningslagen och Redovisningsrådets
rekommendationer. Intresseföretag är dock
redovisade enligt anskaffningsvärdemetoden.
Koncernredovisning enligt kapitalandelsmetoden
(resultaträkning, balansräkning och specifikation
av eget kapital) kommer att upprättas och finnas
tillgänglig på Investors hemsida i slutet av maj
2001. Investor har anpassat sig till
Redovisningsrådets nya rekommendationer som
gäller från 1 januari 2001.

Aktie- och konvertibelstruktur, 31 mars 2001

Aktieslag Antal aktier Antal röster Andel i % av kapital Andel i % av röster

Före konvertering A 1 röst 311 690 844 311 690 844 40,6 87,3
B 1/10 röst 455 251 884 45 525 188 59,4 12,7

Totalt 766 942 728 357 216 032 100,0 100,0

Konvertibla förlagslån1) B 1/10 röst  234 877 23 488

Efter konvertering A 1 röst 311 690 844 311 690 844 40,6 87,2
B 1/10 röst 455 486 761 45 548 676 59,4 12,8

Totalt 767 177 605 357 239 520 100,0 100,0

1) Lånens nominella belopp uppgår till 8 Mkr  och löper med 8,00 procents ränta fram till 21 juni 2001. Konverteringskursen är 35,50

kronor. Sista möjliga konverteringsdag är den 31 maj 2001.
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Övrigt

Informationstillfällen 2001

10 juli -         Delårsrapport, januari - juni

11 okt-          Delårsrapport, januari - september

Stockholm den 11 april 2001

Marcus Wallenberg

Verkställande direktör och koncernchef

För information:

Nils Ingvar Lundin, Informationsdirektör:

070-514 20 49

Fredrik Lindgren, Investerarrelationer:

08-614 20 31, 070-624 20 31

Lars Wedenborn, Finansdirektör:

08-614 21 41, 070-624 21 41

Denna delårsrapport har inte blivit föremål för särskild
granskning av bolagets revisorer
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INVESTORKONCERNEN

RESULTATRÄKNING

Anskaffningsvärdemetoden

2001 2000 2000
Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/3 1/1-31/12

Utdelningar 1 252 1 131 2 090

Realisationsvinster, netto 10 202

Rörelsens kostnader -56 -51 -215

Nettoresultat - Kärninnehav 1 196 1 080 12 077

Utdelningar 51 233 632

Realisationsvinster, netto 139 1 588 1 216

Rörelsens kostnader -87 -93 -333

Nettoresultat - Nya investeringar och
  Övriga innehav 103 1 728 1 515

Nettoresultat värdepappershandel 440 10 650

Nettoomsättning 141 104 556

Kostnad för sålda varor och tjänster -107 -103 -452

Rörelsens kostnader -32 -34 -106

Nettoresultat - Övrig verksamhet 442 -23 648

Koncerngemensamma rörelsens kostnader -23 -17 -86

Rörelseresultat 1 718 2 768 14 154

Finansiellt netto -170 -162 -676

Resultat efter finansiella poster 1 548 2 606 13 478

Aktuell skatt -57 -24 -9

Uppskjuten skatt -76 -2 -10

Minoritet -3 3

Periodens resultat 1 412 2 583 13 459
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INVESTORKONCERNEN

BALANSRÄKNING

Anskaffningsvärdemetoden

2001 2000 2000

Belopp i Mkr 31/3 31/3 31/12

Tillgångar

Inventarier och fastigheter m.m. 1 511 1 493 1 499
Aktier och andelar 58 059 58 217 57 594
Fordringar 4 553 5 308 4 169
Likvida placeringar 11 831 260 7 480
Summa tillgångar 75 954 65 278 70 742

Eget kapital och skulder

Eget kapital 1) 50 629 40 476 48 755
Konvertibla förlagslån 8 1 335 1 322
Avsatt till pensioner 190 188 189
Lån 14 712 20 701 15 662
Övriga skulder 10 415 2 578 4 814
Summa eget kapital och skulder 75 954 65 278 70 742

Nettoskuld

Likvida placeringar 2) 7 656 260 5 723
Lån -14 712 -20 701 -15 662
Avsatt till pensioner -190 -188 -189
Summa nettoskuld -7 246 -20 629 -10 128

1) Eget kapital har förändrats under perioden:

       Vid årets början 48 755 37 868 37 868

       Effekt av ny redovisningsprincip 27 - -

       Utdelning till aktieägarna -2 596

       Konverteringar 66 3 41

       Omräkningsdifferenser i dotterbolag 369 22 -17

       Periodens resultat 1 412 2 583 13 459

       Vid periodens slut 50 629 40 476 48 755

2) I nettoskuldsberäkningen har beloppet justerats med: -4 175 -1 757

   då motposterna inkluderats i övriga skulder, vilka ej ingår i

   beräkningen av nettoskulden.



12

INVESTORKONCERNEN

KASSAFLÖDESANALYS

2001 2000 2000
Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/3 1/1-31/12

Löpande verksamheten
Kärninnehav
  Erhållna utdelningar 161 291 2 052
Nya investeringar och Övriga innehav
  Erhållna utdelningar 51 211 632
Värdepappershandel, Övrig verksamhet och
  rörelsens kostnader
    Inbetalningar 29 232 9 503 62 169
    Utbetalningar -29 883 -9 975 -61 973
Kassaflöde från den löpande verksamheten före
räntenetto och inkomstskatter -439 30 2 880
Erhållna/erlagda räntor -55 -39 -661
Betald inkomstskatt -134 -206 -76
Kassaflöde från den löpande verksamheten -628 -215 2 143

Investeringsverksamheten
Kärninnehav
  Köp -1 441 -506 -1 304
  Försäljning 13 578
Nya investeringar och Övriga innehav
  Köp -350 -2 800 -9 372
  Försäljning 5 322 1 829 6 404
Investeringar i materiella anläggningstillgångar -27 -30 -85
Sålda materiella anläggningstillgångar - 5 12
Kassaflöde från investeringsverksamheten 3 504 -1 502 9 233

Finansieringsverksamheten
Upptagna långfristiga lån -1 315 1 002 1 586
Ökning/minskning kortfristiga finansiella skulder 366 -46 -5 669
Utbetald utdelning - - -2 596
Kassaflöde från finansieringsverksamheten -949 956 -6 679

Årets kassaflöde 1 927 -761 4 697
Likvida medel vid årets början 5 723 1 020 1 020
Kursdifferens i likvida medel 6 1 6
Likvida medel vid årets slut 1) 7 656 260 5 723

1) Justerat med -4 175 - -1 757

   då motposterna inkluderats i övriga skulder, vilka ej ingår

   i beräkningen av nettoskulden.
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 BILAGA 1 – INVESTORS UTVECKLING PER DELOMRÅDE

Utveckling 1/1 – 31/3 2001

Nya Övriga Övrig Investor
Mkr Kärninnehav investeringar innehav verksamhet övergripande Totalt

Utdelningar 1 252 40 11 8 1 311
Realiserat resultat
     Realiserad vinst/förlust 65 -315 432 182
     Nedskrivningar, netto -1 164 1 553 389
Övriga intäkter och kostnader 34 34
Rörelsens kostnader -56 -85 -2 -32 -23 -198
Rörelseresultat 1 196 -1 144 1 247 442 -23 1 718

Finansiellt netto -170 -170
Skatt och minoritet -136 -136
Årets resultat 1 196 -1 144 1 247 442 -329 1 412

Förändring i övervärde -18 739 -119 -1 058 52 -19 864
Övrigt 235 235
Utbetald utdelning 0
Bidrag till substansvärdetillväxt -17 543 -1 263 189 494 -94 -18 217

Tillgångar per delområde 31/3 2001

Bokfört värde 40 312 8 789 4 456 3 526 800 57 883
Ackumulerat övervärde 73 234 1 713 493 139 75 579
Marknadsvärde 113 546 10 5021) 4 949 3 665 800 133 462

Utveckling 1/1 – 31/3 2000

Nya Övriga Övrig Investor
Mkr Kärninnehav investeringar innehav verksamhet övergripande Totalt

Utdelningar 1 131 197 36 2 1 366
Realiserat resultat
     Realiserad vinst/förlust 443 1 088 8 1 539
     Nedskrivningar, netto 53 53
Övriga intäkter och kostnader 5 5

Rörelsens kostnader -51 -94 -2 -31 -17 -195

Rörelseresultat 1 080 599 1 122 -16 -17 2 768

Finansiellt netto -162 -162
Skatt och minoritet -23 -23
Årets resultat 1 080 599 1 122 -16 -202 2 583

Förändring i övervärde 3 956 2 481 -606 0 5 831
Övrigt 0
Utbetald utdelning 0
Bidrag till substansvärdetillväxt 5 036 3 080 516 -16 -202 8 414

Tillgångar per delområde  31/3 2000

Bokfört värde 42 487 6 819 8 848 2 545 550 61 249
Ackumulerat övervärde 112 073 4 429 619 31 117 152

Marknadsvärde 154 560 11 2481) 9 467 2 576 550 178 401

1) Värdering sker i enlighet med EVCA/BVCA principerna med undantag för onoterade innehav. Onoterade innehav värderas till
anskaffningskostnad med avdrag för eventuella nedskrivningar. Tidigare har i förekommande fall, i enlighet med EVCA/BVCA principen,
onoterade innehav upptagits till den värdering som skett i samband med senaste externa finansiering. Noterade innehav värderas liksom
tidigare till gällande kurs med en likviditetsrabatt på 10-20 procent.



14

BILAGA 2 – INNEHAV PER SEKTOR

Innehav per sektor 31 mars 2001 (noterade bolag kursiverade)

MSEK Teknologi Hälsovård
Verkstad & 
Tillverkning Skogsindustri

Finansiella 
tjänster Övrigt1)

Kärninnehav
Ericsson AstraZeneca ABB Stora Enso SEB SAS
WM-data Gambro Atlas Copco OM

Electrolux
Saab AB
Scania
SKF

Investor Growth Capital 
Expansion stage Aplion Network Amira Medical

Digia Axcan
B2 Entific Medical Systems
b-business partners* Intrabiotics
CarParts.com Intuitive Surgical
Cidera Kyphon
Edison Medtronic
Gator.com Molecular Staging
Guru.com Personal Chemistry
IdeaEdge Songbird Hearing
Idealab!
Invesmart
Lycos Europe
Optilion
Physiome Sciences

Stepstone

Sylvan

TeleGea
Tessera

Venture stage Appollo International A+ Science Invest Neos Robotics
Dobedo Accuro Immunology Nordic

Comfirm.com Aerocrine Windpower

Curl Corporation Affibody Technology
Excosoft AlcoDia
Hybrid Technology Alpha Helix
InTenna Technology Carmel Pharma
JP Systems Cavidi Tech
K-World EndoVasix
Nordic Sensor Technologies Esperion Therapeutics
Oculus Oval Got-A-Gene
Opto Comm Gyros
Paratek Juvantia Pharma
Pipebeach Mando
Popwire.com Metcon Medicin
Projectplace Medicarb
Quisic Melacure
Radians Innova NeuroNova
SamSari Education Otre
Scan Ponsus Pharma
Synapix Stick Tech
Startupfactory Stille
SQM Ullman
Sörman Information
Umetrics
Wilnor

Investor Capital Partners*
Koncerninvesteringar ASM United Pacific

Alphatec Lerado
Amkor

Asia Fund imGO*
Övriga innehav

Cardo Syngenta
Fiskars
Volvo

Värde 31 mars, 20012) 23 871 53 173 30 188 7 540 9 185 9 505
Andel av total 18% 40% 23% 6% 7% 7%

Värde 31 december 20003) 38 984 50 545 34 428 8 623 10 425 11 556
Andel av total 25% 33% 22% 6% 7% 7%

* Närstående verksamheter
1)
 Inkluderar även mindre innehav, fondinvesteringar samt övrig verksamhet

2)
 Inkluderar även Investors andel av EQTs investeringar

3) Justerad för eliminering av innehav egen konvertibel


