
 

 

Investor AB är Sveriges största börsnoterade investmentbolag med ett substansvärde på 128 Mdr kronor per den 30 juni 2001. 
Affärsidén är att skapa värde för aktieägarna genom långsiktigt aktivt ägande och en aktiv investeringsverksamhet. Den årliga 
genomsnittliga totalavkastningen till aktieägarna har under de senaste 20 åren överstigit 27 procent. Investor är ledande ägare i 
Ericsson, AstraZeneca, Scania, ABB, Atlas Copco, WM-data, SEB, Gambro, Electrolux, OM och Saab AB. Utöver huvudkontoret i 
Stockholm har Investor kontor i Amsterdam, Hongkong, London, New York och Palo Alto.  
  

 

 

 

 

 

 

 

Delårsrapport januari – juni 2001  
 

 

 

Investors substansvärde* uppgick den 30 juni 2001 till 127.941 Mkr (jämfört med 
156.071 Mkr den 30 juni föregående år) eller 167 (203) kronor per aktie. Vid utgången av 2000 
uppgick substansvärdet till 144.433 Mkr, vilket motsvarade 188 kronor per aktie. 
Substansvärdeförändringen uppgick under rapportperioden till -16.492 (6.713) Mkr eller -11 (4) 
procent. Substansvärdet ökade under det andra kvartalet med motsvarande 1.725 Mkr (efter 
lämnad utdelning på 4.218 Mkr) eller 2 procent.  

 

Värdet på Investors samtliga innehav uppgick den 30 juni 2001 till 138.565 
(167.774) Mkr, jämfört med 154.561 Mkr vid utgången av 2000, vilket ger en nedgång på 15.996 
Mkr för perioden. Under andra kvartalet ökade värdet av Investors samtliga innehav med 
motsvarande 5.103 Mkr. Under året har nettoskulden ökat med 496 Mkr till 10.624 Mkr.  

 

Investoraktiens totalavkastning var under perioden 3 (3) procent och under det andra 
kvartalet 16 (-11) procent. Totalavkastningen uppgick under den senaste 12-månadersperioden till 
20 (30) procent.  

 

Investor har ökat innehaven i Ericsson samt SEB och samtidigt avyttrat innehaven i 
Stora Enso, SKF och SAS under det andra kvartalet. Efter transaktionen innehar Investor 4,7 
procent av kapitalet och 38,7 procent av rösterna i Ericsson samt 19,2 procent av kapitalet och 
20,0 procent av rösterna i SEB.  

 

Inom affärsområdet Nya investeringar har under perioden 2.181 (5.305) Mkr 
investerats, varav 1.643 Mkr under det andra kvartalet. Försäljningarna uppgick till 929 (1.161) Mkr 
varav 204 Mkr under det andra kvartalet. Realiserade vinster uppgick till 110 (731) Mkr för perioden 
och 45 Mkr under det andra kvartalet. Nedskrivningarna under perioden uppgick till 1.407 Mkr 
varav 243 Mkr under det andra kvartalet.  

 

Investorkoncernens resultat för perioden uppgick till 9.171 (13.893) Mkr. Resultatet 
under det andra kvartalet uppgick till 7.759 (11.310) Mkr. 

 

 

Delårsrapporten finns även på Internet www.investorab.com 

 

*Under året har Investor eliminerat sitt innehav i den egna konvertibeln. Jämförelsesiffror vid substansvärdeberäkningar har justerats 
med hänsyn till detta. 
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Vd har ordet 

Tydligare fokus i Investors portfölj 

Efter årets sex första månader råder en osäker 
stämning på världens börser och inledningen på det 
tredje kvartalet har varit svag. En längre tids 
nedåtgående trend bröts emellertid under det andra 
kvartalet som innebar en uppgång för flertalet börser. 
Exempelvis noterade Stockholmsbörsen en uppgång 
på 6 procent under det andra kvartalet men sjönk 
sammanlagt 17 procent under årets sex första 
månader. Mönstret var liknande för både S&P 500 
och Nasdaq.    
 
Årets andra kvartal har, liksom det första, sett ett 
flertal stora bolag inom olika sektorer i såväl Europa 
som USA komma med negativa rapporter och 
vinstvarningar. Avmattningen i den amerikanska 
ekonomin har börjat sprida sig även till Europa. 
Tillväxten i dessa ekonomier förväntas nu bli lägre än 
tidigare prognosticerat. Utvecklingen av den privata 
konsumtionen blir en avgörande faktor i detta 
svårbedömda ekonomiska läge.  
 
Den amerikanska centralbanken har sedan årsskiftet 
agerat genom att sänka styrräntan sex gånger med 
sammanlagt 2,75 procentenheter. Historiskt sett är 
detta en snabb och kraftig sänkning. Den europeiska 
centralbanken har varit försiktigare med 
räntesänkningar och den svenska riksbanken höjde 
till och med styrräntan i början av juli. Den svenska 
kronan har haft en svag utveckling, särskilt mot 
dollarn. Den låga kronkursen förväntas ge en positiv 
resultateffekt för många svenska exporterande bolag 
och till viss del kompensera för en vikande marknad. 
 
Investors vision är att ge aktieägarna en hög 
avkastning genom att etablera Investor som en 
globalt erkänd, entreprenöriell och aktiv ägare i 
företag med hög tillväxt- och vinstpotential. I linje 
med denna vision genomfördes i juni en större 
transaktion då Investor ökade sitt ägande i Ericsson 
och SEB samtidigt som innehaven i Stora Enso, SKF 
och SAS avyttrades. Efter transaktionen uppgår 
Investors innehav inom tillväxtsektorerna Hälsovård, 
Teknologi och Finansiella tjänster till 40 procent, 25 
procent respektive 12 procent.  
 
Genom affären blir portföljen av kärninnehav mer 
fokuserad samtidigt som synergierna mellan dessa 
och Nya investeringsverksamheten blir tydligare. 
Stora Enso, SKF och SAS, tre välskötta och 
framgångsrika bolag, får i sin tur långsiktiga och 
stabila ägare med en aktiv förvaltning.  
 
AstraZeneca har även under det andra kvartalet haft 
en stark utveckling på börsen och Investors tilltro till 
bolaget och dess forskningsportfölj är stor, trots 
nedläggningen av Viozan. Den närmaste tiden blir 
fortsatt intressant bl a med tanke på utvecklingen av 
Nexium och Crestor. Nexium har sedan lanseringen 
fått ett positivt mottagande i ett flertal länder och 
Crestor har visat goda resultat i kliniska studier vilket 
lett till att en registreringsansökan inlämnats till 
amerikanska Food and Drug Administration.  
 

 
 
 
Ericsson har under det andra kvartalet rapporterat 
om en fortsatt stark orderingång på systemsidan och 
kunde i april tillkännage att det första kommersiella 
3G-samtalet framgångsrikt genomförts i ett nät som 
Ericsson levererat. Det aviserade samarbetet med 
Sony, om utveckling och försäljning av 
mobiltelefoner, skapar förutsättningar för att på sikt 
vända en negativ resultatutveckling inom 
affärsområdet. Implementeringen av det viktiga 
besparingsprogram som Ericsson aviserade tidigare i 
år fortskrider. 
 
I juni lämnade SEB och FöreningsSparbanken in sin 
ansökan till EU:s konkurrensmyndighet och beslut 
väntas under andra hälften av året. Ett intensivt 
arbete pågår för att säkerställa en effektiv 
fusionsprocess, både för bankernas kunder och 
deras anställda. Investor ser positivt på samgåendet 
och utsikterna är goda för att den nya banken blir en 
konkurrenskraftig och innovativ aktör på den 
europeiska finansmarknaden.   
 
Hi3G tillkännagav i slutet av juni att ett intentionsavtal 
träffats med Ericsson om köp av UMTS-infrastruktur 
till den egna delen av nätet. Utöver detta 
offentliggjordes att dessa bolag, inklusive flertalet 
företag inom Hutchison 3G, gemensamt skall 
utveckla strategiska applikationer och tjänster. I juni 
beslutade länsrätten i Stockholm att fastslå Post- och 
Telestyrelsens fördelning av UMTS-tillstånd. Det 
intensiva arbetet med att bygga ut verksamheten 
fortskrider.   
 
Återgången till normala affärsvillkor på 
riskkapitalmarknaden, med mer traditionella 
värderingsmodeller och fokus på unika affärsidéer, 
har fortsatt under årets sex första månader. Investors 
tro på möjligheterna inom affärsområdet Nya 
investeringar ligger fast och det aktiva arbetet med 
existerande innehav fortsätter samtidigt som nya 
investeringsmöjligheter kontinuerligt utvärderas.  
 
Portföljen av nya investeringar har haft en 
balanserad utveckling tack vare en medveten 
diversifiering vad det gäller innehavens geografiska 
belägenhet, branschtillhörighet och 
utvecklingsstadie. Innehav inom bioteknik-, 
medicinsk teknik- och läkemedelsområdet har 
exempelvis haft en positiv inverkan under året, likaså 
innehaven i Asien. Innehaven i teknologisektorn har 
däremot haft en sämre utveckling.  

Det är värt att återigen poängtera att Investor 
fokuserar på substansvärdetillväxt för att generera en 
hög totalavkastning till aktieägarna. Investor verkar 
för att förvalta aktieägarnas kapital på ett sätt som 
resulterar i en långsiktigt högre avkastning än 
jämförbara placeringsalternativ. Det fokuserade 
investeringsarbetet, och det aktiva arbetet med att 
understödja och utveckla företag, kommer att 
fortsätta för att Investor även framdeles skall uppnå 
en hög avkastning till aktieägarna. 

 

 

Marcus Wallenberg 
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Investoraktien 

Investoraktiens totalavkastning1) under årets sex 
första månader uppgick till 3 (3) procent. Den 
senaste 12-månadersperioden uppgick 
totalavkastningen till 20 (30) procent. Under den 
senaste femårsperioden har den genomsnittliga 
årliga totalavkastningen varit 22 procent.  

Under det andra kvartalet var totalavkastningen 
16 (-11) procent.  

 

 
 

Substansrabatten uppgick vid periodens utgång till 
17 procent jämfört med 25 procent vid utgången 
av 2000. 

                                                           
1) Med totalavkastning menas summan av kurstillväxt och 

återinvesterad utdelning. 
 
 

Substansvärdeutveckling 

Den 30 juni 2001 uppgick Investors substansvärde 
till 127.941 (156.071) Mkr. Detta motsvarar 167 
(203) kronor per aktie. Vid utgången av 2000 
uppgick substansvärdet till 144.433 Mkr eller 188 
kronor per aktie.  
 
 
 

 
Substansvärdeförändringen under perioden uppgick 
till -11 (4) procent eller -16.492 (6.713) Mkr (se 
bilaga 1). Under det andra kvartalet utvecklades 
substansvärdet positivt med motsvarande 2 procent 
eller 1.725 Mkr (efter lämnad utdelning på 
motsvarande 4.218 Mkr).  
 

 
 

Till substansvärdeförändringen bidrog 
kärninnehaven med -12.343 (7.059) Mkr och nya 
investeringar med -1.477 (2.000) Mkr under 
rapportperioden. Motsvarande siffror för det andra 
kvartalet var 5.200 (2.023) Mkr för kärninnehaven 
respektive -214 (-1.080) Mkr för nya investeringar. 

 

Substansvärde Investor  

                                          30/6 2001        31/12 2000 

 kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr

Kärninnehav 154 118 211 171 130 844

Nya investeringar 16 11 881 15 11 692

Övriga innehav 7 5 232 12 9 409

Övrig verksamhet 4 2 972 3 2 601

Övriga tillgångar och     
skulder 

- 269 - 15

Totala tillgångar 181 138 565 201 154 561

Nettoskuld -14 -10 624 -13 -10 128

Totalt substansvärde 167 127 941 188 144 433

 

 

Totala tillgångar uppdelade per sektor och verksamhetsområde 

Mkr       
Teknologi*) Hälsovård

Verkstad &
Tillverkning

Finansiella 
tjänster 

Övrigt Totalt

Kärninnehav 27 529 52 392 22 321 15 969 - 118 211

Nya investeringar - Noterade 1 833 863 53 - 161 2 910

Nya investeringar - Onoterade 5 311 1 863 259 46 1 492 8 971

Övriga 80 - 3 480 - 4 913 8 473

Totalt 34 753 55 118 26 113 16 015 6 566 138 565

*) Investors innehav i Saab AB har omklassificerats från Verkstad & Tillverkning till Teknologi. 
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Kärninnehav 

 

 

 

Totalt har aktier i kärninnehaven köpts för 15.081 
(544) Mkr under perioden. Aktier uppgående till 
13.556 (13.838) Mkr har sålts.  

Genom en transaktion har innehav till ett värde av 
13.640 Mkr, i Ericsson och SEB, förvärvats från 
Knut & Alice Wallenbergs Stiftelse och Marianne 
& Marcus Wallenbergs Stiftelse. Samtidigt 
avyttrade Investor hela sitt innehav i Stora Enso, 
SKF och SAS till dessa stiftelser. I kontant 
mellanskillnad erlade Investor totalt 83 Mkr till 
stiftelserna. Transaktionen innebar en 
bokföringsmässig realisationsvinst på 7.008 Mkr. 

Investors innehav i Ericsson har genom 
transaktionen ökats med 109.172.096 A-aktier. I 
SEB har antalet A-aktier ökats med 64.568.615. 
Efter transaktionen uppgår Investors innehav i 
Ericsson till 4,7 procent av kapitalet och 38,7 
procent av rösterna. Innehavet i SEB uppgår till 
19,2 procent av kapitalet och 20,0 procent av 
rösterna.  

Därutöver köptes under det första kvartalet 
2.665.500 aktier i AstraZeneca för 1.143 Mkr samt 
1.350.000 aktier i OM för 298 Mkr. 

Kärninnehavens värdeförändring1) har under 
perioden påverkat Investors substansvärde med   
-14.358 (5.262) Mkr, av vilket innehavet i Ericsson 
stod för en betydande del, -13.426 Mkr.  ABB och 
OM hade en värdeförändring med en påverkan 
uppgående till -4.750 Mkr respektive -1.332 Mkr. 

                                                           
1) Definition värdeförändring: Summan består av realiserade 

vinster och förändringar i övervärden (med hänsyn tagen till 
köp- och försäljningslikvider).  

 

 

De största bidragen kom från AstraZeneca med 
3.248 Mkr, Stora Enso med 846 Mkr samt 
Electrolux med 572 Mkr.  

 

 
 

Värdenedgången den senaste 
tolvmånadersperioden för kärninnehaven uppgick 
till 26.567 Mkr. 
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Substansvärde Kärninnehav 

 
 
 
Bolag 

Antal
aktier1)

30/6 2001

Substans-
värde

kr/aktie2)

30/6 2001

Marknads-
värde, Mkr
30/6 2001

Kurs-
utveckling
2001 (%)3)

Andel 
av kärn-

innehaven 
(%)

Kapital- 
andel4) 

(%) 

Röst- 
andel4) 

(%) 

Substans-
värde

kr/aktie2)

31/12 2000

Marknads-
värde, Mkr
31/12 2000

Teknologi   
Ericsson 382 678 896 31 23 539 -45 20 5 39 39 29 771
Saab AB5) 21 611 925 3 2 204 +31 2 20 36 2 1 686
WM-data 55 302 500 2 1 786 -29 1 14 7 3 2 505
 27 529 23   33 962
Verkstad & Tillverkning   
ABB 57 750 880 12 9 240 -34 8 5 5 18 13 990
Atlas Copco 31 454 971 9 6 779 +4 6 15 21 8 6 495
Scania 18 170 073 4 3 350 -10 3 9 15 5 3 749
Electrolux 19 613 190 4 2 952 +23 2 6 24 3 2 380
SKF - - - - - -  -  3 1 967

 22 321 19   28 581
Hälsovård   

AstraZeneca 95 085 810 62 47 828 +7 40 5 5 57 43 437
Gambro 68 638 225 6 4 564 -2 4 20 26 6 4 702

 52 392 44   48 139
Finansiella tjänster   
SEB 135 372 295 18 14 011 0 12 19 20 10 7 363
OM 14 190 507 3 1 958 -41 2 17 17 4 2 992

 15 969 14   10 355
Skogsindustri   
Stora Enso - - - - - -  -  11 8 623

     8 623
Service   
SAS Sverige  -  -  -  -  -  - -  2 1 184

             1 184
Totalt 154 118 211 100   171 130 844
 

1) Innehav justerat för, i förekommande fall, utlånade aktier. 
2) Beräknat på 767,2 miljoner Investoraktier. 
3) Mest omsatta aktieslag. 
4) Efter full utspädning. 
5) Omklassificerat från Verkstad & Tillverkning till Teknologi. 
 

 

 

Nya investeringar 

Under Nya investeringar återfinns Investors 
riskkapitalsatsningar inom Investor Growth 
Capital, Investor Capital Partners – Asia Fund och 
EQT.  

 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
Substansvärde Nya investeringar 

kr/aktie Värde (Mkr) 
Bokfört 

värde (Mkr) 

Investor Growth 
Capital 

12 9 042 7 628 

Investor Capital 
Partners – Asia Fund 

2 1 6001) 1 326 

EQT 2 1 239 1 167 

Totalt 16 11 881 10 121 
 

1) Inkluderar Investorkoncernens samtliga investeringar i Asien. 

 
Under perioden har 2.181 (5.305) Mkr investerats, 
varav 1.643 Mkr under det andra kvartalet. 
Samtidigt har aktier sålts för 929 (1.161) Mkr, 
varav 204 Mkr under det andra kvartalet. 
Försäljningarna har under perioden resulterat i 
realisationsvinster uppgående till totalt 110 (731) 
Mkr varav 45 Mkr under det andra kvartalet. 
Nedskrivningar uppgående till 1.407 (42) Mkr har 
genomförts varav 243 Mkr avser det andra 
kvartalet.  
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Affärsområdet Nya investeringar har under 
perioden påverkat substansvärdet med -1.477 
(2.000) Mkr varav -214 Mkr under det andra 
kvartalet. 

Investor Growth Capital 

Under den senaste femårsperioden har 
riskkapitalbranschen upplevt en explosiv tillväxt 
framförallt pådriven av en hög förväntan på 
Internet och ny kommunikationsteknologi. 
Exempelvis investerade amerikanska 
riskkapitalbolag närmare 100 miljarder USD under 
2000. Fram till 1996 investerades sällan mer än 5 
miljarder USD per år. Riskkapitalbranschen har 
emellertid under den senaste tiden återvänt till 
mer normala affärsvillkor med realistiska 
värderingar och mer tid för investerare att 
genomföra analys och utvärdering.  

Flera av portföljbolagen har under perioden 
genomfört finansieringsrundor och 
tilläggsinvesteringar har gjorts i bl a 
Bredbandsbolaget, Neos Robotics och Kyphon. I 
enlighet med Investors investeringsåtagande i b-
business partners har ytterligare kapital tillskjutits 
under perioden. Vidare har ytterligare innehav i 
Sylvan Learning Systems avyttrats.  

Investor Growth Capital har tillsammans med Bure 
Equity bildat en koncern av bolag inom CRM-
området (Customer Relationship Management). 
De två första byggstenarna i den nya koncernen, 
Customer Group AB, är Vendator Institutet och 
Oculos. Investor Growth Capital, som var Oculos 
största ägare, kommer att äga 20 procent av det 
sammanslagna bolaget.  

Under det andra kvartalet tillkom Hewlett-Packard 
som ägare i b-business partners, i vilket Investor 
Growth Capital är en betydande ägare. b-business 
partners gjorde under det andra kvartalet en 
investering i Healy Hudson som utvecklar och 
marknadsför mjukvarulösningar för 
Internetbaserad inköps- och 
leverantörsadministration. Totalt har b-business 
partners genomfört tio investeringar. 

Investor Capital Partners – Asia Fund 

Investor Capital Partners – Asia Fund har under 
perioden inte gjort någon ytterligare investering.  

imGO, i vilket såväl Asia Fund som Investor är 
betydande ägare, har under året genomfört sina 
två första investeringar. Den andra investeringen, 
uppgående till 4 MUSD, genomfördes i InfoTalk 
under det andra kvartalet. Infotalk utvecklar 
flerspråkig teknologi för röststyrning.  

EQT 

Investors åtagande i EQT:s fem fonder uppgår till 
cirka 8.000 Mkr. Per den 30 juni hade Investor 
investerat 1.167 Mkr. Totalt uppgår 
kapitalåtaganden i EQT:s fonder till cirka 30.000 
Mkr. 

EQT:s fond Northern Europe offentliggjorde under 
det andra kvartalet sin första investering då man 
träffat avtal om övertagandet av produktlinjen 
fritidsprodukter från Electrolux. Verksamheten är 
ledande i världen inom bl a absorptionskylskåp för 
husvagnar, husbilar, hotellrum samt medicinska 
applikationer. Avtalet omfattar inte 
verksamheterna i Tyskland, Österrike och 
Slovakien. Electrolux har emellertid en option på 
att sälja dessa verksamheter till EQT vid en 
senare tidpunkt. Affären förutsätter godkännande 
av konkurrensmyndigheterna. 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

Investor Growth Capital är helägt av Investor och fokuserar på direktinvesteringar i unga tillväxtbolag i expansionsstadiet. Fokus ligger på 
europeiska och amerikanska bolag aktiva inom sektorerna IT och hälsovård. Investor Growth Capital har kontor i Stockholm, New York, 
Palo Alto och Amsterdam. 

Investor Capital Partners – Asia Fund är en riskkapitalfond med inriktning på buyouts och tillväxtinvesteringar i Asien, exklusive Japan 
och Indien. Investeringsrådgivare är Investors helägda dotterbolag Investor Asia Limited. 

EQT söker kontrollpositioner i medelstora, företrädelsevis onoterade bolag, med hög avkastningspotential genom olika former av 
omstruktureringar. EQT drivs i form av ett antal LBO

1)
-fonder med kapital från såväl Investor som externa investerare. Investor är 

huvudägare i investeringsrådgivaren EQT Partners AB. 

1) Leveraged buyout 
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 Övriga innehav 

 
 

Substansvärde Övriga innehav 

 30/6 2001 31/12 2000 
kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr 

Saab Automobile 
förlagslån - - 5 4 050 

Volvo 4 3 014 4 3 366 

Syngenta 2 1 332 2 1 162 

Övrigt 1 886 1 831 

Totalt Övriga innehav 7 5 232 12 9 409 

 
 

Saab Automobile 

Under det första kvartalet 2001 erlade General 
Motors likvid uppgående till 4.050 Mkr för 
förvärvet av Investors subordinerade lån till Saab 
Automobile. Transaktionen innebar en 
bokföringsmässig vinst på 1.160 Mkr.  

Volvo 

Under det första kvartalet 2001 avyttrades 
3.000.000 aktier i Volvo för en likvid om 562 Mkr.

 

Hi3G 

Hi3G, av vilket Investor äger 40 procent, och 
Europolitan Vodafone bildade under det andra 
kvartalet ett samägt bolag, 3G Infrastructure 
Services AB, för gemensam uppbyggnad av 
UMTS-infrastruktur i Sverige. Bolaget kommer att 
bygga och hantera nät som täcker upp till 70 
procent av befolkningen. 3G Infrastructure 
Services har även tecknat ett intentionsavtal med 
Orange Sweden om ett eventuellt samarbete.  

Den 25 juni 2001 tecknade Hi3G ett 
intentionsavtal med Ericsson om köp av UMTS-
infrastruktur till den del av nätet som byggs i egen 
regi. Avtalet omfattar även samarbete om 
utveckling av strategiska 3G-applikationer och 
tjänster. 

Hi3G hade per den 30 juni 2001 en arbetsstyrka 
på cirka 200 personer. En fortsatt expansion sker 
för att uppfylla bolagets målsättning att bli en 
ledande 3G-operatör. Finansieringsbehovet, 
varav en väsentlig del avser skuldfinansiering, 
kommer successivt att öka. Investor hade per 
den 30 juni 2001, i en första kapitalisering, 
tillskjutit 80 Mkr till verksamheten.  

Länsrätten i Stockholm fastställde den 27 juni 
2001 Post- och Telestyrelsens fördelning av 
UMTS-tillstånd i Sverige. 

Övrig verksamhet 

 
 
Substansvärde Övrig verksamhet 

             30/6 2001          31/12 2000 
                                          kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr 

Värdepappershandel          2 1 522 1 1 165 

Grand Hôtel Holdings         1 1 075 1 1 075 

Mark och fastigheter          1 350 1 350 

Övrigt 0 25 0 11 

Totalt Övrig verksamhet 4 2 972 3 2 601 

 
 

Värdepappershandel  

Investors tradingverksamhet uppvisade ett 
nettoresultat om 748 (158) Mkr för årets första 
sex månader.  

Grand Hôtel Holdings 

Omsättning och resultat för perioden överstiger 
motsvarande för föregående år. Resultat efter 
finansnetto uppgick till 35 (29) Mkr. 
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Koncernens resultat 

Investors resultat efter finansiella poster, utan 
hänsyn till orealiserade värdestegringar, uppgick 
till 9.453 (14.028) Mkr. Periodens resultat (efter 
skatt) uppgick till 9.171 (13.893) Mkr. 
Motsvarande resultat för det andra kvartalet 
uppgick till 7.759 (11.310) Mkr. 

I periodens resultat ingår en realisationsvinst 
uppgående till 7.008 Mkr avseende försäljningen 
av innehaven i Stora Enso, SKF och SAS.  

En mer detaljerad beskrivning av verksamheten 
återfinns i tabellform i bilaga 1. 

Koncernens nettoskuld 

Koncernens nettoskuld uppgick vid utgången av 
rapportperioden till 10.624 Mkr att jämföras med 
10.128 Mkr vid utgången av 2000. Under 
perioden ökade nettoskulden således med 496 
Mkr. Investors nettoskuld utgjorde därmed 8 
procent av de totala tillgångarna, att jämföra med 
7 procent vid utgången av 2000. 

 

 

 

Aktiekapital 

Investor AB:s konvertibla förlagslån från 1991 
och 1992 förföll till inlösen den 21 juni 2001. 
Aktiekapitalet uppgick den 30 juni 2001 till 4.795 
Mkr att jämföras med 4.782 Mkr vid årsskiftet. 

 
Aktiestruktur 

Aktieslag Antal aktier Antal röster 
% av 

kapital 
% av 
röster 

A 1 röst 311 690 844 311 690 844 40,6 87,2 

B 1/10 röst 455 484 186 45 548 418 59,4 12,8 

Totalt  767 175 030 357 239 262 100,0 100,0 

 

 

Moderbolaget Investor AB 

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 
8.792 (10.165) Mkr, varav 7.183 (8.751) Mkr 
utgjordes av realisationsvinster. Periodens 
resultat (efter skatt) uppgick till 10.909 (10.251) 
Mkr. 

Under perioden köptes aktier för 16.597 (2.004) 
Mkr och såldes för 14.694 (14.391) Mkr. 

De kortfristiga fordringarna uppgick till 51 Mkr att 
jämföras med 75 Mkr per den 31 december 2000. 
De kortfristiga skulderna uppgick till 11.637 Mkr 
att jämföras med 15.860 Mkr per den 31 
december 2000. 

Redovisningsprinciper 

Denna delårsrapport är upprättad i enlighet med 
årsredovisningslagen och Redovisningsrådets 
rekommendationer. Det skall nämnas att 
substansvärde per aktie anges istället för resultat 
per aktie. Detta återspeglar på ett mer relevant 
sätt Investors utveckling som investmentbolag.  

Innehav i intresseföretag redovisas enligt 
anskaffningsvärdemetoden. Koncernredovisning 
enligt kapitalandelsmetoden (resultaträkning, 
balansräkning och specifikation av eget kapital) 
finns tillgänglig på Investors hemsida från och 
med 31 augusti 2001.  

Värderingsprinciper för Nya investeringar 

Värdering av de noterade innehaven bestäms 
utifrån respektive innehavs aktiekurs den sista 
affärsdagen i resultatperioden, med avdrag på 10 
eller 20 procent beroende på likviditeten i 
bolagets aktie.  

Vad gäller de onoterade innehaven använder 
Investor sig av en konservativ värderingsmetod 
där innehaven värderas till anskaffningskostnad, 
med avdrag för eventuella nedskrivningar. 
Värderingen, och eventuellt nedskrivningsbehov, 
fastställs kvartalsvis utifrån utvecklingen på 
marknaden och hur väl varje innehav utvecklas i 
förhållande till plan och budget. 
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Övrigt 

Kommande informationstillfällen 
 

11 okt. -          Delårsrapport, januari – september 

24 jan. -           Bokslutskommuniké för 2001 

 

Stockholm den 10 juli 2001 

Marcus Wallenberg  

Verkställande direktör och koncernchef  

 

 

För information: 

Nils Ingvar Lundin, Informationsdirektör:   

070-514 20 49 
 

Lars Wedenborn, Finansdirektör: 

08-614 2141, 070-624 2141 
 

Fredrik Lindgren, Investerarrelationer:  

08-614 20 31, 070-624 20 31 

 

 

Denna delårsrapport har inte blivit föremål för särskild 
granskning av bolagets revisorer 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



10 

 

INVESTORKONCERNEN

RESULTATRÄKNING

Anskaffningsvärdemetoden

2001 2000 2001 2000
Belopp i Mkr 1/1-30/6 1/1-30/6 1/4-30/6 1/4-30/6

Utdelningar 2 119 1 896 867 765

Realisationsvinster, netto 7 008 10 202 7 008 10 202

Rörelsens kostnader -104 -99 -48 -48

Nettoresultat - Kärninnehav 9 023 11 999 7 827 10 919

Utdelningar 223 462 172 229

Realisationsvinster, netto 21 1 959 -118 371

Rörelsens kostnader -166 -162 -79 -69

Nettoresultat - Nya investeringar och
  Övriga innehav 78 2 259 -25 531

Nettoresultat värdepappershandel 748 158 308 148

Nettoomsättning 318 242 177 138

Kostnad för sålda varor och tjänster -219 -207 -112 -104

Rörelsens kostnader -69 -53 -37 -19

Nettoresultat - Övrig verksamhet 778 140 336 163

Koncerngemensamma rörelsens kostnade -42 -36 -19 -19

Rörelseresultat 9 837 14 362 8 119 11 594

Finansiellt netto -384 -334 -214 -172

Resultat efter finansiella poster 9 453 14 028 7 905 11 422

Aktuell skatt -166 -155 -109 -131

Uppskjuten skatt -109 15 -33 17

Minoritet -7 5 -4 2

Periodens resultat 9 171 13 893 7 759 11 310
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INVESTORKONCERNEN

BALANSRÄKNING

Anskaffningsvärdemetoden

2001 2000 2000

Belopp i Mkr 30/6 30/6 31/12

Tillgångar

Inventarier och fastigheter m.m. 1 520 1 502 1 499
Aktier och andelar 65 338 58 159 57 594
Fordringar 3 333 5 757 4 169
Likvida placeringar 3 368 4 373 7 480
Summa tillgångar 73 559 69 791 70 742

Eget kapital och skulder

Eget kapital 54 356 49 199 48 755
Konvertibla förlagslån 1 339 1 322
Avsatt till pensioner 189 188 189
Lån 13 263 15 171 15 662
Övriga skulder 5 751 3 894 4 814
Summa eget kapital och skulder 73 559 69 791 70 742

Nettoskuld

Likvida placeringar 1) 2 828 3 656 5 723
Lån -13 263 -15 171 -15 662
Avsatt till pensioner -189 -188 -189
Summa nettoskuld -10 624 -11 703 -10 128

1) I nettoskuldsberäkningen har beloppet justerats med: -540 -717 -1 757

   då motposterna inkluderats i övriga skulder, vilka ej ingår i

   beräkningen av nettoskulden.

FÖRÄNDRINGAR I EGET KAPITAL

Anskaffningsvärdemetoden

2001 2000 2000
Belopp i Mkr 30/6 30/6 31/12

Vid årets början 48 755 37 868 37 868
Effekt av ny redovisningsprincip 27 - -
Utdelning till aktieägarna -4 218 -2 596 -2 596
Konverteringar 74 4 41
Omräkningsdifferenser i dotterbolag 547 30 -17
Periodens resultat 9 171 13 893 13 459
Vid periodens slut 54 356 49 199 48 755
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 INVESTORKONCERNEN

KASSAFLÖDESANALYS

2001 2000

Belopp i Mkr 1/1-30/6 1/1-30/6

Löpande verksamheten

Kärninnehav
  Erhållna utdelningar 2 119 1 858
Nya investeringar och Övriga innehav
  Erhållna utdelningar 223 462
Värdepappershandel, Övrig verksamhet och
  rörelsens kostnader
    Inbetalningar 48 385 20 410
    Utbetalningar -48 204 -21 441
Kassaflöde från den löpande verksamheten före

räntenetto och inkomstskatter 2 523 1 289

Erhållna/erlagda räntor -237 -368
Betald inkomstskatt -149 -276
Kassaflöde från den löpande verksamheten 2 137 645

Investeringsverksamheten

Kärninnehav
  Köp -15 081 -544
  Försäljning 13 556 13 789
Nya investeringar och Övriga innehav
  Köp -2 836 -5 829
  Försäljning 5 976 2 509
Investeringar i materiella anläggningstillgångar -55 -53
Sålda materiella anläggningstillgångar 8 5
Kassaflöde från investeringsverksamheten 1 568 9 877

Finansieringsverksamheten

Återbetalade/Upptagna långfristiga lån -2 299 1 078
Minskning kortfristiga finansiella skulder -99 -5 652
Utbetald utdelning -4 218 -2 596
Kassaflöde från finansieringsverksamheten -6 616 -7 170

Periodens kassaflöde -2 911 3 352

Likvida medel vid årets början 5 723 1 020

Kursdifferens i likvida medel 16 1

Likvida medel vid periodens slut 
1)

2 828 4 373

1) Justerat med -540 -
   då motposterna inkluderats i övriga skulder, vilka ej ingår

   i beräkningen av nettoskulden.
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 BILAGA 1 – INVESTORS UTVECKLING PER DELOMRÅDE  
 

UTVECKLING PER DELOMRÅDE 1/1 - 30/6 2001            

 Kärn- Nya Övriga Övrig Investor   

(Mkr) innehav investeringar innehav verksamhet övergripande Totalt  
    

Utdelningar 2 119 54 169 107  2 449  

Realiserat resultat   

     Realiserad vinst/förlust 7 008 110 -238 641  7 521  

     Nedskrivningar, netto -1 407 1 556  149  

Övriga intäkter  
och kostnader 99  99  

Rörelsens kostnader  -104 -162 -4 -69 -42 -381  

Rörelseresultat 9 023 -1 405 1 483 778 -42 9 837  

    

Finansiellt netto -384 -384  

Skatt och minoritet -282 -282  

Periodens resultat 9 023 -1 405 1 483 778 -708 9 171  

    

Förändring i övervärde -21 366 -72 -848 323  -21 963  

Övrigt 518 518  

Utbetald utdelning -4 218 -4 218  

Bidrag till substansvärdetillväxt -12 343 -1 477 635 1 101 -4 408 -16 492  

   

TILLGÅNGAR PER DELOMRÅDE 30/6 2001   
          

Bokfört värde 47 603 10 121 4 529 2 458 269 64 980  

Ackumulerat övervärde 70 608 1 760 703 514  73 585  

Marknadsvärde 118 211 11 881 5 232 2 972 269 138 565  

       

       

UTVECKLING PER DELOMRÅDE 1/1 - 30/6 2000           

 Kärn- Nya Övriga Övrig Investor  

(Mkr) innehav investeringar innehav verksamhet övergripande Totalt
   

Utdelningar 1 896 224 238 49  2 407  

Realiserat resultat   

     Realiserad vinst/förlust 10 202 731 1 270 109  12 312  

     Nedskrivningar, netto -42  -42  

Övriga intäkter  
och kostnader 35  35  

Rörelsens kostnader -99 -158 -4 -53 -36 -350  

Rörelseresultat 11 999 755 1 504 140 -36 14 362  

    

Finansiellt netto -334 -334  

Skatt och minoritet -135 -135  

Periodens resultat 11 999 755 1 504 140 -505 13 893  

    

Förändring i övervärde -4 940 1 245 -794 -127  -4 616  

Övrigt 34 34  

Utbetald utdelning -2 596 -2 596  

Bidrag till substansvärdetillväxt 7 059 2 000 710 13 -3 067 6 715  

   

TILLGÅNGAR PER DELOMRÅDE 30/6 2000   
          

Bokfört värde 39 116 10 188 8 308 2 921 514 61 047  

Ackumulerat övervärde 103 177 3 983 -398 -35  106 727  

Marknadsvärde 142 293 14 171 7 910 2 886 514 167 774  
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BILAGA 2 – INNEHAV PER SEKTOR 
 

 

 

 

 

 

Innehav per sektor 30 juni 2001 (noterade bolag kursiverade)

MSEK Teknologi Hälsovård
Verkstad & 
Tillverkning Skogsindustri

Finansiella 
tjänster Övrigt1)

Kärninnehav
Ericsson AstraZeneca ABB SEB
WM-data Gambro Atlas Copco OM
Saab AB

2)
Electrolux
Scania

Investor Growth Capital 
Expansion stage Aplion Network Amira Medical

Digia Axcan
B2 Entific Medical Systems
b-business partners* Intrabiotics
CarParts Technology Intuitive Surgical
Cidera Kyphon
Edison Medtronic
Gator Corp Molecular Staging
Guru.com Personal Chemistry
Idealab! Songbird Hearing
Invesmart
Lycos Europe
Optilion

Physiome Sciences
Quisic

Stepstone

Sylvan

TeleGea
Tessera

Venture stage Appollo International A+ Science Invest Neos Robotics
Caracol Accuro Immunology Nordic Windpower

Comfirm.com Aerocrine

Curl Corporation Affibody Technology
Customer Group AB AlcoDia
Excosoft Alpha Helix
Hybrid Technology Carmel Pharma
InTenna Technology Cavidi Tech
JP Systems EndoVasix
K-World Esperion Therapeutics
Nordic Sensor Technologies Got-A-Gene
Opto Comm Gyros
Paratek Microwave Juvantia Pharma
Pipebeach Mando
Popwire.com Metcon Medicin
Projectplace Medicarb
Radians Innova Melacure
SamSari Education NeuroNova
Scan Otre
Synapix Ponsus Pharma
Startupfactory Stick Tech
SQM Stille
Sörman Information Ullman
Umetrics

Investor Capital Partners*
Koncerninvesteringar ASM United Pacific

Alphatec Lerado
Amkor

Asia Fund imGO*
Övriga innehav

Hi3G Access Cardo Syngenta
Fiskars
Volvo

Värde 30 juni, 20013) 34 753 55 118 26 113 0 16 015 6 566
Andel av total 25% 40% 19% 0% 12% 5%

Värde 31 december 20003), 4) 40 670 50 545 32 742 8 623 10 425 11 556
Andel av total 26% 33% 21% 6% 7% 7%

* Närstående verksamheter
1)
 Inkluderar även mindre innehav, fondinvesteringar samt övrig verksamhet

2)
 Saab AB har omklassificerats från Verkstad & Tillverkning till Teknologi. 

3)
 Inkluderar även Investors andel av EQTs investeringar

4)
 Justerad för eliminering av innehav egen konvertibel


