
Investor AB är Sveriges största börsnoterade investmentbolag med ett substansvärde på 118 Mdr kronor per den 31 december 2001. 
Affärsidén är att skapa värde för aktieägarna genom långsiktigt aktivt ägande och en aktiv investeringsverksamhet. Den årliga 
genomsnittliga totalavkastningen till aktieägarna har under de senaste 20 åren överstigit 20 procent. Investor är ledande ägare i ABB, 
AstraZeneca, Atlas Copco, Ericsson, Electrolux, Gambro, OM, Saab AB, Scania, SEB och WM-data. Utöver huvudkontoret i 
Stockholm har Investor kontor i Amsterdam, Hongkong, New York och Palo Alto.   

  

Bokslutskommuniké år 2001 
 

Investors substansvärde uppgick den 31 december 2001 till 118.284 Mkr (154 kronor per 
aktie) jämfört med 144.433 Mkr (188 kronor per aktie) vid förra årsskiftet. Under det fjärde kvartalet 
ökade Investors substansvärde med 16.266 Mkr. 

  
Värdet av Investors samtliga tillgångar uppgick den 31 december 2001 till 129.366 
Mkr, jämfört med 154.561 Mkr vid förra årsskiftet. Nettoskulden uppgick den 31 december 2001 till 
11.082 Mkr, vilket motsvarade 9 procent av de totala tillgångarna. 

 
Värdet av Kärninnehaven förändrades under året med -22.065 Mkr. Ericsson och ABB 
stod för en väsentlig del, -14.767 respektive -8.157 Mkr. Det fjärde kvartalet innebar en uppgång på 
15.553 Mkr. 

 
Investor ökade sitt innehav i Ericsson och SEB under året samtidigt som 
innehaven i SAS, SKF och Stora Enso avyttrades. 

 
Värdet av Nya investeringar har under året minskat med 2.474 Mkr. Fjärde kvartalet 
innebar en uppgång med motsvarande 686 Mkr. Under året har aktier för 6.893 Mkr köpts samtidigt som 
aktier för 3.820 Mkr sålts. 

 
Investorkoncernens resultat efter skatt för 2001 uppgick till 8.156 Mkr att jämföra med 
13.459 Mkr föregående år. Resultatet under det fjärde kvartalet uppgick till 483 Mkr. 

 
Investoraktiens totalavkastning var under året -15 procent jämfört med +20 procent 
föregående år. 

 
Ordinarie utdelning till aktieägarna föreslås till 3.00 (3.00) kronor per aktie. Därtill föreslås en 
extra utdelning på 2.50 (2.50) kronor per aktie. 
 

 

Tillgångar, Mdr 129 155

Nettoskuld, Mdr 11 10

Substansvärde, Mdr 118 144 

Substansvärde per aktie 154 188

  

Årets/kvartalets utveckling 2001  2000 Oct-dec 2001 Oct-dec 2000

Substansvärdeförändring, Mdr -26 -4 16 -12

Substansvärdeförändring, procent -18 -3 16 -8

Resultat efter skatt, Mdr 8 13 0,5 -1

Totalavkastning, procent -15 20 14 3

  

 
Bokslutskommunikén finns även på www.investorab.com 
 

 

(kr)  31/12 2001 31/12 2000

Investor i sammandrag 

http://www.investorab.com/
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Vd har ordet 

Balanserad utveckling på vikande marknad 

2001 var ett år präglat av extraordinära händelser på 
såväl de politiska som ekonomiska arenorna. 
Börsutvecklingen världen över karaktäriserades av 
stora fluktuationer mellan kvartalen i en nedåtgående 
trend. För t. ex. Stockholmsbörsen, S&P 500 och 
Nasdaq innebar första och tredje kvartalen stora 
nedgångar medan det andra och fjärde innebar 
uppgångar. Sammantaget var börsåret 2001 svagt 
med nedgångar på praktiskt taget alla världens 
börser. Värt att notera är att det är första gången på 
25 år som Stockholmsbörsen gått ned två år i rad. 
Detta bör emellertid betraktas i ljuset av en sjuårig 
börsuppgång dessförinnan.  

Världsekonomin hade på aggregerad nivå ingen eller 
enbart marginell tillväxt under 2001. Utsikterna för 
2002 är fortsatt svåra att uttyda och prognoserna 
samt indikatorerna går isär. Amerikanska Federal 
Reserve har sänkt styrräntan rekordmånga 
efterföljande gånger (11) som ett led i att stimulera 
den amerikanska tillväxten. De sänkningar som 
också genomfördes i många andra länder under året, 
i kombination med skattelättnader och ökad offentlig 
stimulans, borde ge en positiv effekt på 
världsekonomin. Att däremot sia om tidshorisonten är 
svårare. Mot detta bör också bland annat effekterna 
av överinvesteringar inom framförallt IT- och 
telekomrelaterade sektorer, riskerna med lägre privat 
konsumtion samt högre arbetslöshet ställas. Året 
2002 kommer att inrymma åtskilliga utmaningar för 
såväl den internationella som de nationella 
ekonomierna. 

För Investors del har året kännetecknats av ett aktivt 
arbete med att understödja och positionera 
portföljbolagen. Samtidigt har en viss renodling skett 
inom området Kärninnehav. Den långsiktigt 
strategiskt viktiga transaktionen där innehaven i 
Ericsson och SEB ökades, samtidigt som innehaven i 
SAS, SKF och Stora Enso avyttrades, stärkte 
Investors fokus på telekommunikation och finansiella 
tjänster. Under året har också Investors kvarvarande 
intressen i Saab Automobile avyttrats samt innehavet 
i den egna konvertibeln eliminerats. Detta har 
ytterligare bidragit till en koncentration av portföljen. 
Det är glädjande att konstatera att Investors aktiva 
portföljförvaltning (trading) trots en instabil 
finansmarknad redovisat god intjäning under året. 
Andelen Nya Investeringar i Investors portfölj har 
ökat under året vilket är i linje med tidigare uttalad 
strategi och ytterligare ett led i Investors satsning på 
företag med god tillväxt- och vinstpotential. 
Sammantaget har Investors diversifierade portfölj 
omfattande företag av olika storlek och inom olika 
branscher bidragit till en balanserad 
portföljutveckling. 

AstraZeneca, som är Investors största innehav, har 
haft en positiv inverkan på Investors substansvärde 
under såväl 2000 som 2001. Framstegen inom 
forskningsverksamheten liksom det framgångsrika 
synergiarbete som följt sedan fusionen 1999 har varit 
glädjeämnen. Investor har således stärkts i sin tro att 
sammanslagningen var rätt både för bolaget och för 
aktieägarna. Börsutvecklingen för Atlas Copco, 

Electrolux och Saab har varit stigande under året 
vilket är särskilt positivt på en vikande marknad.  

Ericsson, liksom ABB, OM och WM-Data, arbetar 
alltjämt intensivt med sina omstrukturerings- och 
besparingsprogram. Dessa bolag har ett antal 
utmaningar framför sig för att säkerställa ett 
långsiktigt gott värdeskapande. Det avbrutna 
fusionsarbetet mellan SEB och 
FöreningsSparbanken innebär att SEB på egen hand 
koncentrerar sig på att bli en mer kundorienterad och 
lönsam nordeuropeisk bank. 

Värdet av ständig förnyelse tål att upprepas och är 
viktigt både för Investors portföljbolag och Investor 
självt. Förmågan till förnyelse är också ett av 
kriterierna utifrån vilka kärninnehaven analyseras. 
Investors nya investeringar spelar i detta avseende 
en viktig roll för utvecklingen av portföljen. För att till 
fullo dra fördel av Investors nätverk och uppnå en bra 
balans i portföljen består affärsområdet Nya 
Investeringar av två huvudverksamheter, dels den 
verksamhet som är inriktad på yngre IT- och 
hälsovårdsföretag i expansionsstadiet och dels den 
som är inriktad på mer mogna bolag med stor 
avkastningspotential inom flertalet branscher.  

Alla större ”venture-capital” marknader i både USA, 
Europa och Asien upplevde betydande nedgångar 
under 2001. Investeringsaktiviteten på denna 
marknad har gått ner dramatiskt i storleksordningen 
40-60 procent, samtidigt som färre avyttringar 
genomförts. Tillströmning av nytt kapital till 
marknaden har under året sjunkit till omkring en 
tredjedel av nivån 2000. Investor Growth Capital har 
intagit en konservativ hållning vad det gäller 
investeringstakten samt värderingen av existerande 
innehav. Nedskrivningar har gjorts av bolag där 
utvecklingen är svårtydd eller där framstegen inte 
varit i linje med tidigare prognoser. Under 2001 
genomförde EQT ett antal affärer och Investor 
Growth Capital ökade nyinvesteringstakten 
successivt under den senare delen av året.  

Investors delägda bolag Hi3G arbetar vidare med att 
etablera en kostnadseffektiv organisation för Sverige 
och Danmark. Kring årsskiftet anslöt sig Orange till 
Hi3G:s och Europolitans samriskbolag för gemensam 
utbyggnad av 3G-nät utanför storstadsregionerna. 
Hi3G har kunnat genomföra 3G-samtal sedan mitten 
av december och utvecklingen framöver blir 
spännande att följa då Hi3G bedöms lansera sina 
första tjänster mot slutet av 2002.  

År 2002 kommer att inrymma ett stort antal 
utmaningar men också möjligheter för Investor. Med 
den fokuserade portföljen av kärninnehav, som utgör 
omkring 85 procent av Investors tillgångar, och en 
etablerad ”venture-capital”-verksamhet finns goda 
förutsättningar att ge aktieägarna en fortsatt god 
långsiktig avkastning. Investors starka finansiella 
ställning ger en stabilitet vid marknadens 
svängningar och utgör samtidigt en god plattform för 
framtida satsningar. Historiskt sett har Investor under 
både konjunkturella upp- och nedgångar kunnat 
leverera en konkurrenskraftig avkastning. Detta är 
även målsättningen i framtiden.  

 

Marcus Wallenberg 
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Substansvärdeutveckling 

Den 31 december 2001 uppgick Investors 
substansvärde till 118.284 Mkr (144.433). Detta 
motsvarar 154 kronor per aktie (188). 

Substansvärdeförändringen under året uppgick till 
-18 procent (-3) eller -26.149 Mkr (-4.144). Under 
det fjärde kvartalet utvecklades substansvärdet 
positivt med 16.266 Mkr eller motsvarande 16 
procent. 

 

 

 

Substansvärde Investor  

                                          31/12 2001        31/12 2000 

 kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr

Kärninnehav 144 110 518 171 130 844

Nya investeringar 16 12 410 15 11 692

Övriga innehav 7 4 893 12 9 409

Övrig verksamhet 3 2 063 3 2 601

Övriga tillgångar och     
skulder 

-1 -518 - 15

Totala tillgångar 169 129 366 201 154 561

Nettoskuld -15 -11 082 -13 -10 128

Totalt substansvärde 154 118 284 188 144 433

 

Till substansvärdeförändringen under året bidrog 
Kärninnehaven med -19.907 Mkr (-4.066) och Nya 
investeringar med -2.733 Mkr (496). Motsvarande 
siffror för det fjärde kvartalet var 15.506 Mkr         
(-12.567) för Kärninnehaven respektive 586 Mkr  
(-1.211) för Nya investeringar.  

Värdeförändring samt nettoinvesteringar 
summerar till substansvärde i tabellen 
”Substansvärde Investor”. 

 

Investoraktien 

Investoraktiens totalavkastning1) uppgick under 
året till -15 procent (20). Under det fjärde kvartalet 
var totalavkastningen 14 procent (3).  

Under den senaste tjugoårsperioden har den 
genomsnittliga årliga totalavkastningen varit 22 
procent. 

 

 
 

Substansrabatten uppgick vid årets utgång till 26 
procent jämfört med 25 procent vid utgången av 
2000. 

 

                                                           
1) Med totalavkastning menas summan av kurstillväxt och 

återinvesterad utdelning. 
 
 

 
Totala tillgångar uppdelade per sektor och verksamhetsområde 

Mkr       Teknologi Hälsovård Verkstadsindustri Finansiella tjänster Övrigt Totalt

Kärninnehav 25 803 50 232 19 575 14 908 - 110 518

Nya investeringar - Noterade 1 196 843 50 - 108 2 197

Nya investeringar - Onoterade 5 257 1 644 929 47 2 336 10 213

Övriga 358 - 2 933 - 3 147 6 438

Totalt 

(%) 
32 614
(25%)

52 719
(41%)

23 487
(18%)

14 955 
(12%) 

5 591
(4%)

129 366
(100%)
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Kärninnehav 

 

 

 

Totalt har aktier i kärninnehaven köpts för 15.095 
Mkr (1.304) under 2001. Samtidigt har aktier 
uppgående till 13.556 Mkr (13.838) sålts.  

Under fjärde kvartalet köptes 160.000 aktier i OM 
för 14 Mkr. 

I juni 2001 ökade Investor sitt innehav i Ericsson 
med 109.172.096 A-aktier samt i SEB med 
64.568.615 A-aktier. Samtidigt avyttrade Investor 
sitt innehav i SAS, SKF och Stora Enso. 
Transaktionens totala värde uppgick till 13.640 
Mkr och gav en bokföringsmässig realisationsvinst 
på 7.008 Mkr. 

Därutöver köptes under det första kvartalet 
2.665.500 aktier i AstraZeneca för 1.143 Mkr samt 
1.350.000 aktier i OM för 298 Mkr. 

Kärninnehavens värdeförändring1) har under året 
påverkat Investors substansvärde med  -22.065 
Mkr (-5.941) av vilket Ericsson och ABB stod för 
en betydande del: -14.767 respektive -8.157 Mkr.  

Det största positiva bidraget till värdeförändringen 
kom från AstraZeneca med 1.156 Mkr. Saab AB 
och Electrolux stod för den största kursmässiga 
uppgången på 28 procent vardera.  

                                                           
1) Definition värdeförändring: Summan består av realiserat 

resultat och förändringar i övervärden (med hänsyn tagen till 
köp- och försäljningslikvider).  

 
 

 

 
 

 
Under det fjärde kvartalet uppgick 
värdeförändringen för kärninnehaven till 15.553 
Mkr. 
 

 

 
 
 

För mer information: chs.investorab.com

 

 

 

http://swe.investorab.com/default.asp?open=/pages/Navigation/Holdings/CoreHoldings
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Substansvärde Kärninnehav 

 
 
 
 

Antal 
aktier1) 

31/12 2001 

Substans-
värde

kr/aktie2)

31/12 2001

Marknads-
värde, Mkr
31/12 2001

Kurs-
utveckling
2001 (%)3)

Andel 
av Kärn-

innehaven 
(%)

Kapital- 
andel4) 

(%) 

Röst- 
andel4) 

(%) 

Substans-
värde

kr/aktie2)

31/12 2000

Marknads-
värde, Mkr
31/12 2000

Teknologi    
Ericsson 382 678 896 29 22 198 -47 20 5 39 39 29 771
Saab AB5) 21 611 925 3 2 150 +28 2 20 36 2 1 686
WM-data 55 302 500 2 1 455 -42 1 14 7 3 2 505
  34 25 803 23   33 962
Verkstadsindustri    
ABB 57 750 880 7 5 833 -58 5 5 5 18 13 990
Atlas Copco 31 454 971 10 7 376 +14 7 15 21 8 6 495
Scania 18 170 073 4 3 439 -9 3 9 15 5 3 749
Electrolux 19 613 190 4 2 927 +28 3 6 24 3 2 380

  25 19 575 18   26 614
Hälsovård    
AstraZeneca 95 085 810 60 45 736 +2 41 5 5 57 43 437
Gambro 68 638 225 6 4 496 -2 4 20 26 6 4 702

  66 50 232 45   48 139
Finansiella tjänster    
SEB 135 372 295 17 12 928 -8 12 19 20 10 7 363
OM 14 350 507 2 1 980 -41 2 17 17 4 2 992

  19 14 908 14   10 355
    
Avyttrade innehav 2001

6) - - - - - - - 16 11 774

              11 774

Totalt  144 110 518 100   171 130 844
 

1) Innehav justerat för, i förekommande fall, utlånade aktier. 
2) Beräknat på 767,2 miljoner Investoraktier. 
3) Mest omsatta aktieslag. 
4) Efter full utspädning. 
5) Omklassificerats från Verkstadsindustri till Teknologi. 
6) SAS, SKF och Stora Enso. 
 
 

Nya investeringar 

Under året har 6.893 Mkr (8.074) investerats, 
varav 2.868 Mkr under det fjärde kvartalet. 
Samtidigt har innehav sålts för 3.820 Mkr (4.490), 
varav 2.796 Mkr under det fjärde kvartalet. 
Försäljningarna under året har resulterat i 
realisationsvinster uppgående till totalt 447 Mkr 
(2.667) varav 373 Mkr under det fjärde kvartalet. 

 
Substansvärde Nya investeringar 

kr/aktie 
Marknads-
värde (Mkr) 

Bokfört 
värde (Mkr) 

Investor Growth Capital 10 8 121 7 129 

Investor Capital Partners 
– Asia Fund1) 

2 1 357 1 070 

EQT 4 2 932 2 702 

Totalt 16 12 410 10 901 
 

1) Inkluderar Investorkoncernens samtliga investeringar i Asien. 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Värdet av Nya investeringar har under året 
minskat med totalt 2.474 Mkr (+484) men ökade 
med 686 Mkr under det fjärde kvartalet.  

Investor har under året gjort nedskrivningar 
uppgående till 2.802 Mkr, varav +123 Mkr under 
det fjärde kvartalet.  
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Under perioden 1 januari 1998 till och med den 
31 december 2001 har affärsområdet Nya 
investeringar bidragit till substansvärdetillväxten 
med 1.966 Mkr. Avkastningen på realiserade 
investeringar har mött det uppställda 
avkastningskravet på 20 procent för denna 
period.  

Investor Growth Capital 

All betydande statistik för venture-capital 
marknaderna i USA, Europa och Asien visade på 
en negativ utveckling under 2001. 
Investeringsaktiviteten minskade dramatiskt 
jämfört med året innan och färre avyttringar, 
genom till exempel företagsförvärv eller 
börsnoteringar, genomfördes. Mängden nytt 
kapital till venture-capital marknaden sjönk till 
omkring en tredjedel av nivån för 2000. I ett 
längre historiskt perspektiv var dock 
investeringsaktiviteten under 2001 fortfarande 
hög och översteg klart nivåerna innan 1998.  

Bolagsvärderingarna fortsatte att sjunka även 
under det fjärde kvartalet 2001 och har nu nått 
historiskt genomsnittliga nivåer. De lägre 
värderingarna reflekterar inte bara osäkerheten i 
ekonomin och på finansmarknaderna utan 
speglar även en lägre efterfrågan från 
investerare. Många aktörer har upphört att 
nyinvestera eller helt dragit sig tillbaka från 
marknaden. Även många industriella venture-
capital aktörer har lämnat marknaden.  

Som mer långsiktig investerare har Investor 
Growth Capital bedömt marknadsläget som 
attraktivt för att öka nyinvesteringstakten. 
Affärsflödet är stort och håller hög kvalitet. Efter 
endast en genomförd nyinvestering under det 
första halvåret gjordes ytterligare fem det andra, 
varav tre under den senare delen. Investeringar i 
dessa sex bolag uppgick till totalt 43 MUSD. 
Därutöver gjordes under året tilläggsinvesteringar 
uppgående till 234 MUSD. 

Under det fjärde kvartalet genomfördes 
investeringar i WatchMark, Sandburst och White 
Rock Networks. Därutöver har under året 
investeringar genomförts i NTRU, Princeton 
Optronics samt Paratek Microwave.  

 

Nya investeringar – 10 största noterade innehav1) 

Bolag             Sektor
Ägar-
andel 
(%) 

Kurs-
utveckling 
2001 (%) 

Marknads
-värde2)

(Mkr)
31/12
2001

Marknads
-värde2)

(Mkr) 
31/12
2000

    
imGO IT 26,0 -15 495 522
Axcan HC 8,7 37 388 289
ASM Pacific IT 4,3 35 282 189
Intuitive Surgical HC 7,1 18 242 184
Amkor IT 0,6 3 152 118
Medtronic HC 0,0 -15 124 168
Lerado OTH 11,2 -9 87 86
Lycos Europe IT 4,4 -82 82 391
Intrabiotics HC 10,7 -73 70 257

Edison Schools IT 1,0 -39 66 764

Övriga Noterade - - 209 823

Totalt Noterade - - 2 197 3 791

Övriga Onoterade - - 10 213 7 901

Totalt Nya investeringar 12 410 11 692

1) Köp och försäljningar har gjorts i vissa innehav under året. 
2) Med avdrag för 10 eller 20 procent beroende på aktiens likviditet. 

 

 

 

 

 

 

Nya investeringars bidrag till substansvärdetillväxten, 1998 - 2001 

Mkr       1998 1999 2000 2001 Totalt 1998 -  2001

Realiserat resultat (inkl. utdelningar) 709 2 399 3 004 524 6 636

Nedskrivningar, netto -344 14 -1 228 -2 802 -4 360

Rörelsens kostnader -210 -249 -325 -336 -1 120

Resultat 155 2 164 1 451 -2 614 1 156

Förändring i övervärde 1 162 722 -955 -119 810

Bidrag till substansvärdetillväxt 1 317 2 886 496 -2 733 1 966
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Under det fjärde kvartalet har tilläggsinvesteringar 
gjorts i Gyros, Medicarb, StepStone, Songbird och 
Kyphon. Tidigare under året har även 
tilläggsinvesteringar gjorts i bland annat 
Aerocrine, Affibody, Bredbandsbolaget (B2), 
Intenna, Lycos Europe, Neos Robotics, Popwire, 
Projectplace, Quisic och Umetrics. I flera fall har 
nya investerare deltagit i finansieringsrundorna till 
bolagsvärderingar klart överstigande Investors 
bokförda värden.  

Under det fjärde kvartalet ökade Investor Growth 
Capital sitt ägande i b-business partners som 
därmed för närvarande uppgår till cirka 75 
procent. Ökningen skedde genom förvärv av 90 
procent av ABB:s aktier för 188 MEUR. Samtidigt 
övertog Investor ABB:s motsvarande del av 
framtida kapitalåtaganden. Vidare beslutade b-
business partners att, med hänsyn till marknadens 
utveckling, tillfälligt återbetala del av tidigare 
inbetalt kapital till sina ägare. Den positiva 
kassaflödeseffekten för Investor av ovanstående 
två transaktioner uppgår till 25 MEUR. b-business 
partners totala investeringsram är dock 
oförändrad och uppgår alltjämt till 728 MEUR. Av 
dessa har 270 MEUR tillförts b-business partners, 
varav 60 MEUR investerats. Resterande 
investeringsutrymme kommer att avropas när 
ytterligare finansieringsbehov uppstår.  

Under året har b-business partners ytterligare 
breddat sin ägarbas av multinationella företag i 
och med inträdet av Hewlett-Packard.  

 

Investor Growth Capital - Nyinvesteringar under 2001 

Bolag              Sektor Beskrivning 

 

Paratek 
Microwave

IT Kalibrerbara lösningar för trådlösa 
kommunikationsnätverk 

Princeton 
Optronics 

IT 
Fiberoptiska komponenter för nästa 
generations nätverk 

NTRU IT 
Säkerhetslösningar för digitala 
konsumentprodukter och 
applikationer 

White Rock 
Networks 

IT 
Optiska överföringssystem för tele- 
och datakom-operatörer 

Sandburst IT Halvledarteknikföretag 

WatchMark IT 
Mjukvara för teknisk kvalitetssäkring 
till mobila telekom- och andra 
nätverksoperatörer 

 

Under det fjärde kvartalet såldes hela innehavet i 
Amira Medical till Roche. Vidare avyttrades 
innehav i Esperion Therapeutics, Edison Schools 
samt Scan. Tidigare under året har innehav i 
bland annat Edison Schools, Medtronic, NTL samt 
Sylvan Learning Systems sålts. Även vissa 
fondrelaterad innehav har avyttrats under året.  

För mer information: igcs.investorab.com 

 

 

http://swe.investorab.com/default.asp?open=/pages/Navigation/Holdings/NewInvestments/InvestorGrowthCapital/
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 EQT 

I början av året etablerades fonden EQT Northern 
Europe med ett investeringsåtagande uppgående 
till 2.000 MEUR. 

EQT Northern Europe köpte under fjärde kvartalet 
det tyska bolaget Leybold Optics. Bolaget är en 
världsledande tillverkare av maskiner för 
ytbeläggning av optiska komponenter. 

Tidigare under året har EQT Northern Europe 
förvärvat Plantasjengruppen, 50 procent av Duni 
(EQT Northern Europe äger nu tillsammans med 
EQT Scandinavia I 100 procent av Duni) samt 
Dometic Appliances (Electrolux produktlinje 
fritidsprodukter).  

Under året har investeringen i Struers A/S 
avyttrats av EQT Scandinavia I. 

Totalt uppgår kapitalåtaganden i EQT:s fonder till 
cirka 30 Mdr kronor. Investor är en av de större 
delägarna i EQT:s fonder med kapitalutfästelser 
uppgående till totalt cirka 8 Mdr kronor. Per den 
31 december 2001 uppgick Investors bokförda 
värde av existerande innehav i EQT:s fonder till 
2.702 Mkr. 

För mer information: www.eqt.se 

 Investor Capital Partners – Asia Fund 

Investor Capital Partners – Asia Fund har ett totalt 
tillgängligt investeringskapital på 322 MUSD, 
varav 60 MUSD har investerats. Investors 
kapitalåtagande uppgår till 200 MUSD.  

För mer information: icps.investorab.com 

 

 

 
 
EQT:s fonder  31/12 2001 

(Miljoner) Valuta 
Kapital-

åtaganden

Investors del av 
kapital-

åtaganden

Totalt 
investerat 

belopp

Investors bokförda 
värde av 

existerande 
innehav 

Större investeringar

Scandinavia I SEK 2 908 393 2 824 189 Sabroe2), Perlos2), Duni (40%), 
FlexLink, Struers2), TAC (62%)

Scandinavia II1) SEK 6 156 928 5 258 794 Dahl, Thule, HemoCue, Findus, TAC

Danmark DKK 1 017 179 504 83 
Contex, Nordic Info Group, 

Nederman

Finland FIM 823 206 87 20 ADR Haanpää

Northern Europe EUR 2 000 635 540 169 Dometic Appliances, Duni (60%), 
Plantasjen, Leybold Optics

Totalt3) SEK 30 375 7 819 13 912 2 702 

1) Åtagandet är angivet inklusive utökning av fonden år 2001 med totalt 420 Mkr. 
2) Avser investeringar som ej längre ingår i portföljen. 
3) Följande omräkningskurser har använts vid omräkning till SEK: DKK=1,2598 FIM=1,5758 EUR= 9,3665. 

 

 

 

 

Investor Growth Capital är helägt av Investor och fokuserar på direktinvesteringar i unga tillväxtbolag i expansionsstadiet. Fokus ligger 
på europeiska och amerikanska bolag aktiva inom sektorerna IT och hälsovård. Investor Growth Capital har kontor i Stockholm, New 
York, Palo Alto och Amsterdam. 

Investor Capital Partners – Asia Fund är en riskkapitalfond med inriktning på buyouts och tillväxtinvesteringar i Asien, exklusive Japan 
och Indien. Investeringsrådgivare är Investors helägda dotterbolag Investor Asia Limited. 

EQT söker kontrollpositioner i medelstora, företrädelsevis onoterade bolag, med hög avkastningspotential genom olika former av 
omstruktureringar. EQT drivs i form av ett antal LBO

*)
-fonder med kapital från såväl Investor som externa investerare. Investor är 

huvudägare i investeringsrådgivaren EQT Partners AB. 

*) Leveraged buyout 

http://www.eqt.se/
http://swe.investorab.com/default.asp?open=pages/Navigation/Holdings/NewInvestments/InvestorCapitalPartners/
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Övriga innehav 

 
 

Substansvärde Övriga innehav 

 31/12 2001 31/12 2000 
kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr 

Saab Automobile 
förlagslån - - 5 4 050 

Volvo 3 2 460 4 3 366 

Syngenta 2 1 240 2 1 162 

Hi3G 1 358 0 40 

Övrigt 1 835 1 791 

Totalt Övriga innehav 7 4 893 12 9 409 

 

Saab Automobile 

Under det första kvartalet 2001 erlade General 
Motors likvid uppgående till 4.050 Mkr för 
förvärvet av Investors subordinerade lån till Saab 
Automobile. Transaktionen innebar en 
bokföringsmässig vinst på 1.160 Mkr.  

Volvo 

Under det fjärde kvartalet avyttrades 4.500.000 
aktier i Volvo för 788 Mkr. Tidigare under året 
avyttrades 3.000.000 aktier för en likvid om 562 
Mkr. Investors kvarvarande innehav i Volvo per 
den 31 december 2001 uppgick till 1.155.240    
A-aktier och 12.864.480 B-aktier.

 

Hi3G 

Hi3G har under året byggt ut en fungerande 
organisation och i dagsläget arbetar omkring 300 
personer för bolaget. Efter tilldelningen av den 
danska UMTS-licensen arbetar Hi3G med 
utveckling av erbjudanden för svenska och 
danska kunder.  

Hi3G samarbetar med de övriga 3G-operatörerna 
inom Hutchison Whampoa gruppen vad det gäller 
bland annat terminaler och tjänster. Utbyggnaden 
av 3G-nätet går enligt plan och i december 
gjordes det första samtalet i Hi3G:s nät.  

Den 15 januari 2002 tillkännagavs att Orange 
anslutit sig till Hi3G:s och Europolitans 
gemensamma bolag för nätutbyggnad, 3G 
Infrastructure Services (3GIS). Tillkomsten av 
Orange som partner kommer ytterligare att 
reducera investeringskostnaden för Hi3G och 
därmed Investors åtagande.  

Hi3G:s finansieringsbehov, varav en stor del 
avser skuldfinansiering, kommer att öka i takt 
med att utbyggnaden av nätet tilltar samt i 
samband med lanseringen av bolagets tjänster. 
Investor hade per den 31 december 2001 
tillskjutit sammanlagt 358 Mkr till verksamheten.  

För mer information: www.hi3gaccess.se 

Övrig verksamhet 

 
 
Substansvärde Övrig verksamhet 

             31/12 2001          31/12 2000 
                                          kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr 

Värdepappershandel          1 599 1 1 165 

Grand Hôtel Holdings         1 1 075 1 1 075 

Mark och fastigheter          1 350 1 350 

Övrigt 0 39 0 11 

Totalt Övrig verksamhet 3 2 063 3 2 601 

 

 

Värdepappershandel  

Investors tradingverksamhet uppvisade en 
tradingvinst på 955 Mkr (650).  

Grand Hôtel Holdings 

Årets inledning utvecklades positivt för Grand 
Hôtel, men i slutet av sommaren bidrog en 
konjunkturnedgång samt händelserna den 11 
september till en försämring. För gruppen 
uppgick omsättningen till 406 Mkr, vilket var i 
paritet med föregående år. Resultatet efter 
finansnetto uppgick till 17 Mkr (67). Under året 
inleddes också omfattande renoveringsarbeten, 
varvid 41 Mkr har kostnadsförts. 

För mer information: www.grandhotel.se 

 
 

http://www.hi3gaccess.se/
http://www.grandhotel.se/
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Koncernens resultat 

Investors resultat efter finansiella poster, utan 
hänsyn till orealiserade värdestegringar, uppgick 
till 8.646 Mkr (13.478). Årets resultat (efter skatt) 
uppgick till 8.156 Mkr (13.459). Motsvarande 
resultat för det fjärde kvartalet uppgick till 483 
Mkr (-1.324). 

I årets resultat ingår en realisationsvinst 
uppgående till 7.008 Mkr avseende försäljningen 
av innehaven i SAS, SKF och Stora Enso.  

En mer detaljerad beskrivning av verksamheten 
återfinns i tabellform i bilaga 1. 

Koncernens nettoskuld 

Koncernens nettoskuld uppgick vid utgången av 
året till 11.082 Mkr att jämföras med 10.128 Mkr 
vid utgången av 2000. Under året ökade 
nettoskulden således med 954 Mkr. Investors 
nettoskuld utgjorde därmed 9 procent av de totala 
tillgångarna, att jämföra med 7 procent vid 
utgången av 2000. 

 

 

 

Aktiekapital 

Under året förföll Investor AB:s konvertibla 
förlagslån från 1991 och 1992 till inlösen. 
Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2001 till 
4.795 Mkr att jämföras med 4.782 Mkr vid årets 
ingång. 

 
Aktiestruktur 

Aktieslag Antal aktier Antal röster 
% av 

kapital 
% av 
röster 

A 1 röst 311 690 844 311 690 844 40,6 87,2 

B 1/10 röst 455 484 186 45 548 418 59,4 12,8 

Totalt  767 175 030 357 239 262 100,0 100,0 

 

Moderbolaget Investor AB 

Resultatet efter finansiella poster för 2001 
uppgick till 10.053 (8.665) Mkr. Under året 
nettoköptes aktier för 1.053 Mkr. 

Utdelningsförslag 

Styrelsen och verkställande direktören föreslår att 
till aktieägarna utdelas 3,00 (3,00) kronor per 
aktie för räkenskapsåret 2001. Därtill föreslås en 
extra utdelning på 2,50 (2,50) kronor per aktie. 

Investors utdelningspolitik innebär att en hög 
andel av mottagna utdelningar ska delas ut i form 
av en ordinarie utdelning till aktieägarna. Denna 
bör utvecklas jämnt över tiden. Utöver den 
ordinarie utdelningen kan extra utdelningar bli 
aktuella beroende på gällande skattesituation. 
Under året beslutade Sveriges riksdag att 
schablonintäkten, som är underlag för 
investmentbolagsbeskattning, sänks från 2 till 1,5 
procent av totala tillgångar. Detta gäller från och 
med verksamhetsåret 2002.  

Återköp av egna aktier 

Investors styrelse har beslutat att ordinarie 
bolagsstämma föreslås ge styrelsen ett förlängt 
bemyndigande att besluta om återköp av egna 
aktier, i likhet med de senaste två åren. Ett 
sådant mandat skulle innebära att styrelsen ges 
möjlighet fram till nästa ordinarie stämma - om 
man så finner lämpligt - besluta om återköp av 
bolagets aktier. Detta kan uppgå till maximalt 10 
procent av utestående aktievolym, i enlighet med 
gällande lagstiftning. Ett eventuellt återköp kan 
komma att ske såväl över börs som genom 
erbjudande till aktieägarna. Styrelsens mandat 
föreslås även innefatta möjlighet att överlåta 
återköpta aktier. 
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Övrigt 

Bolagsstämma 

Investor AB:s ordinarie bolagsstämma hålls 
tisdagen den 16 april, 2002 kl. 14.00 i 
Victoriahallen, Stockholmsmässan, Älvsjö. 
Investors reviderade årsredovisning kommer att 
hållas tillgänglig på bolagets huvudkontor, 
Arsenalsgatan 8c i Stockholm. 

Redovisningsprinciper 

Denna bokslutskommuniké är upprättad i enlighet 
med årsredovisningslagen och 
Redovisningsrådets rekommendationer. Det skall 
nämnas att substansvärde per aktie anges istället 
för resultat per aktie. Detta återspeglar på ett mer 
relevant sätt Investors utveckling som 
investmentbolag.  

Innehav i intresseföretag redovisas enligt 
anskaffningsvärdemetoden. Koncernredovisning 
enligt kapitalandelsmetoden (resultaträkning, 
balansräkning och specifikation av eget kapital) 
finns tillgänglig på Investors hemsida från och 
med den 28 februari 2002. 

Värderingsprinciper för Nya investeringar 

Värdering av de noterade innehaven bestäms 
utifrån respektive innehavs aktiekurs den sista 
affärsdagen i resultatperioden, med avdrag på 10 
eller 20 procent beroende på likviditeten i 
bolagets aktie.  

Vad gäller de onoterade innehaven använder 
Investor sig av en värderingsmetod där 
innehaven värderas till anskaffningskostnad, med 
avdrag för eventuella nedskrivningar. 
Värderingen, och eventuellt nedskrivningsbehov, 
fastställs kvartalsvis utifrån utvecklingen på 
marknaden och hur väl varje innehav utvecklas i 
förhållande till plan och budget. 

 

 

Informationstillfällen 2002 
 

16 april -  Bolagsstämma  

16 april -  Delårsrapport januari - mars 

10 juli -  Delårsrapport januari – juni 

10 okt. -   Delårsrapport januari - september 

 

Stockholm den 24 januari 2002 
 

 

Marcus Wallenberg  
Verkställande direktör och koncernchef  

 

För information: 

 

Nils Ingvar Lundin, Informationsdirektör:   
08-614 20 49, 070-514 2049 

ludde@investorab.com 
 

Lars Wedenborn, Finansdirektör: 
08-614 2141, 070-624 2141 

lars.wedenborn@investorab.com 
 

Fredrik Lindgren, Investerarrelationer:  
08-614 20 31, 070-624 2031 

fredrik.lindgren@investorab.com 

 

 

 

Denna bokslutskommuniké har inte blivit föremål för 
särskild granskning av bolagets revisorer. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

mailto:ludde@investorab.com
mailto:lars.wedenborn@investorab.com
mailto:fredrik.lindgren@investorab.com
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 INVESTORKONCERNEN

RESULTATRÄKNING

Anskaffningsvärdemetoden

2001 2000 2001 2000
Belopp i Mkr 1/1-31/12 1/1-31/12 30/9-31/12 30/9-31/12

Utdelningar 2 351 2 090 20
Realisationsvinster, netto 7 008 10 202
Rörelsens kostnader -193 -215 -47 -66

Nettoresultat - Kärninnehav 9 166 12 077 -47 -46

Utdelningar 246 632 3 61
Realisationsvinster, netto -672 1 216 1 203 -1 563
Rörelsens kostnader -344 -333 -105 -101

Nettoresultat - Nya investeringar och
  Övriga innehav -770 1 515 1 101 -1 603

Nettoresultat värdepappershandel 955 650 -212 221
Nettoomsättning 597 556 124 190
Kostnad för sålda varor och tjänster -519 -452 -198 -143
Rörelsens kostnader -119 -106 -17 -30

Nettoresultat - Övrig verksamhet 914 648 -303 238

Koncerngemensamma rörelsens kostnader -84 -86 -24 -22

Rörelseresultat 9 226 14 154 727 -1 433

Finansiellt netto -580 -676 -212 -136

Resultat efter finansiella poster 8 646 13 478 515 -1 569

Aktuell skatt -264 -9 73 307
Uppskjuten skatt -212 -10 -102 -55
Minoritet -14 -3 -7

Periodens resultat 8 156 13 459 483 -1 324
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INVESTORKONCERNEN

BALANSRÄKNING

Anskaffningsvärdemetoden

2001 2000
Belopp i Mkr 31/12 30/12

Tillgångar
Inventarier och fastigheter m.m. 1 490 1 499
Aktier och andelar 65 482 57 594
Fordringar 1 851 4 196
Likvida placeringar 4 345 7 480
Summa tillgångar 73 168 70 769

Eget kapital och skulder
Eget kapital 52 986 48 782
Konvertibla förlagslån 1 322
Avsatt till pensioner 196 189
Lån 14 257 15 662
Övriga skulder 5 729 4 814
Summa eget kapital och skulder 73 168 70 769

Nettoskuld
Likvida placeringar 1) 3 371 5 723
Lån -14 257 -15 662
Avsatt till pensioner -196 -189
Summa nettoskuld -11 082 -10 128

1) I nettoskuldsberäkningen har beloppet justerats med: -974 -1 757

   då motposterna inkluderats i övriga skulder, vilka ej ingår i

   beräkningen av nettoskulden.

FÖRÄNDRINGAR I EGET KAPITAL

Anskaffningsvärdemetoden

2001 2000
Belopp i Mkr 31/12 31/12

Vid årets början 48 782 37 868
Effekt av byte av redovisningsprincip:
   Uppskjuten skatt 27
Hedge för personaloptionsprogram -96 -
Utdelning till aktieägarna -4 218 -2 596
Konverteringar 74 41
Omräkningsdifferenser i dotterbolag 288 -17
Periodens resultat 8 156 13 459
Vid periodens slut 52 986 48 782
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 INVESTORKONCERNEN

KASSAFLÖDESANALYS

2001 2000
Belopp i Mkr 1/1-31/12 1/1-31/12

Löpande verksamheten
Kärninnehav
  Erhållna utdelningar 2 351 2 052
Nya investeringar och Övriga innehav
  Erhållna utdelningar 246 632
Värdepappershandel, Övrig verksamhet och
  rörelsens kostnader
    Inbetalningar 85 604 62 169
    Utbetalningar -84 337 -61 973
Kassaflöde från den löpande verksamheten före
räntenetto och inkomstskatter 3 864 2 880
Erhållna/erlagda räntor -570 -661
Betald inkomstskatt -150 -76
Kassaflöde från den löpande verksamheten 3 144 2 143

Investeringsverksamheten
Kärninnehav
  Köp -15 095 -1 304
  Försäljning 13 556 13 578
Nya investeringar och Övriga innehav
  Köp -8 035 -9 372
  Försäljning 9 716 6 404
Investeringar i materiella anläggningstillgångar -54 -85
Sålda materiella anläggningstillgångar 23 12
Kassaflöde från investeringsverksamheten 111 9 233

Finansieringsverksamheten
Återbetalade/Upptagna långfristiga lån -1 901 1 586
Ökning/Minskning kortfristiga finansiella skulder 497 -5 669
Utbetald utdelning -4 218 -2 596
Kassaflöde från finansieringsverksamheten -5 622 -6 679

Periodens kassaflöde -2 367 4 697
Likvida medel vid årets början 5 723 1 020
Kursdifferens i likvida medel 15 6
Likvida medel vid periodens slut 1) 3 371 5 723

1) Justerat med -974 -1 757

   då motposterna inkluderats i övriga skulder, vilka ej ingår

   i beräkningen av nettoskulden.
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BILAGA 1 – INVESTORS UTVECKLING PER DELOMRÅDE  
 
 
 
 

UTVECKLING PER DELOMRÅDE 1/1 - 31/12 2001

Kärn- Nya Övriga Övrig Investor
(Mkr) innehav investeringar innehav verksamhet övergripande Totalt

Utdelningar 2 351 77 169 113 2 710

Realisationvinster, netto

     Realiserad vinst/förlust 7 008 447 -458 909 7 906

     Nedskrivningar netto -2 802 2 141 -67 -728

Övriga intäkter 
och kostnader 78 78

Rörelsens kostnader -193 -336 -8 -119 -84 -740

Rörelseresultat 9 166 -2 614 1 844 914 -84 9 226

    

Finansiellt netto    -580 -580

Skatt och minoritet    -490 -490

Periodens resultat 9 166 -2 614 1 844 914 -1 154 8 156

Förändring i övervärde -29 073 -323 -1 034 239 -58 -30 249

Övrigt 204 -42 162

Utbetald utdelning -4 218 -4 218

Bidrag till substansvärdetillväxt -19 907 -2 733 810 1 153 -5 472 -26 149

TILLGÅNGAR PER DELOMRÅDE 31/12 2001

Bokfört värde 47 617 10 901 4 376 1 634 -460 64 068

Ackumulerat övervärde 62 901 1 509 517 429 -58 65 298

Nettoskuld -11 082 -11 082
Totalt substansvärde 110 518 12 410 4 893 2 063 -11 600 118 284

 

UTVECKLING PER DELOMRÅDE 1/1 - 31/12 2000*

Kärn- Nya Övriga Övrig Investor
(Mkr) innehav investeringar innehav verksamhet övergripande Totalt

Utdelningar 2 090 337 295 66 2 788

Realisationvinster, netto
     Realiserad vinst/förlust 10 202 2 667 1 274 584 14 727

     Nedskrivningar netto -1 228 -1 497 -2 725

Övriga intäkter 
och kostnader 104 104

Rörelsens kostnader -215 -325 -8 -106 -86 -740

Rörelseresultat 12 077 1 451 64 648 -86 14 154

    

Finansiellt netto    -676 -676

Skatt och minoritet    -19 -19

Periodens resultat 12 077 1 451 64 648 -781 13 459

Förändring i övervärde -16 143 -955 1 946 145 -15 007

Övrigt

Utbetald utdelning -2 596 -2 596

Bidrag till substansvärdetillväxt -4 066 496 2 010 793 -3 377 -4 144

TILLGÅNGAR PER DELOMRÅDE 31/12 2000

Bokfört värde 38 871 9 860 7 858 2 410 15 59 014

Ackumulerat övervärde 91 973 1 832 1 551 191 95 547

Nettoskuld -10 128 -10 128
Totalt substansvärde 130 844 11 692 9 409 2 601 -10 113 144 433

*Under året har Investor eliminerat sitt innehav i den egna konvertibeln. Jämförelsesiffror vid substansvärdeberäkningar har justerats med hänsyn till detta.
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                  Bolagsstämma i Investor AB 

            Investor AB:s ordinarie bolagsstämma äger rum tisdagen den 16 april 2002, klockan 14.00
            på Stockholmsmässan, Mässvägen 1, Älvsjö. 

Anmälan 

Aktieägare som önskar delta i bolagsstämman skall                                                                                           
dels  vara införd i den av VPC AB förda aktieboken fredagen den 5 april 2002                                    
dels anmäla sig till bolaget senast onsdagen den 10 april 2002, kl. 13.00, under 
  adress: Investor AB, 103 32 Stockholm eller per telefon 08-611 29 10 eller via 
  Investor AB:s hemsida www.investorab.com 

 

 

http://www.investorab.com/
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