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Delarsrapport januari - mars 2002

Investors substansvarde uppgick den 31 mars 2002 till 118.683 Mkr (155 kronor per aktie)
jamfort med 118.284 Mkr (154 kronor per aktie) vid arsskiftet.

Vardet av Investors samtliga tillgangar uppgick den 31 mars 2002 till 130.400 Mr,
jamfort med 129.366 Mkr vid arsskiftet. Nettoskulden uppgick den 31 mars 2002 till 11.717 Mkr (11.082
Mkr vid arsskiftet), vilket motsvarade 9 procent av de totala tillgangarna.

Vardeférandringen av Karninnehaven uppgick under perioden till -586 k.
AstraZeneca och SEB svarade for en uppgang om 3.233 respektive 1.015 Mkr. Ericsson och ABB stod
for en nedgang om -5.154 respektive -1.126 Mkr.

Investor 6kade sitt innehav i WM-data och SEB under kvartalet genom
aktiekop for motsvarande 308 respektive 26 Mkr.

Vardeférandringen av Nya investeringar uppgick under kvartalet till -255 M.
Under perioden har aktier for 833 Mkr k6pts samtidigt som aktier for 532 Mkr salts.

Investoraktiens totalavkastning var under arets tre forsta manader 2 procent jamfort
med -11 procent motsvarande period foregaende ar.

Investor i sammandrag

(kr) 31/3 2002 31/12 2001 31/3 2001
Tillgangar, Mdr 130 129 133
Nettoskuld, Mdr 11 11 7
Substansvarde, Mdr 119 118 126
Substansvarde per aktie 155 154 165
Kvartalsutveckling januari-mars 2002 januari-mars 2001
Substansvéardeférandring, Mdr -18
Substansvardeforandring, procent -13
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Resultat efter skatt, Mdr
Totalavkastning, procent

N = O =

Delarsrapporten finns dven pa www.investorab.com

Investor AB ar Sveriges storsta borsnoterade investmentbolag med ett substansvarde pa 119 Mdr kronor per den 31 mars 2002.
Affarsidén &r att skapa varde for aktieagarna genom langsiktigt aktivt &gande och en aktiv investeringsverksamhet. Den arliga
genomsnittliga totalavkastningen till aktiedgarna har under de senaste 20 aren éverstigit 20 procent. Investor ar en ledande agare i
ABB, AstraZeneca, Atlas Copco, Electrolux, Ericsson, Gambro, OM, Saab AB, Scania, SEB och WM-data. Utéver huvudkontoret i
Stockholm har Investor kontor i Amsterdam, Hongkong, New York och Palo Alto.


http://www.investorab.com/

Vd har ordet

Oférandrat substansvarde pa vikande
marknad

Forra aret avslutades starkt pa varldens bérser
och en forsiktig optimism kunde urskiljas. Under
januari forbyttes emellertid aterigen uppgangen till
nedgang vilket resulterade i en historiskt sett svag
inledning pa kvartalet. Trots en aterhamtning
under februari slutade arets forsta kvartal pa
minus fér merparten av de stdrre bérserna. Aven
denna period leddes nedgéangen av IT- och
telekomsektorn, men ljuspunkter fanns att hamta
inom bland annat verkstadssektorn och pa de
asiatiska marknaderna.

Den makroekonomiska bilden praglas alltjamt av
stor osakerhet kring utvecklingen i den europeiska
och amerikanska ekonomin, &ven om vissa
positiva tendenser nu kan skénjas. Tidpunkten for
och styrkan i en eventuell uppgang forblir oklar.
Dartill finns aven internationellt sett en politisk oro,
i synnerhet vad det géller utvecklingen i
Mellandstern.

Flertalet av Investors kdrninnehav uppvisade
stigande boérskurser under arets forsta kvartal.
AstraZenecas fortsatt starka utveckling var en
bidragande orsak till att Investors substansvérde
forblev oférandrat, trots en allman nedgang pa
Stockholmsbdérsen. Investor har en mycket positiv
syn pa AstraZeneca och avser att fortsatt vara
engagerade i arbetet med att utveckla bolaget.

Ericsson hade en negativ paverkan pa Investors
substansvarde. Nedgangen &r en foljd av en
fortsatt svag utveckling pa telekom-marknaden.

Under kvartalet gjorde Investor en
tillaggsinvestering i SEB som ocksa haft en positiv
bérsutveckling sedan arsskiftet. Okningen innebar
att Investors rostandel nu dverstiger 20 procent.
Aven Electrolux och Saab utvecklades positivt pa
borsen under det forsta kvartalet.

Under det forsta kvartalet 6kade Investor &ven sitt
agande i WM-data och blev darmed storste &gare
i bolaget. Investor har varit &gare i WM-data
sedan bdrjan av 1990-talet. Investors tro ar att
WM-data, som en ledande IT-konsult i Norden,
gar en intressant framtid till métes efter en tids
intensivt arbete med omstruktureringar och en
renodling av verksamheten.

ABB har genomgatt en tung period praglad av
fragestallningar kring asbest, dess finansiella
stallning samt tidigare ingdngna pensionsavtal.
Det ar positivt att bolaget funnit en vag framat vad
avser finansieringsfragorna. En 6verenskommelse
mellan berérda parter om pensionsaterbetalning
har ocksa natts. Investor stodjer ABB:s
rationaliserings- och omstruktureringsarbete.

”Venture-capital” -marknaden atergar allt mer
till normala affarsvillkor samtidigt som
avyttringsmdjligheterna alltjamt ar begransade.
Samtliga enheter inom Nya investeringar har
under kvartalet genomfért nya direktinvesteringar.
Det ar gladjande att notera att Investor Capital
Partners — Asia Fund gjort en intressant
investering i Kina. | och med Kinas intrade i
varldshandelsorganisationen WTO torde manga
intressanta investeringstillfallen uppsta.

Arbetet med att anpassa Investors
organisation, som en konsekvens av dndrade
marknadsforutsattningar, en mer fokuserad
karninnehavsportfélj samt minskad
tradingverksambhet, inleddes under slutet av férra
aret. Arets forsta kvartal uppvisar ocksa en
kostnadsminskning med cirka 20 procent. Den
tidigare aviserade personaléversynen kommer att
medféra personalminskningar med omkring 40
personer. Programmet omfattar framforallt den
svenska organisationen och kommer att
genomforas successivt under aret.

Investors dvertygelse om att ett industriellt och
engagerat 4gande ger den langsiktigt basta
avkastningen &r djupt rotad och anses avgérande
for en fortsatt langsiktigt positiv utveckling av
Investors substansvarde. Kérnan i Investors
agarfilosofi &r att vara med att utveckla
portféljbolagens strategi, tillse att bolagen har ratt
styrelse och ledning samt bidra till en optimal
bolags- och kapitalstruktur.

Investor har utifran en grundplat av erfarenhet och
kunskap, etablerad under decennier av
investerande och féretagsbyggande, goda
férutsattningar att bidra till portféljbolagens
vardeutveckling. Avslutningsvis &r det ocksa
viktigt att aterigen betona att Investors modell for
vardeskapande bygger pa saval langsiktighet som
standig fornyelse.

Marcus Wallenberg



Substansviardeutveckling

Den 31 mars 2002 uppgick Investors
substansvarde till 118.683 Mkr (att jamféra med

126.216 Mkr féregaende ar). Detta motsvarar 155

(165) kronor per aktie. Vid utgangen av 2001

uppgick substansvardet till 118.284 Mkr eller 154

kronor per aktie.

Substansvirde Investor

Karninnehaven paverkade under perioden
substansvardeférandringen med -61 (-17.543)
Mkr, Nya investeringar med -312 (-1.263) Mkr,
Ovriga innehav med 674 (189) Mkr och Ovrig
verksamhet med 303 (494) Mkr.

Substansvardeférandring, nettoinvesteringar samt
nettoskuld summerar till substansvarde i tabellen
"Substansvarde Investor”.

Investoraktien

31/3 2002 31/12 2001

kr/aktie Mkr  kr/aktie Mkr
Karninnehav 144 110266 144 110518
Nya investeringar 16 12 491 16 12 410
Ovriga innehav 7 5716 7 4893
Ovrig verksamhet 3 2379 3 2063
Ovriga tillgangar och 0 452 1 518
skulder
Totala tillgangar 170 130400 169 129 366
Nettoskuld 15 11717 15  -11082
Totalt substansvarde 155 118683 154 118284

Substansvardeféréndringen (se vidare bilaga 1,
sid. 14) under arets férsta kvartal uppgick till 0
(-13) procent eller 399 (-18.217) Mkr.
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Investoraktiens totalavkastning” uppgick under
kvartalet till 2 (-11) procent. Den senaste 12-
manadersperioden uppgick totalavkastningen till
-3 (-7) procent.

Under den senaste tjugoarsperioden har den
genomsnittliga arliga totalavkastningen varit 22
procent.
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Den sa kallade substansrabatten uppgick vid
kvartalets utgang till 25 procent jamfért med 26
procent vid arsskiftet.

For mer information: aktie.investorab.com

1) Med totalavkastning menas summan av kurstillvéxt och
aterinvesterad utdelning.

Totala tillgangar uppdelade per sektor och verksamhetsomrade, 31 mars 2002

Mkr Halsovard Teknologi  Verkstadsindustri Finansiella tjanster Ovrigt Totalt
Karninnehav 53 362 21 581 19 539 15784 110 266
Nya investeringar - Noterade 771 1 521 66 _ 108 2 466
g ey - e 1626 5067 1019 55 2258 10 025
Ovriga - 518 3371 - 3754 7643
Totalt 55759 28 687 23 995 15 839 6120 130 400
(%) (43%) (22%) (18%) (12%) (5%) (100%)



http://swe.investorab.com/default.asp?open=pages/Navigation/InvestorRelations/AktieInformation

Karninnehav

Totalt képtes aktier i karninnehaven for 334 Vardeférandringen” av karinnehaven uppgick
(1.441) Mkr under det forsta kvartalet. Inga under perioden till -586 (-18.739) Mkr.
forsaljningar agde rum. Det storsta positiva bidraget till

Képen under perioden bestod av 15.000.000 vardeférandringen kom fran AstraZeneca med
A-aktier i WM-data fér 308 Mkr samt 250.000 3.233 Mkr. Ericsson hade samtidigt en negativ
A-aktier i SEB for 26 Mkr. Efter képen uppgar paverkan med motsvarande 5.154 Mkr. Saab AB
Investors dgande i WM-data till 18 procent av och Electrolux stod fér den kursmassigt storsta
kapitalet och 31 procent av résterna samt 19 uppgangen pé 21 respektive 18 procent.

procent av kapitalet och 20 procent av résterna i

SEB.

1) Definition vardeforandring: Summan bestar av realiserat
resultat och férandringar i dvervéarden (med hansyn tagen
till kép- och forsaljningslikvider).

Kérninnehav, 31 mars 2002

Antal Markn?ds- Marknads- Kurs- Ar]del Kapital-  Rost- Markn?ds- Marknads-
aktier”) kr‘/’:::: varde, Mkr utveckling imfgh';?lg‘r; Andel® Andel® kr‘/’:}i:z varde, Mkr
31/3 2002 31/3 2002 31/3 2002 2002 (%) ) (%) (%) (%) 31/12 2001 31/12 2001
Hélsovard
AstraZeneca 95 085 810 64 48 969 +7 44 5 5 60 45736
Gambro 68 638 225 6 4 393 -3 4 20 26 6 4496
70 53 362 48 66 50 232
Teknologi
Ericsson 382 678 896 22 17 044 -23 16 5 39 29 22198
Saab AB 21611925 3 2604 +21 2 20 36 3 2150
WM-data 70 302 500 3 1933 +5 2 18 31 2 1455
28 21 581 20 34 25 803
Verkstadsindustri
ABB 57 750 880 6 4707 -19 4 5 5 7 5833
Atlas Copco 31454 971 10 7 659 +4 7 15 21 10 7376
Scania 18 170 073 5 3 564 +3 3 9 15 4 3439
Electrolux 19 613 190 5 3609 +18 3 6 24 4 2927
26 19 539 17 25 19 575
Finansiella tjdnster
SEB 135 622 295 18 13 969 +8 13 19 20 17 12 928
oM 14 350 507 2 1815 -8 2 17 17 2 1980
20 15784 15 19 14 908
Totalt 144 110 266 100 144 110 518

" Innehav inklusive, i forekommande fall, utidnade aktier.
2 Mest omsatta aktieslag.
% Efter full utspadning.
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Under det forsta kvartalet 2002 har 566 Mkr
erhallits i utdelning fran karninnehaven, att
jdmfdéra med 1.252 Mkr motsvarande period
2001. Minskningen ar dels en konsekvens av en
mer tillvaxtorienterad portfolj, och dels en effekt
av minskad utdelning fran nagra av de
existerande portféljbolagen.

For mer information: chs.investorab.com



http://swe.investorab.com/default.asp?open=/pages/Navigation/Holdings/CoreHoldings

Nya investeringar

Nya investeringar, 31 mars 2002

. Marknads- Bokfort

kiaktie st (ki) véirde (Mkr)

Investor Growth Capital 10 7836 6984
Investor Capital Partners

— Asia Fund? 2 1842 1438

EQT 4 2813 2692

Totalt 16 12 491 11114

" Inkluderar Investorkoncernens samtliga investeringar i Asien.

Under kvartalet har 833 (538) Mkr investerats.
Samtidigt har innehav salts for 532 (725) Mkr.
Forséljningarna under perioden har resulterat i
realisationsvinster uppgaende till totalt 101 (65)
MKr.

Nedskrivningarna under perioden uppgick till 110
(1.164) Mkr.

Vardeférandringen av Nya investeringar uppgick
under kvartalet till -255 (-1.218) Mkr.
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For mer information: nis.investorab.com

Investor Growth Capital

Atergangen till mer normala affarsvillkor inom
“venture-capital” -industrin har fortsatt under
inledningen av 2002. Aktdrerna inom sektorn
fokuserar alltjamt pa existerande portféljbolag. Att
genomféra en finansieringsrunda kraver idag ett
aktivt deltagande av existerande &gare.
Marknadsforutsattningarna for att realisera
innehav ar fortfarande begrénsade. Under
kvartalet genomférdes endast ett fatal
bérsintroduktioner, samtidigt som féretagsforvarv
och sammanslagningar var séllsynta.

Under det forsta kvartalet 2002 genomférde
Investor Growth Capital nyinvesteringar i Atrica
och Cameron Health. Atrica, baserat i Kalifornien,
tillverkar optiska ethernet-l6sningar till
stadsnatverk. Cameron Health, ocksa baserat i
Kalifornien, tillverkar implantat f6r behandling av
hjartsjukdomar.

Utover ovanstdende investeringar har
tillaggsinvesteringar gjorts i bland annat
Bredbandsbolaget, Personal Chemistry och
Lycos Europe (sista tilldggsinvestering i enlighet
med tidigare ingatt avtal).

Under det férsta kvartalet saldes bland annat
kvarvarande innehav i Sylvan Learning Systems.

For mer information: igcs.investorab.com

Nya investeringar — 10 stérsta noterade innehav"

Marknads Marknads

Agar- Kurs-  -varde®  -varde?

Bolag Sektor andel utveckling (Mkr) (Mkr)
(%) 2002 (%) 31/3 31/12

2002 2001

imGO IT 26,0 51 729 495
ASM Pacific IT 4,3 27 346 282
Axcan HC 7,7 -12 335 388
Intuitive Surgical HC 7,0 -6 221 242
Amkor IT 0,6 40 208 152
Medtronic HC 0,0 -12 108 124
Lerado OTH 11,2 30 108 87
Lycos Europe IT 4.5 8 100 82
Intrabiotics HC 8,7 33 90 70
Perlos IT 1,5 -15 56 77
Ovriga Noterade - - 165 198
Totalt Noterade - - 2 466 2197
Ovriga Onoterade - - 10 025 10 213
Totalt Nya investeringar 12 491 12 410

"'Kép och férsaljningar har gjorts i vissa innehav under aret.
2 Med avdrag fér 10 eller 20 procent beroende pa aktiens likviditet.


http://swe.investorab.com/default.asp?open=/pages/Navigation/Holdings/NewInvestments
http://swe.investorab.com/default.asp?open=/pages/Navigation/Holdings/NewInvestments/InvestorGrowthCapital/

Investor Capital Partners — Asia Fund

Investor Capital Partners — Asia Fund
genomférde under perioden en investering i en
ledande kontraktstillverkare av hushallsmaskiner
baserad i 6stra Kina. Fonden ar darmed
majoritetsdgare i bolaget.

Investor Capital Partners — Asia Fund har en
investeringsram uppgaende till 322 MUSD av
vilket Investor star for 200 MUSD. Per den 31
mars 2002 hade fonden investerat 130 MUSD.

imGO, det Hongkong-baserade riskkapitalbolaget
som Investor har ett direkt och indirekt &gande i,
gjorde under kvartalet en investering i China
Greens. Bolaget, baserat i Beijing, fokuserar pa
IT-sékerhet.

For mer information: icps.investorab.com

EQT

EQT Northern Europe képte under forsta
kvartalet det finska bolaget Lillbacka Corporation
("Finn-power”). Finn-power &r en ledande
leverantér av flexibla produktions- och
automationslinjer fér bearbetning av metallskivor.

Totalt uppgar investeringsramen i EQT:s fonder
till cirka 30 Mdr kronor. Investor &r en av de
storre delagarna i EQT:s fonder med
kapitalutfastelser uppgaende till totalt cirka 8 Mdr
kronor. Per den 31 mars 2002 uppgick Investors
bokférda varde av existerande innehav i EQT:s
fonder till 2.692 Mkr.

For mer information: www.eqt.se

Nya investeringars bidrag till substansvardeférandringen, 1998 — 31 mars 2002

Totalt
Mkr 1998 1999 2000 2001 Jan —mars 2002 1998 - mars 2002
Realiserat resultat (inkl. utdelningar) 709 2399 3004 524 116 6752
Nedskrivningar, netto -344 14 -1228 -2 802 -110 -4 470
Rérelsens kostnader -210 -249 -325 -336 -72 -1192
Periodens resultat 155 2164 1451 -2614 -66 1090
Férandring i 6vervarde, m.m. 1162 722 -955 -119 -246 564
Bidrag till substansvardeférandring 1317 2886 496 -2733 -312 1654

Investor Growth Capital &r heldgt av Investor och fokuserar pa direktinvesteringar i unga tillvéxtbolag i expansionsstadiet. Fokus ligger
pa europeiska och amerikanska bolag aktiva inom sektorerna IT och hélsovéard. Investor Growth Capital har kontor i Stockholm, New

York, Palo Alto och Amsterdam.

Investor Capital Partners — Asia Fund &r en riskkapitalfond med inriktning pa buyouts och tillvéxtinvesteringar i Asien, exklusive Japan.
Investeringsradgivare &r Investors helédgda dotterbolag Investor Asia Limited.

EQT soker kontrollpositioner i medelstora, féretrédelsevis onoterade bolag, med hég avkastningspotential genom olika former av
omstruktureringar. EQT drivs i form av ett antal LBO’-fonder med kapital fran saval Investor som externa investerare. Investor &r

huvudégare i investeringsradgivaren EQT Partners AB.

9 Leveraged buyout


http://swe.investorab.com/default.asp?open=pages/Navigation/Holdings/NewInvestments/InvestorCapitalPartners/
http://www.eqt.se/

Ovriga innehav

Ovrig verksamhet

Ovriga innehav

Ovrig verksamhet

31/3 2002 31/12 2001 31/3 2002 31/12 2001

kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr
Volvo 3 2864 3 2 460 The Grand Group 1 1075 1 1075
Syngenta 2 1468 2 1240 Aktiv portféljforvaltning 1 910 1 599
Hi3G 1 518 1 358 Mark och fastigheter 1 350 1 350
Ovrigt 1 866 1 835 Ovrigt 0 44 0 39
Totalt Ovriga innehav 7 5716 7 4893 Totalt Ovrig verksamhet 3 2379 3 2063

Investors Ovriga innehav hade en positiv
paverkan pa vardeforandringen med
motsvarande 665 (180) Mkr under det férsta
kvartalet.

Hi3G

Utvecklingen av Hi3G:s mobila multimediatjanster
i Skandinavien fortskrider enligt plan. Bolaget har
ocksa traffat avtal om samarbete med flera parter
(Birka, Sydkraft, Vattenfall, Teracom, Banverket
och Vodafone) for tillgang till existerande master
for montering av 3G-antenner. Mastsamarbete
reducerar antalet nya master som behdvs vilket
ar kostnadseffektivt samtidigt som det begransar
miljopaverkan.

Den 15 januari 2002 tillkdnnagavs att Orange
anslutit sig till Hi3G:s och Vodafones
gemensamma bolag fér natutbyggnad, 3GIS.

Investor hade per den 31 mars 2002 tillskjutit
sammanlagt 518 Mkr till verksamheten.

For mer information: www.hi3gaccess.se

Aktiv portfoljférvaltning

Investors aktiva portféljférvaltning uppvisade en
fortsatt god intjaning under arets tre forsta
manader, motsvarande 174 (440) Mkr.

En 6verenskommelse har natts om att den aktiva
portféljforvaltningen som framgangsrikt letts av
vice VD Sven Nyman kommer att bedrivas i en ny
fristdende extern kapitalférvaltning. Detta far till
foljd att Investors aktiva portféljférvaltning
kommer att minska i omfattning. Investor kommer
emellertid att avsatta kapital till férvaltning i
denna fristdende verksamhet.

The Grand Group

Resultat efter finansnetto for The Grand Group
(namnandrat fran Grand Hétel Holdings) uppgick
till -20 (9) Mkr, efter betydande kostnader for
ombyggnationer av Grand Hétel i Stockholm.

For mer information: www.grandhotel.se



http://www.hi3gaccess.se/
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Koncernens resultat

Aktiekapital

Investors resultat efter finansiella poster, utan
hansyn till orealiserade vardestegringar, uppgick
till 877 (1.548) Mkr.

Periodens resultat (efter skatt) uppgick till 824
(1.412) Mkr.

En mer detaljerad beskrivning av verksamheten
aterfinns i tabellform i bilaga 1.

Aktiekapitalet uppgick den 31 mars 2002 till 4.795
Mkr (4.795 Mkr den 31 december 2001).

Koncernens nettoskuld

Aktiestruktur

. . . % av % av
Aktieslag Antal aktier Antal roster kapital réster
A 1 rost 311690844 311690 844 40,6 87,2
B 1/10 rost 455 484 186 45548 418 59,4 12,8
Totalt 767 175030 357 239 262 100,0 100,0

Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens
utgang till 11.717 Mkr att jamféras med 11.082
Mkr vid utgangen av 2001. Under perioden 6kade
nettoskulden saledes med 635 Mkr. Investors
nettoskuld utgjorde darmed 9 procent av de totala
tillgangarna vilket &ar oférandrat jamfért med
utgangen av 2001.

I mars emitterade Investor ett obligationslan
uppgaende till 500 MEUR inom ramen for sitt
existerande EMTN-program (Euro Medium Term
Note). Lanet upptogs i omfinansieringssyfte och
I6per pa 10 ar.

Konoemens retoakbold

:
3
=15 / Jz

15

1
207 ser  wme  iwE MO0 3000 ANEHE

Sarmrs e e ol (alirer Lhala)
— gy 240 4 R (MO )



Ovrigt

Personaloptioner

Styrelsen for Investor har beslutat om villkoren for
personaloptionsprogrammet for samtliga
anstallda ar 2002. Programmet bygger pa samma
principer som fér aren 2000 och 2001 och som
beskrivs i Investors arsredovisning. Programmet
for 2002 omfattar en sammanlagd tilldelning om
maximalt 1,7 miljoner optioner. Tilldelningen till
ledande befattningshavare, vilken ar en del av
det totala kompensationspaketet, baseras pa 10-
70 procent av baslén. Lésenpris har liksom
tidigare ar satts till 110 procent av aktiekursen
dagen efter bokslutskommunikén, i ar
motsvarande 121,55 kronor. Totalt antal utgivna
personaloptioner (inklusive 2002 ars program)
motsvarar 0,9 procent av antalet utestaende
aktier i Investor.

| likhet med féregaende ar kurssakras bolagets
exponering mot aktiekursékning med hjalp av sa
kallade “equity-swaps”. Kostnaden for
personaloptionsprogrammet utgérs av en
rantekostnad som beréknas pa underliggande
aktiers varde da "swappen” ingas, med avdrag for
erhallen utdelning. "Equity-swappen” innebar
vidare att personaloptionsprogrammet inte
paverkar antalet utestdende aktier i Investor.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendationer. Det skall ndmnas att
substansvarde per aktie anges istéllet for resultat
per aktie. Detta aterspeglar pa ett mer relevant
satt Investors utveckling som investmentbolag.

Innehav i intresseféretag redovisas enligt
anskaffningsvardemetoden. Koncernredovisning
enligt kapitalandelsmetoden (resultatrékning,
balansréakning och specifikation av eget kapital)
finns tillganglig pa Investors hemsida fran och
med den 31 maj 2002.

Varderingsprinciper fér Nya investeringar

Vardering av de noterade innehaven bestadms
utifran respektive innehavs aktiekurs den sista
affarsdagen i resultatperioden, med avdrag pa 10
eller 20 procent beroende pa likviditeten i
bolagets aktie.

Vad gaéller de onoterade innehaven anvander
Investor sig av en varderingsmetod dar
innehaven varderas till anskaffningskostnad, med
avdrag for eventuella nedskrivningar.
Varderingen, och eventuellt nedskrivningsbehov,
faststalls kvartalsvis utifran utvecklingen pa
marknaden och hur val varje innehav utvecklas i
forhallande till plan och budget.
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Informationstillfallen 2002

10 juli -
10 oktober -

Delarsrapport januari — juni

Delarsrapport januari - september

Stockholm den 16 april 2002

Marcus Wallenberg
Verkstallande direktér och koncernchef

For information

Nils Ingvar Lundin, Informationsdirektor:
08-614 20 49, 070-514 2049

ludde@investorab.com

Lars Wedenborn, Finansdirektor:
08-614 2141, 070-624 2141

lars.wedenborn@investorab.com

Fredrik Lindgren, Investerarrelationer:
08-614 20 31, 070-624 2031

fredrik.lindgren@investorab.com

Denna delarsrapport har inte blivit féremal for sarskild
granskning av bolagets revisorer.
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INVESTORKONCERNEN

RESULTATRAKNING

Anskaffningsvérdemetoden

2002 2001
Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/3
Utdelningar 566 1252
Realisationsvinster, netto
Rérelsens kostnader -41 -56
Nettoresultat - Karninnehav 525 1196
Utdelningar 26 51
Realisationsvinster, netto 395 139
Roérelsens kosthader -74 -87
N_t_attoresultat - Nya investeringar och
Ovriga innehav 347 103
Nettoresultat vardepappershandel 174 440
Nettoomsattning 126 141
Kostnad for salda varor och tjanster -127 -107
Rérelsens kostnader -31 -32
Nettoresultat - Ovrig verksamhet 142 442
Koncerngemensamma rérelsens kostnader -14 -23
Roérelseresultat 1000 1718
Finansiellt netto -123 -170
Resultat efter finansiella poster 877 1548
Aktuell skatt -57 -57
Uppskjuten skatt 7 -76
Minoritet -3 -3
Periodens resultat 824 1412
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INVESTORKONCERNEN

BALANSRAKNING

Anskaffningsvérdemetoden

2002 2001 2001
Belopp i Mkr 31/3 31/3 31/12
Tillgangar
Inventarier och fastigheter m.m. 1483 1511 1490
Aktier och andelar 66 209 58 059 65 482
Fordringar 1673 4 553 1851
Likvida placeringar 6 497 11 831 4 345
Summa tillgangar 75 862 75 954 73 168
Eget kapital och skulder
Eget kapital 53 691 50 629 52 986
Konvertibla forlagslan - 8 -
Avsatt till pensioner 196 190 196
Lan 17 610 14 712 14 257
Ovriga skulder 4 365 10 415 5729
Summa eget kapital och skulder 75 862 75954 73 168
Nettoskuld
Likvida placeringar " 6 089 7 656 3371
Lan -17 610 -14 712 -14 257
Avsatt till pensioner -196 -190 -196
Summa nettoskuld 11717 -7 246 -11 082
1) I nettoskuldsberékningen har beloppet justerats med: -408 -4 175 -974

da motposterna inkluderats i dvriga skulder, vilka ej ingar i
berakningen av nettoskulden.

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Anskaffningsvérdemetoden

2002 2001 2001
Belopp i Mkr 3113 31/3 3112
Vid arets borjan 52 986 48 782 48 782
Konvertering férlagslan - 66 75
Utdelning till aktiedgarna - - -4 218
Hedge for personaloptionsprogram 16 - -96
Omrakningsdifferenser i dotterbolag -135 369 287
Periodens resultat 824 1412 8 156
Vid periodens slut 53 691 50 629 52 986
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INVESTORKONCERNEN

KASSAFLODESANALYS
2002 2001
Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/3
Lépande verksamheten
Ké&rninnehav
Erhalina utdelningar 14 161
Nya investeringar och Ovriga innehav
Erhalina utdelningar 26 51
Vardepappershandel, Ovrig verksamhet och
rérelsens kostnader
Inbetalningar 19 369 29232
Utbetalningar -18 908 -29 883
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
rantenetto och inkomstskatter 501 -439
Erhallna/erlagda rantor -64 -55
Betald inkomstskatt -255 -134
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 182 -628
Investeringsverksamheten
Kéarninnehav
Koép -334 -1 441
Forsaljning -
Nya investeringar och Ovriga innehav
Kép m.m. -1 014 -350
Forsaljning 542 5322
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -9 -27
Salda materiella anlaggningstillgangar 10 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -805 3504
Finansieringsverksamheten
Upptagna langfristiga lan 4 537 91
Amortering langfristiga 1an -694 -1 406
Forandring av kortfristiga finansiella skulder, netto -490 366
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3353 -949
Periodens kassafléde 2730 1927
Likvida medel vid arets borjan 3371 5723
Kursdifferens i likvida medel -12 6
Likvida medel vid periodens slut " 6 089 7 656
1) Justerat med -408 -4 175

da motposterna inkluderats i 6vriga skulder, vilka ej ingar
i berakningen av nettoskulden.
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BILAGA 1 - INVESTORS UTVECKLING PER DELOMRADE

Utveckling per delomrade 1/1 - 31/3 2002

Karn- Nya Ovriga Ovrig Investor

(Mkr) innehav investeringar innehav verksamhet évergripande Totalt
Utdelningar 566 15 11 13 605
Realiserat resultat

Realiserad vinst/forlust 101 104 205

Nedskrivningar -110 404 57 351
Ovriga intakter
och kostnader -1 -1
Rorelsens kostnader -41 -72 -2 -31 -14 -160
Roérelseresultat 525 -66 413 142 -14 1000
Finansiellt netto -123 -123
Skatt och minoritet -53 -53
Periodens resultat 525 -66 413 142 -190 824
Férandring i évervarde -586 -132 261 161 -12 -308
Ovrigt (valuta, m.m.) -114 -3 117
Substansvardeférandring -61 -312 674 303 -205 399
Substansvirde per delomrade 31/3 2002
Bokfort varde 47 951 11114 4938 1787 -382 65 408
Ackumulerat 6vervarde 62 315 1377 778 592 -70 64 992
Nettoskuld -11 717 -11717
Totalt substansvérde 110 266 12 491 5716 2379 -12 169 118 683
Utveckling per delomrade 1/1 - 31/3 2001

Karn- Nya Ovriga Ovrig Investor

(Mkr) innehav investeringar innehav verksamhet évergripande Totalt
Utdelningar 1252 40 11 8 1311
Realiserat resultat

Realiserad vinst/forlust 65 -315 432 182

Nedskrivningar -1 164 1553 389
Ovriga intakter
och kostnader 34 34
Rorelsens kostnader -56 -85 -2 -32 -23 -198
Rorelseresultat 1196 -1144 1247 442 -23 1718
Finansiellt netto -170 -170
Skatt och minoritet -136 -136
Periodens resultat 1196 -1 144 1247 442 -329 1412
Foérandring i 6vervarde -18 739 -119 -1 058 52 -19 864
Ovrigt* (valuta, m.m.) 235 235
Substansvardeférandring -17 543 -1 263 189 494 -94 -18 217
Substansvirde per delomrade 31/3 2001
Bokfort varde 40 312 8 789 4 456 3526 800 57 883
Ackumulerat 6vervarde 73234 1713 493 139 75 579
Nettoskuld -7 246 -7 246
Totalt substansvérde 113 546 10 502 4 949 3665 -6 446 126 216

* Fordelning per delomrade skedde forsta gangen i delarsrapporten januari - september 2001
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