(G)nvesftor

Delarsrapport januari - mars 2003

Investors substansvarde uppgick den 31 mars 2003 till 58.869 Mkr (77 kronor per aktie),
jamfort med 62.869 Mkr (82 kronor per aktie) vid arsskiftet.

Vardet av Investors samtliga tillgangar uppgick den 31 mars 2003 till 76.189 Mk,
jamfort med 79.227 Mkr vid arsskiftet.

Nettoskulden uppgick den 31 mars 2003 till 17.320 Mkr (16.358 Mkr vid arsskiftet), vilket

motsvarade 23 (21) procent av de totala tillgadngarna. De likvida placeringarna uppgick den 31 mars till
10.786 Mkr (5.361).

Vardeforandringen av Karninnehaven uppgick under rapportperioden till -3.984
Mkr. Av nedgangen stod AstraZeneca for -1.474 Mkr, Gambro fér -892 Mkr och Ericsson for -852 Mkr.
SEB stod fér en uppgang om 140 Mkr.

Vardeforandringen av Nya investeringar uppgick under rapportperioden till -29
Mkr. Investeringarna uppgick till 326 Mkr, samtidigt som aktier for 474 Mkr avyttrades.

Investoraktiens totalavkastning var under arets tre forsta manader -6 procent jamfort
med 2 procent motsvarande period féregaende ar.

Investor i sammandrag

(SEK) 31/3 2003 31/12 2002 31/3 2002
Tillgangar, Mkr 76 189 79 227 130 400
Nettoskuld, Mkr -17 320 -16 358 -11717
Substansvarde, Mkr 58 869 62 869 118 683
Substansvarde per aktie, kronor 77 82 155
Kvartalets utveckling Jan-mars 2003 Jan-mars 2002
Substansvardeférandring, Mkr -4 000 399
Substansvardeférandring, procent -6 0
Resultat efter skatt, Mkr 113 824
Totalavkastning, procent -6 2

Delarsrapporten finns dven pa www.investorab.com

Investor ar Sveriges stdrsta borsnoterade investmentbolag. Affarsidén ar att skapa varde for aktiedgarna genom
langsiktigt engagerat dgande och en aktiv investeringsverksamhet. Investor ar en ledande &gare i ett antal internationella
foretag sédsom AstraZeneca, Ericsson och SEB. Darutover bedriver Investor riskkapitalverksamhet i Nordamerika, Europa
och Asien.



Vd har ordet

Arets forsta kvartal blev handelserikt saval politiskt
som finansiellt och kom att domineras av
utvecklingen i Irak. Vid sidan av osékerheten kring
den geopolitiska situationen finns ett antal
fragetecken kring den globala ekonomin och flera
tillvaxtprognoser har reviderats ned. | slutet pa
kvartalet paverkades aven affarsklimatet negativt
av oro for en spridning av infektionen SARS. Allt
detta har aterspeglats pa varldens borser som
overlag varit svaga och volatila.
Stockholmsbérsen slutade pa minus atta procent
efter att som mest varit ned elva procent.
Investors substansvarde utvecklades i linje med
bdrsen i stort, med en nedgang pa sex procent.
Mot bakgrund av det osdkra ekonomiska laget blir
forsta kvartalets bolagsrapporter av stort intresse.

Den fortsatta bérsnedgangen och svaga
konjunkturen innebar inte minskad aktivitet inom
Investor. De direkta nyinvesteringarna har under
kvartalet dock varit begransade. Agararbetet har
daremot varit intensivt. Bland annat har
nomineringsprocesserna infor varens
bolagsstammor i karninnehaven varit inne i sitt
slutskede. | arbetet med att utvardera och
rekrytera styrelsemedlemmar, och dven andra
ledande befattningshavare, ar Investors
grundprincip att alltid utga fran bolagens specifika
behov och situation for att hitta ratt personer.

Vid Ericssons bolagsstdmma den 8 april
tilltradde Carl-Henric Svanberg som ny VD. Han
har tidigare framgangsrikt lett en internationell
koncern och var uppfattning ar att han och den
nya ledningsgruppen har goda forutsattningar att
féra Ericsson vidare mot forbattrad I6nsamhet.
Under kvartalet meddelades att arbetet med att
hitta en 16sning i rostrattsfragan fortsatter. Investor
deltar aktivt i detta arbete.

AstraZeneca fortsatter att rapportera god
forsaljningstillvaxt for produkter som exempelvis
Arimidex (onkologi), Nexium (mage/tarm) samt
Seroquel och Zomig (centrala nervsystemet).
Bolaget har ocksa rapporterat fortsatt lovande
forskningsresultat fér Exanta, ett lakemedel som
forhindrar blodproppar, och planerar att Iamna in
en ansokan till amerikanska och europeiska
lakemedelsmyndigheter senare i ar. Crestor, ett
lakemedel mot kolesterol, fick sina forsta
myndighetsgodkannanden i flera europeiska
lander samt Kanada under kvartalet och darmed
har lanseringen av Crestor inletts. Godkannande
av Crestor vantas i USA under aret. En ansdkan
har dven ldmnats i Europa fér cancerpreparatet
Iressa, som hittills endast marknadsforts i Japan.
Ett beslut om Iressa vantas frdn amerikanska FDA
under andra kvartalet. Foljaktligen ar AstraZeneca
inne i en spannande fas med flera nya lakemedel i
olika stadier av lansering.

SEB kunde under kvartalet rapportera att det
kostnadsbesparingsprogram som lanserades
under 2001 natt det uppsatta malet ett kvartal
tidigare an beraknat. Detta bidrog till att man for
2002 kunde rapportera 6kad vinst trots den svaga
konjunkturen. Aven vad galler kundtillfreds-
stallelse ar trenden klart positiv. Den starka
finansiella stallning som banken har ar en styrka i
den nuvarande osakra marknadssituationen och
kursutvecklingen for SEB har varit positiv hittills i
ar.

Liksom SEB visade flera andra karninnehav under
fiarde kvartalet 2002 att atgarderna for att
forbattra Idnsamheten borjat ge resultat.
Exempelvis kan namnas Scania och Saabs
positiva resultatutveckling.

Inom Nya investeringar har investeringstakten
under forsta kvartalet varit begransad. Framst har
tillaggsinvesteringar gjorts i existerande innehav
dar framtidspotentialen bedédms som god. Vissa
avyttringar har gjorts samt en refinansiering av
EQT:s innehav i Dahl. Vid kvartalsgenomgangen
av innehaven inom Investor Growth Capital
rapporterade nagra av bolagen en stabilisering
eller forbattring av affarssituationen. | ett mindre
antal bolag gjordes dock nagra marginella
nedjusteringar av vardet. Investors varderings-
principer for de onoterade innehaven tillater inte
nagra uppvarderingar annat an vid avyttringar
eller bérsnoteringar. Marknaden for den typen av
transaktioner ar dock alltjamt svag.

Hi3G ar nu veckor fran att lansera sina forsta 3G
tjanster. Utbyggnaden av natet och utvecklingen
av teknologin och tjansterna kommer samtidigt att
fortsatta i oférandrad takt for att uppna en god
tackning och hég kundtillfredsstallelse.
Uppskattningen att Investors investering i Hi3G
totalt kommer att uppga till 4-5 Mdr kronor star sig
alltjamt.

Fokuseringen pa kostnader inom Investor har
fortsatt och resulterat i att de for forsta kvartalet
2003 blev lagre an under motsvarande period aret
innan. Samtidigt har likviditeten i bolaget starkts i
syfte att bibehalla en god finansiell flexibilitet.
Kassan uppgar i dagslaget till dver 10 Mdr kronor,
innan utdelningen till aktiedgarna utbetalts, och
den genomsnittliga |6ptiden pa skuldportféljen har
forlangts till dver 6 ar.

Samtidigt som innehaven fortsatter att fokusera pa
Idnsamhet samt en god finansiell stalining ar det
viktigt att de férmar lyfta blicken och investera i
framtiden. Darigenom kan de pa sikt starka sin
konkurrenskraft och astadkomma Iénsam tillvaxt.
Investors uppgift ar att bista bolagen i detta arbete
samtidigt som vi sjalva sdker och utvarderar nya
intressanta affarsmojligheter.

Wl

Marcus Wallenberg



Substansvardeutveckling

Den 31 mars 2003 uppgick Investors
substansvarde till 58.869 (118.683)" Mkr. Detta
motsvarar 77 (155) kronor per aktie. Vid utgangen
av 2002 uppgick substansvardet till 62.869 Mkr
eller 82 kronor per aktie.

Substansvarde Investor

Kéarninnehaven paverkade under perioden
substansvardeférandringen med -3.658 (-61) Mkr,
Nya investeringar med -61 (-312) Mkr, Ovriga
innehav med 56 (674) Mkr och Ovrig verksamhet
med -15 (303) Mkr.

Se bilaga 1, sid. 13, for en detaljerad beskrivning
av respektive affarsomrades paverkan pa
substansvardeférandringen.

31/3 2003 31/12 2002 -
krlaktie  Mkr kr/aktie Mkr Investoraktien
Karninnehav 77 59270 83 63 304
e fmesieringer 17 12737 16 12860 Investoraktiens totalavkastnings) uppgick under
) arets tre forsta manader till -6 (2) procent. Den
St sl 4 3165 4 29% senaste tolvmanadersperioden uppgick
Ovrig verksamhet 2 1592 2 1480 totalavkastningen till -56 (-3) procent.
gk‘ﬂl'ggr“"géngar e -1 575 2 -1353% Under den senaste 20-arsperioden har den arliga
genomsnittliga totalavkastningen varit 13 procent.
Totala tillgangar 99 76189 103 79 227
Genomsnittlig totalavkastning, procent
Nettoskuld 22 -17 320 21 -16 358%

Totalt substansvérde 77 58 869 82 62 869

Substansvardeférandringen under arets forsta tre
manader uppgick till -4.000 (399) Mkr eller -6 (0)
procent.

Substansvardeforandring
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1) Siffror inom parentes hanvisar till motsvarande
tidpunkt/period féregaende ar.

2) Justerad med 124 Mkr avseende fordran pa Hi3G, vilken ej
langre ingar i berakningen av nettoskulden.

Rapport-
period

Arlig genomsnittlig totalavkastning (kursutveckling inklusive
terinvesterad utdelning) fér Investoraktien per den 31/3 2003

Kalla: SIX AB

Substansrabatten uppgick vid periodens utgang till
36 procent jamfort med 37 procent vid arsskiftet.

For mer information: aktie.investorab.com

3) Totalavkastning &r summan av kursférandring och
aterinvesterad utdelning.

Tillgangar uppdelade per sektor och affirsomrade, 31 mars 2003

Mkr Halsovard Teknologi Verkstadsindustri Finansiella tjgnster  Ovrigt  Totalt

Kéarninnehav 27 483 7 457 13 529 10 801 - 59270

Nya investeringar - Noterade 419 52 - - 1149

Nya investeringar - Onoterade 1632 5763 1015 10 3168 11588

o o 5190 Ovriga 1907 586 - 1689 4182
® Verkstadsindustri (20%)

Finansiella tjanster (14%) 15 546 15182 10811 4857 76189

Ovrigt (6%) Totalt 29 793




2rni Storst negativ vardeférandring hade
Karninnehav AstraZeneca med -1.474 Mkr, Gambro med -892

Mkr samt Ericsson med -852 Mkr. SEB och WM-

Inga investeringar genomfordes i data bidrog positivt med 140 respektive 18 Mkr.
karninnehavsportfoljen under arets tre forsta

manader (334 Mkr under motsvarande period

2002). Férsaliningarna uppgick till 50 (0) Mkr S L
och bestod av 7.785.616 aktier i Ericsson till
tilltrddande VD:n i Ericsson.

R . Electrolux
Utveckling Kérninnehav

oM
Mkr 1/1-31/3 2003  1/1-31/3 2002 Scania
Realiserat resultat -41 - Atlas Copco
Férandring i 6vervarde m.m. -3943 -586 L

ABB
Vérdeférandring -3984 -586 Ericsson

Gambro
Utdelningar 365 566

1474 AstraZeneca

Rorelsens kostnader -39 -41 -2 000 -1.000 0 1 oooMkr
Paverkan pa substansvarde -3 658 -61

For mer information: chs.investorab.com

Vardeférandringen av karninnehaven uppgick
under tremanadersperioden till -3.984 (-586)
Mkr. Utdelningarna fran kérninnehaven uppgick
under perioden till 365 (566) Mkr.

Karninnehav, 31 mars 2003

Marknads- Andel av Marknads-
Antal varde Marknads- Kurs- totala Kapital-  Rost- varde Marknads-
aktier" kr/aktie ~ vérde, Mkr utveckling tillgangar andel® andel® kr/aktie  varde, Mkr
31/32003  31/32003 31/3 2003 2003 (%)2) (%) (%) (%) 31/122002 31/12 2002
Hélsovard
AstraZeneca 86 665 810 33 25046 6 33 5 5 35 26 520
Gambro 68 638 225 3 2437 27 3 20 26 4 3329
36 27 483 36 39 29 849
Teknologi
Ericsson 844 461 516 6 4938 -13 6 5 38 8 5840
Saab AB 21611925 3 1967 -5 3 20 36 3 2 075
WM-data 70 302 500 1 552 3 1 18 31 1 534
10 7 457 10 12 8 449
Verkstadsindustri
Atlas Copco 31454 971 7 5269 1 7 15 21 7 5347
Scania 18 170 073 4 2948 -2 4 9 15 4 3020
ABBY 120 067 731 3 2667 -20 4 10 10 4 3235
Electrolux 19 663 190 3 2 645 -2 3 6 24 3 2 681
17 13 529 18 18 14 283
Finansiella tjidnster
SEB 139 672 295 13 10 266 1 13 20 21 13 10 126
OM 14 350 507 1 535 -10 1 17 17 1 597
14 10 801 14 14 10 723
Totalt 77 59 270 78 83 63 304
" Innehav inklusive, i forekommande fall, utianade aktier. 3 Efter full utspadning.
2 Mest omsatta aktieslag. 4 Marknadsvardet inkluderar innehav i ABB:s konvertibellan.



Nya investeringar

Under arets tre forsta manader har 326 (833)
Mkr investerats. Samtidigt har innehav salts for

Nya investeringar — 10 stérsta noterade innehav"

Marknads Marknads

oAl p Agar- Kurs-  -varde -varde
4..74 (532) Mkr. Forsaljmngam.a under .arets tre Bolag Sektor andel utveckling (Mkr) (Mkr)
forsta manad?r har rgsulterat i ett realiserat (%) 2003 (%) 31/3 31/12
resultat uppgaende till totalt -2 (101) Mkr. 2003 2002
Nedskrivningarna under perioden uppgick till ASM Pacific IT 43 243 274 229
+168 (-110) Mkr. Posten utgérs dels av f\iphon :g 1 ; 3 ég fgg 3‘;;,
nedskrivningar med -184 (-455) Mkr och dels av can Lonle
aterférda nedskrivningar med +352 (+345) Mkr ISTA Pharma HC 257 816 130 76
a o .. . g . . . Intuitive Surgical HC 6,9 49 125 123
De aterfor.da neds.krlvnlngarr)a avser frarpst ) AfilGr IT 1.1 8,6 71 68
avyttrade investeringar, varvid beloppet dverforts Lycos Europe IT 4,9 0,0 47 47
till realiserat resultat (se "Varderingsprinciper for Nilorn OTH 183  -63 21 23
Nya investeringar" sid. g) United Pacific IT 134 -10,9 21 24
Perlos IT 1,4 -434 20 35
Utveckling Nya investeringar Ovriga noterade - - 24 34
Mkr 1/1-31/3 2003 1/1-31/3 2002 Totalt noterade - - 1 1
- Onoterade - - 11 588 11687
Realiserat resultat -2 101
e Totalt Nya investeringar 12737 12 860
Nedskrivningar 168 -110
e . "Kép och forsaliningar har gjorts i vissa innehav under aret.
Férandring i 6vervarde m.m. -195 -246 2 Med avdrag for 10 eller 20 procent beroende pa aktiens likviditet.
Marknadsvardet inkluderar eventuella valutaeffekter.
Vardeforandring -29 -255
sElieay 42 15 Storleksférdelning, Nya investeringar
Antal
Rorelsens kostnader -74 -72 88“"
Paverkan pa substansvarde -61 -312 70

Vardeférandringen av Nya investeringar up
under rapportperioden till -29 (-255) Mkr.

pgick

Nya investeringar per utvecklingsfas
och venture capital-fonder

=

® Mogen (48%)

® Expansion (20%)

® Tidig (9%)
b-business partners (13%)
Innehav i 6vriga fonder (10%)

Marknadsvarde Nya investeringar, 31 mars 2003

Marknadsvérde, Mkr

&

F6r mer information: nis.investorab.com

31/3 2003 31/122002
kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr
Investor Growth Capital 10 7 954 10 7942
EQT 6 4 341 5 4 465
Investor Capital Partners — Asia Fund 1 442 1 453
Totalt 17 12737 16 12 860

63%

@ Investor Growth Capital

@ eQr

Investor Capital Partners




Investor Growth Capital

Investor Growth Capital har haft en fortsatt
forsiktig installning till nyinvesteringar. Under det
forsta kvartalet gjordes en ny investering i
kinesiska BMI Asia Inc., ett bolag som tillverkar
mjukvara till affarssystem for teleoperatorer.
Vidare genomférdes ett antal tillaggs-
investeringar, i bland annat AlphaHelix,
Kunskapsskolan, Optillion, Metcon Medicin och
Paratek Microwave.

Inom Asienverksamheten utnyttjade kdparen av
imGO sin option att sélja innehaven i China
Green, Infotalk, IP Infusion, iSilk samt Ness
Display till Investor Growth Capital.
Képeskillingen uppgick till 13 MUSD.

Under det forsta kvartalet avyttrades delar av
innehavet i Axcan Pharmaceuticals samt nagra
fondinnehav.

Under kvartalet har b-business partners
genomfort kostnadsbesparingar genom viss
personalreduktion och genom att stdnga
kontoret i Miinchen. Den 1 april tilltrédde som
tidigare tillkdnnagivits den nye VD:n Lennart
Johansson. b-business partners hade per den
31 mars investerat sammanlagt cirka 92 MEUR.

For mer information: igcs.investorab.com

EQT

Under forsta kvartalet genomfordes inga nya
investeringar. Under kvartalet saldes danska
Nordic Info till engelska Experian samt
resterande aktier i Ballingslov.

EQT-innehavet Dahls verksamhet har utvecklats
positivt de senaste fyra aren och skuldsattningen
har successivt reducerats. Tack vare den
positiva utvecklingen har &garna kunnat skapa
en mer effektiv kapitalstruktur. | mars
genomfdrdes darfor en refinansiering vilken
frigjorde kapital till Agarna samtidigt som fonden
behdll sin &garandel i Dahl. Investor erhéll 173
Mkr genom sitt deldgande i EQT Scandinavia Il.

Per den 31 mars 2003 uppgick bokfort varde av
Investors innehav i EQT:s fonder till 4.301 Mkr.

For mer information: www.eqt.se

Investor Capital Partners — Asia Fund

Under det forsta kvartalet har Investor Capital
Partners — Asia Fund inte genomfért nagra
investeringar eller avyttringar.

Fonden har sedan tidigare tva investeringar i sin
portf6lj och fokuserar pa majoritetsinvesteringar i
Asien, exklusive Japan och Indien. Fonden
administreras av Investors helagda dotterbolag
Investor Asia Limited i Hongkong.

For mer information: icps.investorab.com

Nya investeringars paverkan pa substansvardeférandringen, 1 januari 1998-31 mars 2003

Jan-mars Totalt
Mkr 1998 1999 2000 2001 2002 2003  1998-mars 2003
Realiserat resultat (inkl. utdelningar) 709 2399 3004 524 297 40 6973
Nedskrivningar, netto -344 14 -1228 -2 802 -1674 168 -5 866
Roérelsens kostnader -210 -249 -325 -336 -302 -74 -1 496
Periodens resultat 155 2164 1451 -2 614 -1 679 134 -389
Férandring i dvervarde, m.m. 1162 722 -955 -119 -625 -195 -10
Paverkan pa substansvardeférandring 1317 2886 496 -2733 -2 304 -61 -399

Investor Growth Capital ar heldgt av Investor och fokuserar pa direktinvesteringar i tillvéxtbolag i expansionsstadiet. Fokus ligger pa
europeiska, amerikanska och asiatiska bolag aktiva inom sektorerna IT och hélsovard. Investor Growth Capital har kontor i Stockholm,
New York, Palo Alto, Hongkong och Amsterdam. Investor Growth Capital har ett allokerat kapital pa 1,8 Mdr USD. Investor Growth

Capital koncentrerar sina teknologiinvesteringar i Europa till b-business partners.

EQT séker kontrollpositioner i medelstora, féretrédelsevis onoterade bolag, med h6g avkastningspotential genom olika former av
omstruktureringar. EQT drivs i form av ett antal LBO )_fonder med kapital fran savél Investor som externa investerare. Investor ar
huvudégare i investeringsradgivaren EQT Partners AB. Totalt uppgér investeringsramen i EQT:s fonder till cirka 30 Mdr kronor.

Investors utféstelser uppgar till totalt cirka 8 Mdr kronor.

Investor Capital Partners — Asia Fund &r en riskkapitalfond med inriktning pa "buyouts” i Asien, exklusive Japan och Indien.
Investeringsradgivare &r Investors heldgda dotterbolag Investor Asia Limited. Investor Capital Partners — Asia Fund har en
investeringsram uppgéaende till 322 MUSD av vilket Investor star fér 200 MUSD. Investors éaterstaende kapitalatagande uppgar till 100

MUSD.
) Leveraged buyout



Ovriga innehav

Ovrig verksamhet

Ovriga innehav

Ovrig verksamhet

31/3 2003 31/12 2002 31/3 2003 31/12 2002
kr/aktie Mkr  kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr  kr/aktie Mkr
Hi3G 2 1621 2 1421 The Grand Group 1 1075 1 1075
Fondinvesteringar 1 956 1 929 Mark och fastigheter 1 350 1 350
Volvo 0 166 0 157 Aktiv portfdliférvaltning 0 134 0 26
Ovrigt 1 422 1 429 Ovrigt 0 33 0 29
Totalt Ovriga innehav 4 3165 4 2936 Totalt Ovrig verksamhet 2 1592 2 1480

Investors Ovriga innehav uppvisade en
vardeférandring pa 29 (665) Mkr under
rapportperioden. Rapportperiodens forandring ar i
huvudsak hanforlig till fondinvesteringarna.

Hi3G

Hi3G, som kommer att lansera sina tjanster
under det globala varumarket "3", arbetar
intensivt med att bygga 3G-natet samt utveckla
kunderbjudandet. | Sverige har bolaget
testverksamhet med externa anvandare av sina
tjanster och planerar att under det andra kvartalet
ta in de forsta betalande kunderna. Steg for steg
kommer erbjudandet att utdkas i antal tjanster,
funktionalitet samt geografisk spridning.

Det maximala finansieringsbehovet forvantas
alltjgmt rymmas inom den tidigare
kommunicerade uppskattningen pa cirka 2,3 Mdr
USD for verksamheterna i Sverige och Danmark.
Investors agarandel i Hi3G uppgar till 40 procent.

Agarna och bolaget ser kontinuerligt éver
verksamheten i syfte att ytterligare forbattra
kostnadseffektiviteten. | dagslaget bedémer
Investor att dess totala kapitaltillskott till Hi3G, i
form av aktiedgartillskott, ssammanlagt kan
komma att uppga till mellan 4 och 5 Mdr kronor,
inklusive de 1.648 Mkr som hittills investerats.
Utover ovan namnda kapitaltillskott har 286 Mkr
tillskjutits Hi3G i form av 1an (vilket redovisas i
posten Ovriga tillgangar och skulder). Investor
har darmed totalt tillskjutit 1.934 Mkr. Av detta
belopp tillskdts under det férsta kvartalet 200
Mkr i form av aktiedgartillskott samt 162 Mkr i
form av lan.

Under forsta kvartalet har Investor traffat avtal om
en bankfacilitet om 3 Mdr kronor for Investors del
av Hi3G:s lanefinansiering. Ambitionen pa sikt ar
att, som tidigare kommunicerats, finansiera Hi3G
med cirka halften eget kapital och halften extern
projektfinansiering.

For mer information: www.tre.se

Aktiv portfoljforvaltning

Investors aktiva portfoljférvaltning uppvisade ett
resultat om -3 (174) Mkr under arets tre forsta
manader.

The Grand Group

Resultat efter finansnetto under arets tre forsta
manader for The Grand Group uppgick till -22
(-20) Mkr. Lagkonjunkturen, med lagre
belaggningsgrad som féljd, och omfattande
kostnadsférda renoveringsarbeten fortsatte att
paverka resultatet negativt.

For mer information: www.grandhotel.se




Koncernens resultat

Aktiekapital

Resultatet efter finansiella poster uppgick under
perioden till 147 (877) Mkr. | beloppet ingar fran
innehaven realiserat resultat och nedskrivningar
med 125 (556) Mkr.

Rorelsekostnaderna uppgick till 146 Mkr under
arets forsta tre manader, att jamféra med 160
Mkr under motsvarande period 2002, vilket
innebar en sénkning av kostnaderna med 9
procent jamfort med féregaende ar.

Periodens resultat (efter skatt) uppgick till 113
(824) Mkr.

En mer detaljerad beskrivning av verksamheten
aterfinns i tabellform i bilaga 1, sid. 13.

Aktiekapitalet uppgick den 31 mars 2003 till 4.795
Mkr (4.795 Mkr den 31 december 2002).

Aktiestruktur
Aktieslag Antal aktier Antal roster %lav % av
kapital roster
A1 rost 311690844 311690 844 40,6 87,2
B 1/10 rost 455 484 186 45548 418 59,4 12,8
Totalt 767 175030 357 239 262 100,0 100,0
Ovrigt

Koncernens nettoskuld

Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens
utgang till 17.320 Mkr att jamfora med 16.358"
Mkr vid utgangen av 2002. Investors nettoskuld
utgjorde darmed 23 (21) procent av de totala
tillgangarna.

Under forsta kvartalet upptogs langfristiga lan
uppgéende till 4.4 Mdr kronor i
refinansieringssyfte. Av dessa utgjordes 2.6 Mdr
av lan med 30-arig I6ptid. Investors syndikerade
bankfacilitet om en miljard USD har
omférhandlats med of6érandrat belopp och med
en l6ptid pa fem ar. Samtidigt har det svenska
MTN-programmet uppdaterats och utdkats. Vid
periodens utgang uppgick koncernens lan till
27.911 (21.525) Mkr.

De likvida placeringarna 6kade under perioden
och uppgick den 31 mars till 10.786 (5.361) Mkr.

Koncernens nettoskuld

2

Mqr kr
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1
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-15H - 20

20 1999 2000 2001 2002 31/3 2003 =

Summa nettoskuld (vanster skala)
= \ettoskuld/totala tillgdngar (héger skala)

1) Justerad med 124 Mkr avseende fordran pa Hi3G, vilken ej
langre ingar i berakningen av nettoskulden.

Styrelsen for Investor har beslutat om
personaloptionsprogram fér 2003. Programmet
omfattar all personal i den helégda
investeringsverksamheten och foljer samma
struktur som personaloptionsprogrammen som
funnits for personalen sedan ar 2000 (se
Investors arsredovisning). Investor stravar efter
att erbjuda en marknadsmassig kompensation
som mojliggor att ledande befattningshavare och
ovriga medarbetare kan rekryteras och behallas
inom Investor. Kompensation till anstallda
anpassas till de olika underliggande
verksamheterna och bestar normalt av fast 16n,
rorlig 16n, rorliga langsiktiga incitamentsprogram
(inkl. personaloptionsprogram) och pension (som
for de ledande befattningshavarna framst ar i
form av en premieplan).

Losenpriset for 2003 ars personaloptionsprogram
har satts till 52,50 kronor per aktie, vilket
motsvarar slutkurs for Investoraktien forsta
borsdagen efter offentliggdrandet av Investors
bokslutskommuniké 2002 plus 10 procent.
Programmet omfattar 3,7 miljoner optioner
(motsvarande lika manga underliggande aktier).
Loptiden ar sju ar dar optionerna successivt blir
tillgangliga dver en trearsperiod. Det teoretiska
vardet for en option ar 8,21 kronor och for hela
programmet 30 Mkr.

Exponeringen mot en kursuppgang, inklusive
eventuella sociala avgifter, tacks av tidigare
ingangna sakringskontrakt. Arlig kostnad fér
sakringskontrakten uppgar till en réntekostnad
baserad pa underliggande aktiers varde,
reducerat med utdelningen pa de underliggande
aktierna. Inga nya aktier emitteras som resultat
av personaloptionsprogrammet. Den teoretiska
utspadningen for personaloptionsprogrammet
2003 uppgar till 0,48 procent. Den sammanlagda
teoretiska utspadningen for samtliga utestaende
personaloptionsprogram uppgar till 1,3 procent.

Se aven redovisningsprinciper, sid. 9.



Redovisningsprinciper

Vid uppréattandet av denna delarsrapport har
samma redovisningsprinciper tillampats som vid
upprattandet av den senaste arsredovisningen.
Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation nr 20.

Tillampningen av de nya rekommendationer fran
Redovisningsradet som tradde i kraft den 1
januari 2003 har ej medfort nagra effekter pa
denna delarsrapport.

Innehav i intresseféretag redovisas enligt
anskaffningsvardemetoden. Rapporten kommer
att kompletteras med koncernredovisning enligt
kapitalandelsmetoden (resultatrakning,
balansrakning och specifikation av eget kapital).
Denna kommer att finnas tillganglig pa Investors
hemsida fran och med den 31 maj 2003.

Som tidigare informerats i arsredovisningen
sakrar Investor sina sjuariga
personaloptionsprogram endast mot uppgangar i
aktiekursen. Nedgangen i Investors aktiekurs
under genomsnittlig sakringskurs redovisas
I6pande som en justeringspost under eget
kapital. Eventuell negativ kassaflodeseffekt
uppkommer forst efter optionsprogrammens
sjuariga I6ptid, i den man Investors aktiekurs da
understiger sakringskursen.

Varderingsprinciper for Nya investeringar

Vardering av de noterade innehaven bestadms
utifran respektive innehavs aktiekurs den sista
affarsdagen i resultatperioden, med avdrag pa 10
eller 20 procent beroende pa likviditeten och
eventuella begransningar i férfoganderatten i
bolagets aktie.

Vad galler de onoterade innehaven anvander
Investor sig av en varderingsmetod dar
innehaven varderas till anskaffningsvarde med
avdrag for eventuella nedskrivningar.
Varderingen, och eventuellt nedskrivningsbehov,
faststalls kvartalsvis utifran utvecklingen pa
marknaden och hur val varje innehav utvecklas i
forhallande till plan och budget.

Onoterade innehav i fonder varderas utifran de
underliggande innehavens varde, till det Iagsta av
anskaffningsvardet och fondadministratérens
vardering. Noterade innehav varderas enligt
ovan. For fonder dar Investor har ett &gande
under 10 procent, eller inte ar aktiva i fondens
verksamhet, ar huvudregeln att Investor
anvander den vardering som fondadministratéren
gor av fondens sammanlagda innehav. Fonden
varderas dock aldrig hdgre an till Investors
anskaffningsvarde. Om Investor bedémer att
fondadministratérens vardering inte i tillracklig
grad har tagit hansyn till faktorer som negativt
paverkar innehaven, kan en nedskrivning av
vardet goras.

Informationstillfdallen 2003

10 juli Delarsrapport januari — juni

13 oktober

Stockholm den 23 april 2003

W,

Marcus Wallenberg
Verkstallande direktor och koncernchef

For information

Lars Wedenborn, Finansdirektor:
08-614 21 41, 070-624 21 41
lars.wedenborn@investorab.com

Fredrik Lindgren, Informationschef:
08-614 20 31, 070-624 20 31
fredrik.lindgren@investorab.com

IR-grupp, 08-614 28 00
ir@investorab.com

Denna delarsrapport har inte blivit féremal for
sarskild granskning av bolagets revisorer.

Delarsrapport januari — september



INVESTORKONCERNEN

RESULTATRAKNING
Anskaffningsvédrdemetoden

2003 2002
Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/3
Utdelningar 365 566
Realiserat resultat -41 -
Roérelsens kostnader -39 -41
Nettoresultat - Karninnehav 285 525
Utdelningar 42 15
Realiserat resultat och nedskrivningar 166 -9
Rorelsens kostnader -74 -72
Nettoresultat - Nya investeringar 134 -66
Utdelningar 29 11
Realiserat resultat och nedskrivningar 5 404
Roérelsens kostnader -2 -2
Nettoresultat - Ovriga innehav 32 413
Nettoomsattning 126 126
Kostnad for salda varor och tjanster -150 -127
Nettoresultat, aktiv portféljforvaltning -3 174
Rorelsens kostnader -22 -31
Nettoresultat - Ovrig verksamhet -49 142
Koncerngemensamma rérelsens kostnader -9 -14
Rorelseresultat 393 1000
Finansiellt netto -246 -123
Resultat efter finansiella poster 147 877
Skatter -32 -50
Minoritet -2 -3
Periodens resultat 113 824
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 0,15 1,07
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 0,15 1,07
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INVESTORKONCERNEN

BALANSRAKNING

Anskaffningsvardemetoden

2003 2002
Belopp i Mkr 31/3 31/12
Tillgangar
Inventarier och fastigheter m.m. 1428 1422
Aktier och andelar 66 796 66 312
Fordringar 4742 1217
Likvida medel 7 950 5 361
Summa tillgangar 80916 74 312
Eget kapital och skulder
Eget kapital 49 356 49 345
Avsatt till pensioner 195 194
Lan 27 911 21525
Ovriga skulder och avsattningar 3 454 3 248
Summa eget kapital och skulder 80916 74 312
Nettoskuld
Likvida placeringar 10786 " 5 361
Lan -27 911 -21 525
Avsatt till pensioner -195 -194
Summa nettoskuld -17 320 -16 358
1) | beloppet ingar likvida medel med 7.950 Mkr samt likvider pa vag

avseende upptagna lan med 2.836 Mkr.

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Anskaffningsvérdemetoden

2003 2002
Belopp i Mkr 31/3 3112
Vid arets borjan 49 345 52 986
Utdelning till aktiedgarna - -4 219
Sakringskontrakt for personaloptioner -25 -432
Valutakursdifferenser =77 -600
Periodens resultat 113 1610
Vid periodens slut 49 356 49 345
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INVESTORKONCERNEN

KASSAFLODESANALYS
2003 2002

Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/3
Lopande verksamheten
Karninnehav

Erhéllna utdelningar 16 14
Nya investeringar

Erhéllina utdelningar 37 15
Ovriga innehav

Erhallna utdelningar 25 11
Aktiv portfoljférvaltning, Ovrig verksamhet och
rorelsens kostnader

Inbetalningar 4 989 19 369

Utbetalningar -5 367 -18 908
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
rantenetto och inkomstskatter -300 501
Erhallna/erlagda rantor -222 -64
Betald inkomstskatt -271 -255
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -793 182
Investeringsverksamheten
Karninnehav

Kop - -334

Forsaljning 50 -
Nya investeringar

Kép m.m. -397 -854

Forsaljning 566 542
Ovriga innehav

Kép m.m. -200 -160
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -21 -9
Salda materiella anlaggningstillgangar - 10
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 -805
Finansieringsverksamheten
Upptagna langfristiga 1an 1419 4 537
Amortering langfristiga lan - -694
Forandring av kortfristiga finansiella skulder, netto 1971 -490
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3390 3353
Periodens kassaflode 2 595 2730
Likvida medel vid arets boérjan 5 361 3371
Kursdifferens i likvida medel -6 -12
Likvida medel vid periodens slut 7 950 6089 "
1) Justerat med: -408

da motposterna inkluderats i 6vriga skulder, vilka ej ingar
i berakningen av nettoskulden.
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BILAGA 1 - INVESTORS UTVECKLING PER AFFARSOMRADE

Utveckling per affairsomrade 1/1 - 31/3 2003

Karn- Nya Ovriga Ovrig Investor

(MKkr) innehav investeringar innehav verksamhet Overgripande Totalt
Utdelningar 365 42 29 2 438
Realiserat resultat 41 2 5" -48
Nedskrivningar 168 5 173
Ovriga intékter och kostnader 24 2 24
Rérelsens kostnader -39 -74 -2 -22 -9 -146
Rorelseresultat 285 134 32 -49 -9 393
Finansiellt netto -246 -246
Skatter och minoritet 34 34
Periodens resultat 285 134 32 -49 -289 113
Forandring i 6vervarde -3 943 -126 24 34 -4 011
Ovrigt (valuta, m.m.) -69 -33 -102
Paverkan pa substansvérdeférdndring -3 658 -61 56 -15 -322 -4 000
Substansvarde per affirsomrade 31/3 2003

Bokfort varde 51810 11 540 2897 1004 -575 66 676
Ackumulerat dvervarde 7 460 1197 268 588 9513
Nettoskuld -17 320 -17 320
Totalt substansvérde 59 270 12737 3165 1592 -17 895 58 869
Utveckling per affairsomrade 1/1 - 31/3 2002

Karn- Nya Ovriga Ovrig Investor

(Mkr) innehav investeringar innehav verksamhet O6vergripande Totalt
Utdelningar 566 15 11 13 605
Realiserat resultat 101 104 ¥ 205
Nedskrivningar -110 404 57 351
Ovriga intékter och kostnader 12 1
Rérelsens kostnader -41 -72 -2 -31 -14 -160
Rorelseresultat 525 -66 413 142 -14 1000
Finansiellt netto -123 -123
Skatter och minoritet -53 -53
Periodens resultat 525 -66 413 142 -190 824
Férandring i 6vervarde -586 -132 261 161 -12 -308
Ovrigt (valuta, m.m.) -114 -3 -117
Paverkan pa substansvérdeférdndring -61 -312 674 303 -205 399
Substansvarde per affirsomrade 31/3 2002

Bokfort varde 47 951 11114 4938 1787 -382 65 408
Ackumulerat évervarde 62 315 1377 778 592 -70 64 992
Nettoskuld 11717 -11717
Totalt substansviérde 110 266 12 491 5716 2379 -12 169 118 683

" Forsaliningsintakter inom aktiv portfdlifdrvaltning uppgar till 4.577 (18.190) Mkr.
2 Nettoomsattning uppgar till 126 (126) Mkr.
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